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Bilancio 2025

Consiglio di amministrazione

| RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signore Delegate, Signori Delegati,

quellc che segue é il ventiseiesimo bilancio di Cometa, Fondo Nazionale Pensione Complementare per i
lavorator dellindustria metalmeccanica, della installazione di impianti e dei settori affini e per i lavoratori
dipendent del settore crafo e argentiero (in breve: Fondo).

L’assetto organizzativo di Cometa & caratterizzato da organi associativi, da funzioni, da una apposita
struttiira operativa interna (2 sua volm articolata in aree) e dall'affidamento in exsrosrding delle seguenti
ativita e/o funzioni e/o incarichi e/o servizi:

incarichi di gestione delle risorse finanziarie;
— incarico di depositario;
— servizio di gestione amministrativo-contabile;
— incarico di erogazione delle prestazioni pensionistiche in forma di rendita;
— funzione di revisione interna;
— servizio di prevenzione e protezione ¢ medico del lavero;
— servizio di protezione dei dat;
—  incatico di revisione legale dei cond;
— servizi di consulenza finanziaria, legale, proxy voting, di promozione e comunicazione;
— incarico di gestione del canale di segnalazione whistleblowing,
—  servizio di archiviazione documentale remota;
— servizio di gestione di sistemi e infrastrutture informatiche.
1. Organi del Fondo.

In data 22 maggic 2024 si sono insediat gli organi di amministrazione e controllo eletti, per il triennio
2024-2026, dall’Assemblea dei Delegati nella riunione del 22 aprile 2024. Nella riunione del 22 maggio
2024 il Consiglio di amministrazione ha eletto la Presidente tra i consiglier in rappresentanza delle
imprese e la Vicepresidente tra i componenti in rappresentanza dei lavoratori’:

| Daniela Dario (P'residente!

in rapjiresentanza delle imprese

Giovanna Petrasso [Vicepresidente)

in rappresentanza dei lavoratori

Angelo Cappetti in rappresentanza delle imprese
Armando Castellano in rappresentanza dei lavoratori
Creste Gallo in rappresentanza delle imprese
Stefano Liali in rappresentanza delle imprese

in rappresentanza dei lavoratori

Luca Mangano

Roberto Montesi

in rappresentanza delle imprese

Giorgio Mana Zamperetti

Y L'wso, nel presente documento, del genere maschile é da infenderst riferito o lavaratori e alle lavoratric, ai Delegati ¢ alle Dolagats ¢ risponde solo

ad esigenze o serplicita fnguistica,

Silvia Rollino - in rappresentanza delle imprese
Mirco Luigi Rota in rappresentanza dei lavoraton
Gianfranco Verdini in rappresentanza dei lavoratori

in rappresentanza dei lavoratori
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Il Collegio dei Sindaci & invece cosi composto:

Francesco Luca (Presidente) in rappresentanza dei lavoratori
| Cataldo Lipani (Sindaco effetivo] in rappresentanza delle imprese
Marco Lombardi (Sindaco effettivo) in rappresentanza dei lavoratori
 Sonia Mascarin (Sindaco effettivo) in rappresentanza delle imprese
 Massimiliano Montani (Sindzaco supplente) in rappresentanza delle imprese
| Matino Paolo Giardini (Sindaco supplente) in rappresentanza dei lavoraton

Assemblea dei Delegati: & composta da 90 (novanta) membri, dei quali 45 {quarantacinque) in
rappresentanza dei lavoratori e 45 (quarantacinque) in rappresentanza delle imprese, eletti sulla base delle
modaliti stabilite nel Regolamento elettorale.

Consiglio di amministiazione: ¢ composto da 12 (dodici) membri, eletti dal’Assemblea dei Delegati
nel rispetto del critetio della pariteticiti (sei in rappresentanza dei lavoratori e sei in rappresentanza delle
imprese).

Commissioni e Comitati

Allo scopo di favotire Padozione delle scelte preordinate ad assicurare la corretta operativita del Fondo,
il Consiglio di amministrazione ha istiwito e Commissioni consiliari (#e. Commissione Finanziaria,
Commissione Normativa, Commissione Comunicazione) ¢ un Comitate (7s Comitato Controllo e
Rischi).

La Presidente, la Vicepresidente e il Direttore generale del Fondo partecipano a tutte le Commisstoni e
al Comitato; la composizione del Comitato Controllo e Rischi & integrata da due rappresentanti del
Collegic dei Sindaci.

1.1 Struttura, organizzativa.

L’assetto organizzativo € stato “disegnato” tenendo conto della numerosita delle attiviti amministrative
svolte in awtsoursing, da cui discende Pesigenza di conservare in seno al Fondo concrete capaciti decisionali
e di controllo. Il modello organizzativo ¢ crentato a privilegiare funzioni di coordinamento e di
monitoraggio delle attivith amministrative e gestionali, con specifico rignardo alla progettazione ed alla
verifica dei flussi informatvi, alla definizione degli smdard qualitadvi ¢ quantitativi dei servizi
esternalizzati, alla valutazione dell’adeguatezza delle procedure e delle risorse impiegate dai fornitori di
servizi,

Il modello organizzativo é fondato sulla cultura della pianificazione delle attivitd e dei controlli;
periodicamente si tengono riunioni per la condivisione di spund di miglioramento/criticita.

L’organigramma, approvato dall’organo di amministrazione nella riunione del 22/11/2023 e aggiomato
nella riunione del 24/07/2025, si colloca in un piv ampio quadre di motivazione e tinnovamento,
attraverso la ridefinizione del lavoro dei Responsabili di Area e delle altre risorse del Fondo in un quadro
di fiducia, maggiore autonomia e responsabilita individuale verso il raggiungimento degli obiettivi.

Gli obiettvi perseguiti sono:

— rafforzamento della struttura professionale e otganizzatva attraverso la ridefinizione univoca dei
ruoli, compiti e responsabiliti;

— irrobustimento della cultura aziendale attraverso una migliore comprensione della differenza e del
funzionamento delle funzioni che strutturalmente offrono un servizio “interno” di supporto ¢ le
funzioni che erogano servizi verso Pesterno;

— rendete pill efficace la gestione dei processi.

Per rispondere alle esigenze di efficacia, efficienza e coerenza organizzativa, I'asseito delle funzioni
operative di linea & stato progettato in ragione dei principali processi in cui si suddivide Pattivita del
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Fondo, tenuto anche conto della divisione funzionale delle attivitd svolte del servier amministrativo,
articolandolo in tre aree: amministrazione e contabilita, operativa e gestionale, finanza e controlle,

Le funzioni di raff supportano otganizzazione del Fondo attraverso mansioni fondamentali per il suc
sviluppo e per incrementare la sua efficienza.

La struttura organizzativa interna svolge le funzioni di controllo dell’operato def fornitori di servizi esterni
¢ le attivita di servizio nei confronti degli associati.

In particolare, la Direzione genetrale attua le decisioni del Consiglio di amministrazione mediante
Porganizzazione delle risorse umane, delle risorse tecniche e sttumentali nonché dei processi lavorativi.

L’Area Operativa e gestionale & preposta a garantire 1a corretta lavorazione delle richieste ricevute da
parte degli aderent (ciclo attivo e passivo) e delle aziende entro le tempistiche stabilite dalla normativa di
settore ¢ dall’'ordinamento interno.

Allinterno dell’area sono stati costituiti due ufficii Ufficio ciclo attivo {(protocollo, adesione e
conttibuzione} e Ufficio ciclo passivo {erogazione delle prestazioni e gestione dei vincoli sulle posizioni
individuali).

L’Area Contabilith e Amministrazione realizza il coordinamento, il monitoraggio e il controllo delle
attivitd amministrativo—contabili, degli strumenti di pagamento, del bilancio, del bxdget, della tesoreria, dei
rapporti con gli istituti di credito e con la societa di revisione legale dei conti.

L’Area Affari renerali e ofpanizzazione si occupa della gestione delle politiche degli approvvigionamenti
di beni, servizi e lavori, curandone il coordinamento e il monitoraggio e ne assicura il raccorde con la
direztone generale.

Si occupa delle attivita conaesse alla gestione dell'immeobile di proprietd e supporta la direzione generale
nell'amministrazione del personale, nell’organizzazione del lavoro degli uffici, nella gestione delle
relazioni e degli adempimenti in materia di salute e sicurezza sui luoghi di lavoro ¢ di privacy.

1a Segreteria Orpani sociali svolge le attivita di supporto agli Organi sociali del Fonde e alla Direzione
generale.

L’Area Finanza e controllo monitora I'andamento economico finanziario e pattimoniale del Fondo,
assicurando gli interessi degli aderenti nel rispetto del quadro regolatorio ed in coerenza con le
disposizioni delle Autorita competenti. Fornisce al Consiglio di amministrazione una penodica
informativa al fine di consentire Padozione delle misure utli ad assicurare la costante coerenza
dell'insieme delle azioni intraprese con gh obiettivi perseguiti.

L’Area_comunicazione assicura la comunicazione istituzionale del Fondo e garantisce una efficiente
gestione della platea di riferimento. Assicura la comunicazicne promozionale del Fondo, promuovendo
la conoscenza delle attivitd svolte, favorendo Paccesso alle informazioni anche a potenziali nuovi aderenti.

Per rspondere al maggior grado di complessiti operativa derivante dagli accresciuti  requisiti
regolamentari {¢g Direttiva IORP II, regolamentazione emanata dalla COVIP, privagy, sicurezza
informatica, compliance, ecc.) ed in considerazione dellincremento del petimetro delle atdvita non
mandatorie (zg politica di impegno e politica di voto, rapporti con ghi aderenti, promozione e sviluppo
delle adesioni, attiviti connesse alla gestione dell’immobile di propriets, ecc.), anche nel 2025 é proseguito
il processo di consolidamento dell’assetto organizzative del Fondo. Al riguardo si ricorda che nel 2024,
ad esito di una selezione svolta con il supporto della societa Randstad, il Fonde ha inserito in otganico, 2
tempo pieno e indeterminato, una risorsa nella Funzione di gestione dei rischi, una nell’Ufficio Finanza
¢ una nell’Area comunicazione. Nel 2025 é stata istituzionalizzata la Funzione di somphiancs e avviato, con
il supporto della suddetta societd, un processo selettivo per I'individuazione di un/una Responsabile
dell’'Ufficio Ciclo passivo.

La Funzione di gestione dei rischi ha il compito di concorrere alla definizione della politica di gestione
dei rischi e di facilitare 'attuazione del sistema di gestione dei rischi, vetificando Pefficienza ed efficacia
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del sistema nel suo complesso. Concorre, inoltre, alla definizione del sistema di controllo della gestione
finanziaria e alla valutazione dell’efficienza ed efficacia del sistema stesso.

Detta Funzione riporta al Comitato controllo e rischi e al Consiglio di amministrazione, fatti salvi i casi
di comunicazione nei confronti della COVIP previst dalla normativa. Il Fondo, nella delibera istitutiva
della funzione di gestione dei rischi ha adottato approprate misure ¢ procedure atte a tutelare il titolate
della Funzione che effettua le comunicazioni alla COVIP, da possibili ritorsioni ¢ condotte comunque
lesive.

1 Responsabile della funzione di gestione dei rischi & il dott. Luigi Antonelli, in possesso dei requisiti
previsti dalla normativa ai sensi del D. Lgs. n. 252/2005, att. 5-sexies, per lo svolgimento dell’attivita.

Alla Funzione di gestione dei rischi é stata, altresi, attribuita la responsabilita della funzione di gestione e
sorveglianza dei rischi ICT, da svolgere, avuto riguardo all’elevato tecnicismo dell’attivita richiesta, con 1l
supporto tecnico-operativo, in regime di mw-sorrving, della societd Olivieri e Associati (individuata ad esito
di procedura di selezione ad invito), La funzione di gestione e sorveglianza dei rischi ICT & stata istituita
in ottemperanza al Regolamento (UE) 2022/2554 (DORA) che richiede ai fondi pensione di predisporre,
monitorare e aggiornare un quadro per la gestione dei tischi informatici che consenta di affrontare tali
tischi attraverso una strategia di resilienza operativa digitale. Per maggiori dettagli sul collocamento
organizzativo della Funzione si rinvia al Documento sul sistema di governo, pubblicato sul sito web del

Fondo.

Di seguito si riporta una sintesi delle principali attivitd svolte dalla Funzione di gestione dei rischi nel
corso dell’esercizio 2025.

ATTIVITA _DI__MOQ RAGGIO E CONTROIIO DEI RISCHI: misurazione e
calcole dell’andamento di opportune metriche e indicatori che hanno ’obiettivo di monitorare i processi
operativi del Fondo in modo da migliorare il sisterna dei controlli intemi e ridurre i rischi operativi e
finanziari, In particolate, gli indicatori monitorati (#) descrivono e misurano 'andamento nel corso del
tempo delle attiviti e delle pratiche processate (adesioni, contribuzione, prestazioni, ecc.); (%) misurano le
performance delle attiviti svolte, sia dalla strutrura interna che in exssoursing, verificando, in quest'uliimo
caso, i rispetto di eventuali soglie di tolleranza stabilite contrattualmente con il serzsze amministrativo o
con i gestor finanziari; (#) verificano il rispetto delle norme e dei regolamenti, come ad esempio nel caso
delle tempistiche stabilite per il pagamento delle prestazioni, per 'aggiornamento dei documents rilevanu
del Fondo e dell'informativa all’ Autorita di Vigilanza,

I controlli sono formalizzat all’interno del Manuale operative dei controlli , documento che dettaglia le
tempistiche, la reportistica di riferimento e i referenti dell’attivita e che viene aggiornato nel continuo per
tener conto dell’evoluzione e dellaffinamento del processo di monitoraggio dei rischi. T presidi di
controllo implementati hanno per oggetto i processi chiave delle diverse aree gestionali: processo di
adesione, processo di contribuzione, processo di liquidazione, fiscalita, switch, reclami, confact center,
monitoraggio della gestione finanziatia, segnalazioni, adempiment di vigilanza e adempimenti vari.

VALUTAZIONE ANNUALE DEI RISCHI: aggiornamento annuale del Risk Arsessment quantitativo e
qualitativo delle classi di tischio o macro-categorie di rischio (cosi come individuate nella Mappa dei

Rischi) che possonc avere un impatto sull’attivita del Fondo. Detta valutazione riguarda sia i rischi
finanziari che operativi.

E FINALL MITIGAZIONE DEI RISCHI: implementazione di
un piano di azioni correttive per riportare il rischio residuo emerso in fase di Rivk Assesszent ad un livello
titenuto “accettabile”, volto a migliorare il presidio di contrello sui processi oggetto di analisi.

ASSUNZIONE DEILA RESPONSABILITA DEILIA FUNZIONE DI GESTIONE E
RVEGLIANZ CHI ICT E ADEGUAMENTCO AT, REGOTAMENT : con

delibera del 20 febbraio 2025, il Consiglio di amministrazione ha attrdbuito al Responsabile delia Funzione
di gestione dei tischi la responsabilitd della Funzione di gestione e sorveglianza dei rischi ICT, da svolgere,
avuto tiguardo all’elevato teenicismo dell’attivitd richiesta, con il supporto tecnice-operativo, in regime
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di co-sourving, della societd Olivieri e Associati. La Funzione di gestione e sorveglianza dei rischi ICT ha
supportato il Consiglio di amministrazione: §) nel processo di adegnamento al Regolamento (UE)
2022/2554 del Parlamento del 14 dicembre 2022 relativo alla resilienza operativa digitale per il settore
finanziario (Regolamento DORA) ii) nella definizione dei criteri ¢ dele metodologie di misurazione e
valutazione dei rischi 1CT affinché siano adepuati al quadro per la gestione dei rischi informatici e al
profilo di fischio del Fondo.

AGGIORNAMENTO DOCUMENTALE: agpiornamento della Politica di gestione dei rischi e del
Documento sulla politica di investimento per la patte di competenza. L'aggiornamento della Politica di
gestione dei tischi si & reso necessario per recepire i ruoli e le responsabilita in materia identificazione e
mitigazione dei rischi ICT, per dettagliare i fischi ICT alPinterno della mappa dei tischi e descrivere la
metodologia e la modellistica che il Fondo intende adottare per la misurazione dei rischi ICT. Con
l'aggiornamento triennale del Documento sulla politica di investimento la Funzione di gestione dei rischi
ha provveduto alla revisione delle parti relative: i) all'analisi delle caratteristiche demografiche e
previdenziali della popolazione di riferimenio; ii) alla verifica della copertura pensionistica di II pilastro;
iii) individuazione degli obiettivi finanziari dei comparti.

La Funzione fondamentale di revisione interna svolge le attivitd previste dai Piani (annuali o pluriennali)
approvati dal Consiglio di amministrazione del Fonde ed ha come principali ambiti di controllo quelli
indicati dal D. Lgs. n. 252/2005 (e.g. verifica la correttezza dei processi interni, Pefficacia ed efficienza
delle procedure organizzative, attendibiliti delle rilevazioni contabik e gestionali, valuta e monitora
Pefficacia, l'efficienza e I'adeguatezza del sistema di controllo interno e delle ulteriori componenti del
sistema di governo del Fondo, P'efficacia e I'efficienza delle attivita esternalizzate, verifica la regolarita e
funzionalita dei flussi informativi tra i diversi settor del Fondo, ecc.).

Detta Funzione tiporta al Consiglio di amministrazione, anche per il ttamite del Comitate Controllo e
Rischi, fatti salvi i casi di comunicazione nei confronti della COVIP previsti dalia normativa. 1 Fondo,
nella delibera istitutiva della funzione di revisione interna e di affidamento dell’incartico in oxfsoxreing ha
adottato appropriste misure e procedure atte a tutelare il titolate della Funzione che effetua le
comunicazioni alla COVIP, da possibili ritorsioni o condotte comunque lesive.

La titolarita della Funzione é affidata alla societd ElleGi Consulenza S.p.A., il cui responsabile, Giampiero
De Pasquale, & in possesso dei requisiti previsti dalla normativa ai sensi del D. Lgs. 0. 252/2005, art. 5-
sexres, pet lo svolgimento dellattivita.

La Funzione di comffiance ha il compito di assicurare che le procedure interne siano coerenti con I'obiettivo
di prevenire la violazione di norme e di regole e procedure deliberate dal Consiglio di amministrazione, al fine
di evitare il rischio di incorrete in sanzioni, perdite finanziarie o danni di reputazione in conseguenza di
violazioni di norme legislative, tegolamentati o di autoregolamentazione.

La responsabilitd della Funzione cwmpliance & affidata alla dott.ssa Nunzia Fazio, in possesso di adeguate

conoscenza ed esperienza rispetto 2i compiti inerenti al ruolo ricoperto e alle caratteristiche del Fondo, in
termini di organizzazione interna, dimensione, natura, portata € complessita delle atavita.

Il Fondo si avvale del supporto tecnico di Friends Consulting S.tls. cui ¢ affidato Iincarico di
Responsabile della protezione dei dati (DPQ) e di consulenza sulla prisacy, per la realizzazione degli
interventi previsti dal Regolamento Europeo in matetia di protezione dei dati personali

Per gli adempimenti previsti dal D. Legs n. 81/2008 e s.m.i. il Fondo si avvale della societa Sapal S.r.1. che,

in qualita di Responsabile del servizio di prevenzione e protezione (RSPP, ha individuato ITng. Luca
Bianchi.

1.2. Adeguamento zlla normativa IORP 11 - documenti obbligatori.

1113 dicembre 2018 ¢ stato approvato il Decreto di recepimento della Direttiva comunitatia [ORP II. Le
nuove disposizioni sono volte ad accrescere il livello di tutela degli iscritti e la stabiliti del sistema
attraverso:
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— il rafforzamento degli assett organizzativi dei fondi pensione,

— larealizzazione di un efficace sistema di gestione del sischio, imperniato sulle cosiddette “funzioni
fondamentali” (i.e. funzione di gestione del rischio, di revisione interna, attuariale),

— il miglioramento dei processi interni ¢ della qualitd dei rapporti con gli iscrtti in termini di
traspasenza,

H 29 luglio 2020 la COVIP ha dettato istruzioni operative volte a chiarire i principali profili di novita della
normativa primaria, il loro impatto sull’attuale assetto dei fondi pensione, le modifiche da apportare sia
sotto il profilo organizzativo che documentle, nonché a specificare modaliti e tempistiche di
adeguamento.

1l Fondo ha predisposto e mantiene aggiornati i document e le politiche scritte che stabiliscono le regole
di goernance, le politiche operative e di controllo,

Il Consiglio di amministrazione ha approvato i document e le politiche sctte di seguito indicati:
Politica di esternalizzazione e scelta del fornitore;

Politica di remunerazione;

Politica di gestione dei rischi;

Politica di revisione intetna;

Documento sulle politiche di gevernance,

Documento sul sistema di governo,

Documento sulla politica di investimento;

R S Sl o o

Documento sulla politica di gestione dei conflitti di interesse;
9. Piano di emergenza.

In ottemperanza alle presctizioni normative, it Documento sul sistema di governo e il Documento sulla
politica di investimento sono pubblicati sul sito #¢& del Fondo.

2. Aandamento della gestione.
Il contesto economico-finanziario.

I1 2025 & stato un anno denso di eventi e noviti di carattere economico, geopolitico e commerciale che
hanno incrementato lincertezza a livello globale, senza tuttavia riflettersi in modo significativo sulla
crescita effettiva.

Linsediamento della nuova Amministrazione Trump ha costituito il principale catalizzatore dell’anno,
contribuendo a fidefinite gli equilibei del commercio globale, in un clima difficile per le relazioni
diplomatiche internazionali, con il protrarsi del conflitto in Ucraina e lesacerbarsi delle tensioni in Medio-
Oriente. L'introduzione di dazi eterogenei e in media vicini al 20% su tutte le importaziont americane
rischiava di generare uno shosk del commercio intemazionale ma 'impatto sulla crescita mondiale ¢ stato
mitigato dalla rimodulazione delle catene di approvvigionamento — in scia agli accordi raggiunti in cotso
d’anno con i principali partrer commerciali — e da strategie commerciali aggressive da parte delle imprese
USA per evitare di perdere quote di mercato, comunque in un contesto di forte indebolimento del dollaro.

Nel 2025 il PIL globale dovrebbe attestare una crescita det 3,1% (in linea con il 2024), il commercio
internazionale accelerare (da 2,8 a 4%), per via della riconfigurazione dei flussi cornmerciali, volta a
mitigare 'impatto dei dazi, Vinflazione globale ridursi (in media al 4%) trainata dai paesi emergenti, mentre
i paesi avanzati hanno registrato andamenti divergenti.

Nello specifico:

11
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nell’area dell’'Unione economica e monetatia (UEM) 1a crescita del PIL (1,5%) ¢ stata sostenuta dai
consumi interni, in un contesto di inflazione sotto controllo (prossima al 2% in media). Gli andamentt
st sono confermati divergenti: alla crescita eccezionale dell’ltlanda (oltre il 13,6%, in larga parte
attribuibile alle multinazionali operant sul territorio) € seguita quella positiva della Spagna (+2,9%),
mentre la Francia é cresciuta dell’1%, scontando Pinstabilith politica interna e la Germania dello 0,4%
risentendo del calo dell’export verso Stati Uniti e mercati asiatici. In Italia, il PIL ¢ cresciuto delle 0,7%,
leggermente al di sopra dell'anno precedente: gli elementi di debolezza strutturale, come la scarsa
produttiviti, la debolezza di alcuni settori industriali, la dipendenza energetica e dal commercio estero,
sono stati compensati da una positiva dinamica della domanda intema, con un proseguimento dei
piani di investimento del PNRR, un’inflazione pid bassa della media UEM e un’evoluzione positiva
dell'occupazione;

negli Stati Uniti la crescita, pur rallentando, & rimasta solida e dovrebbe attestarsi, sulla base degli
ultimi dati disponibili, nell’intorno del 2,3%, trainata dai consumi e dai massicci investimenti in
intelligenza artificiale, sebbene le politiche tariffarie abbiano alimentato i timori sull’inflazione, che
anche nel 2025 si ¢ mantenuta al di sopra dei farget della FED (2,7% medio);

in Cina, nonostante la pressione dei dazi USA, si ¢ registrato un sarplus commerciale reord,
compensando la fragile domanda interna con politiche monetarie espansive. Il tasso di crescita
stimato & nellintorno del 5%, in linea con gl obiettivi delle autorita governative, a fronte di
un'inflazione pressoché assente.

Nel corso del 2025, le banche centrali dei principali Paesi Sviluppati hanno proseguito il percorso di
allentamento monetario con tempistiche non sincronizzate.

La BCE ha operato, tra gennaio e giugno, quattro tagli complessivi, che hanno portato il tasso sut depositi
al 2%, rimanendo poi attendista nella seconda parte del’anno, per via di un'inflazione allineata agli
obiettivi e di un’attivitd economica stagnante all'interno dell’area.

La Federal Reserve ha adottato un approccio piti prudente, frenata dalla persistenza dell'inflazione USA,
intervenendo solo nella seconda met dell'anno, con tre tagli, che hanno portato i FED Funds nel
corddoio 3,50%-3,75%, e il successivo annuncio di una pausa operativa.

Nella tabella che segue, si riportane i ptincipali dati macroeconomici per il 2024 e gli ultimi disponibili
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per 1 2025
| 2024 | | 2025 |

Principali dati globali

| PIL reale mondiale (var %) | | O] _ 31 _|
[ Inflazione (media) 0] 54 | ] 40 |
!_Ptezzo brent § per barile (medio) | | 79,9 N _I 68,3 _|
PIL reale {var. "» media annua) -
USA ] I 2,8 | 2,3

UEM LE ‘ ‘ Lo

e.sl) - |

UK o 1,1 | 1,3
Giappone ! -0,2 | 1,1

Cina | 5,0 | 5,0
Inflazione {media d'anno | tine anne)

USA [ 1 —39[2z— ‘ 2.7 [12,7
UEM | 2020 ]
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UK
Giappone 2,737 L 1) 3221
| Cina o | -02]01 =01 o8|

Fonte: Elaboragions Prometeca su dati LSEG
I mercati finanziari,

Ii 2022 ha rappresentato Vannus borvibilts per 1 mercati finanziari, con rendimenti negativi diffusi su tutte
le principali classi di attivo (tanto le azioni quanto le obbligazioni, governative e corporase) € aree
geografiche globali, annullando i potenziali effetti benefici della diversificazione dei portafogli e
condizionandone pesantemente i tsultati,

Tl 2023 & stato, al contrario, un anno decisamente positivo per i mercati finanziari globali, con quelli
obbligazionari che hanno recuperato parte delle flessioni registrate nel 2022 e quelli azionari che hanno
sorpassato i livelli di fine 2021 pressoché ovunque.

Nel 2024 i mercati finanziati hanno continuato a registrare risultati positivi, sostenuti principalmente dalla
tenuta della ceescita globale e da politiche monetarie accomedanti, che hanno favorito soprattutto le
attivita a piu elevato contenuto di rischio.

Anche nel 2025 i mercat finanziari hanno tegistrate risultati generalmente positivi, sostenuti dalla tenuta
della crescita globale e dalla prosecuzione delle politiche monetarie accomodanti, che hanno favorito
soprattuito flussi verso le classi di investimento piu rischiose.

Le performance realizzate dai mercati vanno lette anche alla Juce di un quadro valutario radicalmente mutato,
complice il deterioramento degli equilibr mactoeconomici statunitensi e le tensioni commerciali, con il
dollaro USA che si & indebolito di citca il 12% verso I'euro, penalizzando i rendimenti realizzati da
investitori europei sulle attivita denominate nella divisa statunitense.

Nel mercato dei titoli di stato, gli impulsi di politica monetaria e fiscale e i riflessi sui tassi di interesse
hanno generato andamenti eterogenei:

o negli USA, i Treasury hanno mostrato volatilitd nella prima parte dell’'anno, poi tassorbita grazie agli
interventi della FED nel secondo semestre, con un calo significativo dei tassi sulla parte breve e
intermedia della curva e il decennale poco sopra il 4% a fine anno. I rendimenti oz retaern in dollari
per il 2025 sono stat pertanto melto positivi {(+6,2%);

& in area UEM, i rendimenti del Bund sono saliti verso il 3% nel 2025, riflettendo 'orientamento pit
espansivo della politica fiscale tedesca, legato alPannuncio di significativi piani di investimento su
infrastrutture e difesa. La revisione del quadro di bilancio tedesco ha favodto un restringimento
generalizzato degli spread, con I'Ttalia in forte miglioramento (spread vicino a 60 punti base, ai minimi
storici, con un upgrade del rating da parte delle principali agenzie), mentre la Francia ha sotferto le
persistenti incertezze politiche. Le performance dell'indice governativo dell'intera area UEM si sono
attestate allo 0,6%, pili positive nel caso di quello italiano {+3,3%);

¢ una dinamica positiva si & osservata anche sugli indici governativi dei paesi emergenti (+12,9% in
dollari), riflettendo una relativa tenuta della crescita economica, soprattutto nell’area asiatica e
un’inflazione soito controllo.

Sul mercato delle obbligazioni mrporase & proseguita la riduzione dei credit spread, collocati ora su liveld
storicamente molto contenuti. Cid ha generato rendiment di cirea il 3% per gli indici europel invesiment

grade e del 5% per quelli high yield.

Come gi4 evidenziato, la fase positiva dei mercati azionari € proseguita per il terzo anno consecutivo, con
rialzi in doppia cifra su tutte le aree, pur con intensiti diverse. La correzione di inizio aprile, innescata
dallannuncio di Trump, in occasione del c.d. Iiberstion Day, dei nuovi dazi statunitensi, & stata
rapidamente riassorhita; le misure effettive si sono rivelate meno severe e gli investitori hanno continuato

W b&\) i
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2 concentrarsi sui fatiori che sostengono lappetito al dschio: resilienza della crescita, contributo
dellintelligenza artificiale (Asttficial Intelligence, AT) alla produrtivita e capacita dei podiey maker di gestire i
rischi macroeconomici,

Tutte le aree, inclusa FEuropa (+25% ca. per UK e UEM; +39% ca. per Italia trainata dalle brllanti
performanse dal settore bancario), hanno soviaperformato gli Stati Uniti (+17% ca.), ancora sostenuti dal
settore fech che, perd, ha evidenziato, nella parte finale dell’anno, prime avvisaghe di debolezza, per via
dei tmori circa la capaciti del settore di assosbire gli enormi investimenti in intelligenza artificiale
consetvando le attmali valutaziond tispetto ai fondamentali.

La tabella segzuente riporta i dati di periormance € tischiositd delle principali classi di attivi per il 2025:
Clagsi di autivité finanziarie Rendimend TRI I Rendimenti TR Volatilita
I ' {in valuta locale, %) annua (%)
Liquidita | Monetario Euro | | 33 | [ 22 | | 0,1
Ttakia | 32 33 ' 39
UEM L& 0,6 40
| -
Obbligazionario USA 0% 6.2 43
governativo Giappone 30 63 34
UK a1 50 6,1
Paesi emergenti (in u$_) = 54 129 4.3
| UEM LG. N 30 2,2
USA L.G. | R 78 4.4
UEM H.Y. 8.0 Y 24
| USA H.Y. i 85 33
[ Ttalia 11 w3 388 17.8
UEM 1.3 24,7 152
) . USA 251 17,8 18,6
Azionario Giappone 25 247 215
UK _ 95 25,8 11,9
| Pacsi emergend (inu$) | | 344 15,7
Pewolio | Brent (US/barile) | 34 | | -16,8 [ 280 ]
[ Dellaro USA (£/5) 0" 11,8 | 77
Valute vs Eury | Yen (£/%) +.3 -116 81
Sterlina (€/ £) 48 53 47

Ncml Elaborazioni Propercia r dati L SEG. Indior obbﬁga{mﬂm all maturities, India corporafe ewrof a’a&’ar disues, cambi WM/ Reuters i
seoi wesalisd indivano wy apprezantenio dell euro).

Le tendenze osservate si sono riflesse sui rendiment nettd dei comparti di Cometa nel 2025:

Comparti Cometa Rendimento
netto

[ Monetatio Plus |l ] 2,24% |
[ TFR Silente | 1 2,28% |
| Sicutezza 2020 | | 2,60% |
| Reddito | | 5,11% ]
[ Crescita I 7,32% |
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Vale la pena sottolineare che, quando si gnarda ai rendimenti di un fondo pensione, £ sempre opportuno
ricordare che, positivo o negativo che sig, il valore di un solo anno non & particolarmente significativo.

I renditmenti sono, infatti, soggetti ad ampie oscillazioni e, sebbene i rendimenti realizzati nel passato non
siano indicativi di quelli futuri, & fondamentale valutare i tisultati di un fondo pensione facendo
tiferimento 2 orizzont temporali di lungo termine, nei quali momenti di volatilitz dei mercati finanzian
possono considerarsi come inevitabili; le stesse modalith di funzionamento dei fondi pensione tendono
di per sé ad attenuare gli effetti delle oscillazioni dei mercati finanziari, prevedendo flussi di vetsamento
petodici e, quindi, distribuiti nelle varie fasi di mercato.

Inoltre, va considerato che il vantaggio derivante dalla partecipazione a Cometa & rappresentato per
Padetente da un insieme di fattori, per cui al rendimento conseguito dalla gestione finanziaria occorre
aggiungere il vantaggio fiscale detivante da tale partecipazione (in tutte ¢ tre le fasi del ciclo di vita del
Fondo: contribuzione, investimento delle dsorse, erogazione delle prestazioni) e il contributo addizionale
del datore di lavoro, che rappresenta un incremento significativo del flusso conteibutivo.

3. Iscrizioni dei lavoratori e delle imprese al 31/12/2025.

Alla data di chiusura dellesercizio 2025 risultano iscritti a Cometa 524.867 lavoratori. Rispetto al
31/12/2024, il numero degli iscritti 2 Cometa ha subito un incremento di 27.926 unita, corrispondente
al 5.62%.

Nel corso dell’esercizio 2025 il Fondo ha registrato 49.042 nuove adesioni: 43.170 adesioni esplicite, 5.440
adesioni tacite e 432 di soggetti fiscalmente a catico. Nel 2025, il numero di aderenti espliciti di eta
inferiore a 35 anni si & attestato a 23.622, pari al 54% del totale degli iscritd esplicit.

Nella tzbella che segue & riportato il dettaglio degli aderenti con stato di iscrizione “attivo”
(indipendentemente dallo stato di contribuzione:

Aderenti | Aderenti Iscritti di Ptima Iscritti fli ptima
CCNL silenti attivi occupazione occupazione ante
= successiva al 28/04/93 al 28/04/93
Metalmeccaniche B 42.268 463.374 381.967 123.675
Qrafe 101 - 1.522 1.252 371
Altro (ex Fondinps) 17.107 495 | 8.937 8.665
Totale 59.476 465.391 | 392.156 I 132.711

La distribuzione degli isctitti e del patrimonio (ANDP: attivo netto destinato alle prestazioni) fra i
compart era la seguente:

COMPARTI 31/12/2025

ANDP in € aumero posizioni
Monetatio Plus 1.431.563.060 39.571
Sicurezza 2020 1.282.259.180 27.611
TFR Silente 482.765.898 60.202
Reddito 11.225711.772 334,397
Crescita 2.318.108.821 63.241

16.740.408.731

¥ J1 tatale congplessivo deghi aderenti af 31121 2023, pari a 524,867, differises dal totale delia tabella sopra riporiata per 153 posiziont, a segita
dell'attivazions della BRI T.A., che permietle agh tsoritti di avere posiziani in pii comparti.

Nel valutare il numero complessivo delle adesioni tacite & necessario tenere conto del trasfetimento
collettive in Cometa delle posizioni degli aderenti taciti a seguito della soppressione della forma
pensionistica complementare residuale istimita presso 'INPS (Fondinps): complessivamente, il numero
degli aderenti taciti si attesta a 59.476, pari all’11,33% del totale degli iscritti al Fondo.
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Nelle tabelle che seguono vengono miportati i dati relativi alla distribuzione degli iscritti (posizioni) per
classi di eta e di genere pet singolo comparto ed alla provenienza geografica:

classe di etd | MONETARIO PLUS REDDITO CRESCITA SICUREZZA 2020 TFR SILENTE
P M F M F M F M F M

Minare 20 13 15 101 254 371 464 14 7 3 8
Tra 20 ¢ 24 5 32 829 6,145 128 1.038 [ 42 399 1.227
Tra25e29 24 184 6.773 19.263 1.088 7.115 41 176 3.026 4.972
Tra 30 e 34 119 612 8.572 23.097 1.446 9.237 142 475 3,095 5,250
Tra 35 e 39 343 1.621 7.117 23.060 1.169 8.159 309 1.373 2.259 4.947
Tra 4 e 44 912 3.543 7.4%6 26.302 975 7.069 524 2232 2630 5.273
Tra 45 ¢ 49 1.698 5.633 11.001 36.704 1.068 7461 917 3.623 2746 4.954
Tra 50 & 54 2118 6.818 14.034 47.784 1.074 7.301 1.293 4.983 2.531 4.566
Tra53e59 1.645 6.216 12.509 45.441 09 4.764 1.367 5065 1.992 3.417
Tra 60 e 64 8§79 3.987 6.280 25.186 297 1.929 80+ 3.1%4 1517 2.224
65 ¢ oltre 601 2.335 1.090 5.435 34 353 191 845 1.303 1.740

Classi di eta’/ nr iscrittl

Femmine
Minore 20 502 ; 750 ! 1.252
Tra 20 e 24 1.379 . 8535 | 9.914
Tta 25 ¢ 29 11.017 31.819 42.836
Tra 30 ¢ 34 13.348 L 38671 52019
Tta 35 e 39 11.188 30031 50,419
Tta 40 e 44 12,587 T T | 57.034
Tra 45 e 49 17.488 . 58624 76112
Tra 50 e 54 21.055 71500 92.555
Tta 55 e 59 18.189 64.879 83.068
Tra 60 e 64 9.721 36473 45.894
65 ¢ oltre - 3.047 10517 13764

Totale 119.721 105,14 524,867

® I} totale comgplessive deghi aderents al 31 12/ 2025, part o 524.867, differisce dal totale defla tabella sopra riporiata per 155 posisjoni, a seguito
dell attivazione delia RIT A, che permetie agli iscritti di avere posizioni in piss comparti.

Distribuzione degli iscritti pergenere e classe di etd

T ¥
1236%
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163%™ | 1832 2,008
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Le posizioni di aderenti di genere femminile rappresentano il 22,8% del totale. Da evidenziare che le
posizioni di aderenti di etd inferiore 2 35 anni rappresentano il 20,2% del totale (vs. 18,4% del 2024,
quelle di aderenti di eti compresa tra 35 e 54 anni il 52,6% del totale (vs. 54,6% del 2024), quelle di
aderenti con almeno 55 anni di et rappresentano il 27,2% del totale (vs. 26,9% del 2024). GH adetent
con almeno 65 anni rappresentanc il 2,6% del totale.

Distribuzione degli iscritti per Comparti ¢ Classidi etd

P
e Eta media iscritii
w. -
= Reddito
3,
- Crescita
HF

- Sicurezza 2020

nxnnar d: 40 3049 0-5% G065 iz &
—CRESGITA MONE T4EID PLUE FEDDITY e SHCTREZ 4 00 = TFR SLEMNTE

L’eta media degli iscritti al Comparto Monetatio Plus é di 52 anni, 47 anni Vetd media degli iscritti al
Comparto Reddito, 41 anni al Comparto Crescita. Nei comparti garantiti, Veti media degli iscritti al
Sicurezza 2020 & di 52 anni mentre etd media degli iscritti al TFR Silente & di 43 anni. Si prevede che
circa il 14% degli aderenti maturerd i requisiti per la prestazione pensionistica entro il 2030, circa il 13%
tra i 2031 e i 2035, e circa 1 18% tra d 2036 e il 2040. Per il calcolo dei requisiti per Yaccesso al
pensionamento sono state considerate le ipotesi del Rapporto della Ragioneria dello Stato con Pentrata
in vigore della legge di bilancie 2026 (legge n. 199 del 2025). Il pensionamento scelto € quello anticipato
in ragione delle evidenze emerse da una analisi delle caratteristiche della popolazione iscritta al Fondo
condotta attraverso i dati forniti dall’INPS.

Nella tabella che segue & riportata Pevoluzione della distribuzione per classi di etd nel periodo 2007-2025:

Andamento distribuzione per classi di eta

PR ]
R
e H10

EERREREENE

wti<2) =20 <=34 Y=35e<n29 >=30e dr34 p=IGc4n30 2u e <= M reAZE L 40 200 =5q 3=554<= 04 = Elexfd =53
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Distribuzione deghi isctitti per sesso e pet tegione

ABRUZZO 10900  21%
BASILICATA 4619 0.9%
CALABRLA 3094 06%
CAMPANIA , 32305  6.2%
EMILIA ROMAGNA | 19605  9.5%
F.-V. GIULIA 16027  3,1%
LAZIO 36535  7,0%
LIGURIA 15700 3,0%
LOMBARDIA 159569  304%
MARCHE 12929  25%
MOLISE 2019 0A4%
PIEMONTE 61126 11,6%
PUGLIA 24864  4,7%
SARDEGNA 3985 0,8%
SICILLA 12.664  24%
“TOSCANA 30396  58%
UELELY LINOL JUI 1017 02%

ADIGE

UMBRIA 6350  12%
VALLE D AOSTA 641 0,1%
VENETO 39.846  7,6%
ESTERO 676 U1%

E"rotale

524.867

Regicne

0,1% 36,4%

a s 1
= L "
.
7N
s

Con 1AL HY ARG
& GanMares Wicroaohr TomTosm

I1 65,5% degli aderenti ¢ residente in Regioni del Notd, il 18,5% in regioni del Centro e il 16% in regioni

del Mezzogiorno.

Al 31/12/2025 risultano complessivamente censite in anagrafica 48.395 imprese ed enti tenuti alla
contribuzione (al 31/12/2024 ne risultavano censite 46.231). Di seguito si riporta la distribuzione degli
adetenti tra imprese per classi di aderenti a Cometa:

Iscritti alle imprese tenute alla contribuzione per classe di aderenti

2024 2025 Vasfazione
Iscritti in imptese con fino a 49 aderend 133.921 27% 140.530 27% =
Tscrit in imprese con adetent tra 50 e 249 134.171 27% 138575 26% -1%
lscritti in impirese con aderent tea 250 e 999 90.226 18% 100.036 19% +1%%
Iscritti in imprese con pid di 1.000 aderenti 138.623 28% 145.726 28% =

Touale 496.941 100% 524.867
Dettaglio Aziende
Stato Descrizione MNum, Aziende nel 2024 | Num. Aziende nel 2025
Metalmeccaniche 19.326 20.389
Attiva Otafe 117 126 |
Altro [ex Fondinps) 1.576 1.560
In procedura concorsuale Mctahncccamcbc (L oof
- Altro [ex Fondinps) - 1 1
Metalmeccaniche i 22,535 23.588
Non Attiva Orafe 156 166
Altro {ex Fondinps) 1831 1.897
= Totale 46.231 48.395
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Nelle aziende non attive sono ricomprese anche le aziende di nuova iscrizione per le quali, al 31/12/2025,
non risultavano ancora aderent iscritti.

4. La gestione previdenziale
4.1 La riconciliazione dei contributi

Nel cotso del 2025 sono stati riconciliati contributl per le prestazioni per € 2.089.833.086 (al netto di €
6.429.583 per quote associative e quote di iscrizione wna tantuni).

Nella tabella che sepue sono tiportate le contribuzioni distinte per fonte contributiva e comparto:

Comparto Fonte conttibutiva (imperti in €) il
! | AZIENDA | ADERENTE* TFR |
| CRESCITA | 34.341.652 52.108.350 147.749.696 234.199.698
MONETARIO PLUS 17.324.172 21.625.412 75.317.469 114.267.053
REDDITO 173.434.380 212.600.200 735.379.247 1.121.413.827
SICUREZZA 2020 14.263.883 19.912.483 58.381.146| 92.557.512
TFR SILENTE 292.525%* 75447+ 69.700.098 70.068.070
TOTALE 239.656.612 306.321.892 1.086.527.656 | 1.632.506.160%4*

SNl corso del 2025 gh aderenti hanno versate € 22422.918,74 di contribuztone solontaria ed € 692.573,03 par i familari fiscabwente a carico.
*& 57 trata o contributi di ex-taciti per il quaki Pazienda ba comunieato, nella distinta & coptribuzions, lattivazione delle fonti contributive
ordinarie ¢ per if quali 1] Fondo non ba aucors ricevuto i nodulo & sompletamento dell adesione tavita.

*¥L g differenza rispetto al fotale del contributi por e prostaziont 2025, pari 2 € 457.326.926, & ticondiicibile a inporti derivanii da trasferimenti
i ingresio & posicgoni individuali, a switeh in, TFR progresso, ristoré pasizione ¢, tnfive, allattribuzions tmporti per investiniento avanzs
AAAIRISIAativg.

Sono stati incassati € 5.605.767,05 (e riconciliati € 5.597.041,71, pard al 99,84%) dal Fondo di garanzia
della posizione di previdenza complementate istimito presso VFINPS, a copertura di crediti di 807 aderend
rfmasti in ttto o in parte insoddisfatti a seguito di insolvenza delle aziende tenute al versamento della
contribuzione.

Sono stat incassati € 995.901,56 a titolo di dstoro delle posizioni individuali per ritardato versamento
e/o riconciliazione della contribuzione nonché € 18.435.573,30 a titolo di TFR pregresso (quest’ultimo
datc mostra un sensibile incremento rispetto al precedente esetcizio).

Sono stati riconciliati n. 4.036 trasferimenti in entrata per i quali si fornisce, di seguito, il dettaglio per
tipologia di fondo di provenienza ed ammontare trasferito:

Fondi pensione preesistenti 109 3.310.769,70
Fondi pensione negoziali 2.274 40.229.652.90 €
Fondi pensione aperti 415 5.701.69560 €
Piani Individuali Pensionistici - 1236 16.652.825,31 €
Fondi pensione esteri 2 2492047 €
Totali i _4036]  65.919.86398¢€]

Si evidenzia che Vimporto dello sk dei contributi non riconciliati, fotografati al 31/12/2025, si attestava
ad € 14.456.392,75 (€ 18.474.961,03 lo stock degli incassi non riconciliati, inclusivi di contributi da
identificare, contributi da restinuire alle imprese, contributi da ristoro posizione e contributi rivenienti da
trasferimenti in ingresso).

Nella tabella che segue i contributi non riconciliati vengono scompost per annualita:
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16 € - 3.934,15€|  43.839,02€
2006 62507€|  61.22830€ €| 3520€ €| 1398208€|  61.888,66€
2007 331541€| 193.842,15 € €| 9013€ €] 3GATH02€|  197.247,69€
2008 839235€| 207.484,58 € -€ 523€ €] 1257454€| 215882,16€
2009 537247€|  189.63394€ €| 211.06€ €| 55.654,43€| 19521747 €
2010 | 577531€| 197.367,75€ €| 19101€ €| 2630532€| 201.33407€
2011 466572€| 217.92281€ €] n9e€ €| 6159039€| 222.60044 €
2012 403586€] 39744716 € €| _15135¢€ €| 217.85688€| 401.63437€
2013 735801€| 27509438 € €| _17143€ T -€| 14642225€| 28262382€
2014 750804€| 23322974 € €] 9691¢€ €| 55523,34€| 240.834,69€
2015 3637,34€| 35689977€|  1041€| 574,80€ €| 107396,19€| 361.122352€|
2016 485096€| 31641004 € €| 1.66991¢€ -€|  9582785€| 52293091€)
2017 6415522€ 25131820 € €| 83052€] €] 23.08334€| 31630394 €
2018 409553 €|  706.838,34 € €| 297622€] €| 41.264,67€| 71391009 €
2019 €| 47551893 € €| 4B0346€) €| 3154460€| 48032239 €
2020 281554 € 1.529.09535€ €| 3.97340€ €| 225.129,75€| 1535884,20€
2021 4502,19€| 547.181,09€|  6956€| 3.065,17¢€ €| 18623,28€| 554.818,01 €|
2022 2990,74€| 457041,88€ 10409€| 384704€ €| G43548B€| 463.98375€)
2023 2531,48€| 53429794 €| 2.809,10€| 1.19885¢€ €| 69.809,03€| 54083737 €|
2024 1.661,47 €, 569.210,73€,  002€| 9.40232€ €| 19.67477€| 58027454 €|

10.541.

6,20 €

e

3275833 € 471,03 _

CTL: contribanti da identificare

CTRE: soneributi

CTRES: coniribuit da restituive afi imprese

BPOS: contribusi da tistare posisione

TRASFE: roniributt rivenionti da trasferimenss &1 ingresio

Dall’analisi dei dati relativi allo sfos& dei contributi non riconciliati emerge che:

s il 25,12% (€ 3.631.220,89) fa riferimento a imprese che, sulla base delle informazioni censite nelle
anagrafiche del Fondo, risultano “cessate” ovvero “in procedura concorsuale”;

* il 15,83% (€ 2.288.088,50) € relativo a contribuzioni volontarie, versamenti effettuati per soggetti
fiscalmente a carico ed importi versati dal Fondo di garanzia della posizione di previdenza
complementare istituito presso 'INPS:

® il 59,05% (€ 8.537.083,36) ¢ relativo a 2.577 aziende attive:

— 1.551 imprese attive hanno contributi non riconciliati minori o uguali di € 999,99 (per un totale
di € 454.246,64),

— 855 imprese attive hanno contributi non riconciliati compresi tra € 1.000,00 e € 9.999,99 (per un
totale di € 2.739.526,45);

— 150 imprese attive hanno contributi non riconciliati compresi tra € 10.000,00 e € 49.999,99 (per
un totale di € 2.930.807,71);

— 12 imprese attive hanne contributi non riconciliati compresi tra € 50.000,00 e € 99.999,99 (per
un totale di € 840.563,47);

— 9 imprese attive hanno contributi non riconciliati di importo maggiore o uguale a € 100.000,00
{per un totale di € 1.571.939,09).

L’importo complessivo dei contributi non riconciliati, i cui bonifici sono stati registrati nel 2025, si attesta
a € 6.695.847,72.

L’ammeontare dei contributi non riconciliati, i cui bonifici sono stat registrat nel 2025, rspetto
all’ammontare dei contributi per le prestazioni riconciliato nel medesimo esercizio, € pari allo 0,32%, un
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dato sostanzialmente sovrapponibile a2 quello ossetvato alla chiusura del precedente esercizio;
ammontate complessivo dei contributl non ticonciliati al 31/12/2025 rispetto al’ ANDP alla medesima
data ¢ pari allo 0,09% (0,11% Tincidenza degli incassi non riconciliati), dati sovrapponibili a quell
osservatori alla chiusura del precedente esercizio.

Nelle settimane successive alla chiusura dell’esercizio sono state riconciliatl incassi per € 8.617.390,79 e,
alla data del 28/02/2026, 'ammontare complessivo degli incassi non riconciliati si attestava a €
9.857.570,24, in riduzione di circa il 47% rispetto all'importo “fotografato” al 31/12/2025.

Con specifico rifetimento ai contributi non riconciliati, i cui bonifici sono stati registrati nel 2025, alla
data del 28/02/2026, ne nsultano riconciliati € 4.791.742,71: dspetto all'importo “fotografato” al
31/12/2025, pari a € 6.695.847,72, si attesta una riduzione di circa il 72%; alla medesima data del
28/02/2026 sono stati riconciliati trasferimenti in ingresso per € 3.769.601,20, con una riduzione, rispetto
all’imurto “foTc}p;afato” al 31/12/2025 pari a€3, 770 716 ,21, del 99 97%

2 (A o ¥ A 12451G€| i) ‘ £ | Vpeakccomy .16€

2009 177201 € 177201 €
2014 292209€ 292209 €
2015 8.233,60€ 8.233,60 €
2016 4,094,23 € 409423 €
2017 ) 112396 € | 1.123,95 €
2020 517,31 € 321299 € 373030 €
2021 6.804,60 € 6.804,60 €
2022 622488€, 622488 €
2023 6.99340€ 6.993,40 €
2024 : 4.866,60 € 4.866,60 €

4.791.742,71 € 936,05 € 3 769.601,20 € | 8. 569 379.96 €

Le principali motivazioni che generano il fenomeno del ¢.d. non riconciliato — analiticamente tipottate
nella successiva tabella — sono principalmente da ricercare:

— nel mancato abbinamento tra distinta di contribuzione e bonifico bancario per errori nel dettaglio di
conitbuzione;

— nel mancato abbinamento ta distinta di contribuzione e bonifico bancario per mancata
identificazione del soggetto che ha disposto il bonifico;

— impord non attribuiti sulle posizioni individuali dei singoli iscritti per mancata trasmissione della
distinta di conttibuzione;

—~ importi non atiribuiti sulle posizioni individuali dei singoli iscritti per discrepanze tra gli importi
oggetto di bonifico e que]]i esposti nella lista di contribuzione (c.d. squadrature).

Motivazione 1 _ Ilmpomain€
BONIFICO RICEVUTO § SUCCESSIVAMENTE AL CUT-OFF 3.891.028,04
CARENZA DETTAGLIO INPS 25.984,82
LISTA DI CONTRIBUZIONE RICEVUTA SUCCESSIVAMENTE AL CUT-OFF 048.208,19
MANCA LISTA 1.433.010,84
SOUADRATURE 8.158.160,86

Dall’analisi dei versamenti conttibutivi non riconciliat non emergono disfunzioni nella gestione del
processo di contribuzione. I contributi non riconciliati assumono in Cometa un profilo di strutturalita
che riflette non soltanto la numerosita delle imprese tenute alla contribuzione ma anche le carattetistiche
di tali imprese, assai eterogenee, sia nella dimensione che nell’ampiezza del settore di riferimento.
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Continua a metitare una riflessione a parte 'anomalia nota come “distinta senza bonifico™ al 31 /1272025
lo stock delle distinte di contribuzione in sospeso si attestava ad € 202.169.844,03. Nella tabella che segue
sono riportate le motivazioni:

INCASSO RICEVUTO SUCCESSIVAMENTE AL CUT-OFF 19.731.754,18
LISTA DI CONTRIBUZIONE ANNULLATA 6.266.194,.23
LISTA DI CONTRIBUZIONE RICEVUTA DOPO IL CUT OFF 646.877,07
CARENZA DEL CORRISPONDENTE INCASSO — 107.202.069,16
'CARENZA DEL CORRISPONDENTE INCASSO DEL FONDO DI GARANZIA INPS 3.775.862,83
SOUADRATURE 64.547.086,56
Totale complessive 202.169.844,03

Le principali motivazioni che generano la suddetta anomalia sono, per I'87%, da ricercare nella carenza
del corrispondente incasso € nella presenza di c.d. squadrature e, per il restante 13% in distinta o bonifico
ricevud dal Fondo successivamente al avgff di riconciliazione e distinta annullata,

Con specifico trifetimento al’anomalia contributiva denominata “carenza del cordspondente incasso™ si
rileva che il 7,20% si riferisce a distinte di coatribuzione registrate nel 2025; il 36,09% fa riferimento a
distinte registrate nel periodo 2014-2024 ¢ il 56,71% a distinte registrate nel petiodo 1999-2013 o per le
quali non ¢ disponibile la data di registrazione (s¢ quietanza Fondo di garanzia INPS, ecc.).

La complessita della situazione economica, occupazionale e produttiva di un settore cosi ampio e diffuso
come quello metalmeccanico, al cui intetno vi sono comparti in una fase di sviluppe (microelettronica,
informatica, aerospazio, cantieristica, ecc.} € altri che stanno attraversando transizioni delicate (automotive,
elettrodomestico, siderurgia, installazioni, TLC), rapptesentano alcune delle possibili motivazioni alla
base del fenomeno. Senza trascurare la possibile incidenza della mancata attuazione del principio di delega
di cui all’articolo 1, co. 1, lett. €}, n. 8 della Legge n. 243/2004.

A tale ultimo riguardo, si rammenta che ghi strument che Cometa utilizza per effettuare verifiche sui
flussi contributivi si basano sulle informazioni in suo possesso. Cometa non € pertanto nella condizione
di individuare tutte le situazioni che potrebbero alterare la regolarita della contribuzione alla singola
posizione individuale.

Nel 2025 il numero dei cc.dd. iscritd non versand si ¢ attestato a 89.116 (16,98%): tra questi, 31.171
iscritti, pur presentando uno stato di iscrizione “attive™, presentano uno stato di contribuzione “cessato”;
i rimanenti 57.945 iscritti presentano, invece, uno stato di iscrizione e di contribuzione “attivo”.

1l numero degli isctitti con posizione individuale di importo inferiore ad € 100 e pari a 20.086 (3,83%).

Muovendo da tali evidenze, il Fondo, a partire dal 2023, ha integrato il sef di informazioni del Prospetto
delle prestazioni pensionistiche - fase di accumulo con lindicazione dello stato di contribuzione
(ATTIVO-CESSATOQ). Inoltre, 2 partire dal precedente esercizio, 1 Prospetti degli iscritti non versanti da
almeno dodici mesi sono stati integrati con uno specifico allegato, recante un rinvio all’area riservata.
Allinterno della suddetta area rservata & presente una specifica sezione che fornisce evidenza della
competenza dell’ultimo contributo investito nonché della presenza di anomalie contributive
relativamente agli ultimi due esercizi.

4.2 Le prestazioni etogate dal Fondo nel 2025

Nella tabella che segue sonc repilogate le prestazioni erogate nel corso dell’esercizio 2025:

2025 di cui tramite

Tipologia di etogazione

SPID/OTP/CIE
Anticipazioni = 24 887 8997
Prestazioni pensionistiche in forma di rendita 40 58%
Prestazioni pensionistiche in forma di capitale 6.859 54%
Prestazioni pensionistiche in forma di rendita e/ o capitale 85 84%
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Rendita integrativa temporanea anticipata (RITA) 611 65%
Riscatto immediato ex art. 14 co. 5 i el L 66%0
Riscatto parziale (CIGO, CIGS, ecc.) i 17%
Riscatto totale (decesso, invalidita permanente, inoccupazione > 48 mesi) 832 32%
Trasferimend in uscita 5111 61%
oli cwi - o perdila dei sepottsits o peittecipasione 3809 -
- rwnatart f.i02 --
*rear sono incluse le nifiquidazioni

Si segnala un incremento del 10% delle prestazioni richieste al Fondo tramite Parea riservata aderent.

Le andcipazioni erogate nel corso dell’anno sono state 24.887 cosi suddivise:

Anticipazioni 2025

Ulteriori esigenze (30%0) ol e 19.084
Spese sanitatie 2.299
Acquisto prima casa = 2.266

Ristruthirazione prima casa 1.238
Totale 24.887

A pattire dal 2008, alla fase di accumulo si & aggiunta quella di erogazione. Nell’esercizio 2025, gli aderenti
che, maturati i requisiti di accesso alla prestazione pensionistica nel regime obblgatotio di appartenenza,
hanno optato per Perogazione della prestazione pensionistica complementare in forma di rendita sono
stati 162, distribuiti tra { seguentl compart:

— Comparto Reddito —n. 107

Comparto Sicurezza 2020 — n. 16

Comparto Monetatio Plus —n. 27

Comparto Crescita — n. 10
— Comparto TFR Silente —n. 2

Al 31/12/2025, la situazione misultava la sepuente:

Numero Pensionati Rate crogate 2024 (in curo)
Maschi | Femmine | Totale | Maschi | Femmine | Totale
Rendira vitalizia immediac a0 3= 307 1.23{.398 93603 1.344.201
Renclira vitalizia immediaca reversibile 158 5 163 132512 13.580 446.092
Renelitn corta ¢ suecessivamente viraliza 111 B 119 350900 18.03%7 374943
Rendita viradizia immediaca con cemtronssicunudony 3 17 363 Q48859 38.26% 987,127
Renditn E71C 21 4 25 6B.920 TU16 T60.843
Totale 996 i 1.067 | 3.057.801 171.405 | 3.229,206
Numero Pensionati Rate erozate 2025 (in curo)
Maschi | Femmine | Totale | Maschi | Femmine | Touale
Renditn vitalizia inunedinea 407 31 448 1440281 108781 1.534u.032
Rendita viralizin inuncdiata reverzibile 187 ) 192 523,174 15031 540,025
Rendita cerm ¢ successiviunente vitalizia 130 8 138 423,015 21,499 444514
Rendien vimalizia bmmediara con contronssicuraxione 37 2 359 1.095.997 50628 1.146.625
Rendite 1.1 28 5 33 82170 14,4011 {00,370
Totale 1151 79 1.210 | 3.573.642 210.330 | 3.783.972

Esaminando andamento delle prestazioni erogate nel 2025 emerge un quadro complessivo di sostanziale
sovrapponibilita con quello osservato nei precedenti esercizi, sia pure con dinamiche differenti tra le
differenti tipologie di prestazioni, tra le quali si segnala un incremento delle anticipazioni per ulteriori
esigenze, delle RITA e dei rscatti pagziali Si registta un decremento degli adetent usciti per
pensionamento.

=
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Tipologia di erogazione®

Mz2

2023

#$E precisa che st tralta i erogasgoni aniche (non sono comprese ko riliquidasions)

DG

Anticipazioni — altro 17.634 16,579 16.899 18.846 19.084
Anticipazion - prima casa 2.564 2.542 2.190 2138 2.266
Anticipazioni - ristratturazione prima casa 894 994 1.243 1.271 1238
Anticipazion - spese mediche 1.656 1.803 2.023 2.373% 2299
Prestazioni pensionistiche in forma di rendita 67 86 55 16 A}
Prestazioni pensionistiche in forma di capitale 8.049 7.604 7.809 7.871 6.859
Prestazioni pensionistiche in rendita e/o capitale 130 100 83 36 85
Renditz integrativa temioranea anticipata (RITA 145 211 274 439 611
Riscarto immediato ex art. 14 co. 5 6274 7.533 3.136 8.200 7.775
Riscatto parziale (CIGO, CIGS, ece.) 1.081 1.438 1.457 1.704 | 2023
Riscatio totale (decesso, IP, inoccup, > 48 mesi) 416 780 820 892 | 832
Trasferiment in uscita 3.699 3.444 4.014 4793 | 5111
off tedr < por fetelttes ofed Yeeisivi of Proastoci e _ri e 2666 3 44" , Ay
| odantiori 1.3KY NS 1.348 Javs L psn

)
3

L’analisi delle serie storiche delPultimo quinquennio conferma che il Fondo st progressivamente

entrando in una fase di maturita.

Nel grafico che segue & riportato Pandamento dei contatti settimanali gestiti dal sontact center.

Chiamate ricevute ed evase settimanalmente dal Contact Center
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Contatti evasi settimanalmente dal Contact Center
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mchiamgte evasa & email evase

In media, nel 2025, il contact center ha ricevuto 2.196 telefonate settimanali (9.517 su base mensile;
114.209su base annuale), con una percentuale media di evasione del 91%, e 1.230 contattl settimanzli a
mezzo mai! (5.330 su base mensile; 63.964 su base annuale), con una percentuale di evasione del 100%.

Complessivamente il contact center ha evaso 168.028 contatti (104.064 telefonate e 63.964 maif), un dato
sostanzialmente sovrapponibile a quello rilevato alla chiusura dellesercizio 2024, sebbene con una
differenza composizione tra mail, diminuite del 22% anche a seguito dellintroduzione della chatbor, e
telefonate, aumentate del 20%.

In aleuni petiodi dell’anno & stata registrata una difficoltd del contart center nell'evasione delle richieste di
assistenza. Detta situazione, oggetto di segnalazione anche da parte degli aderenti, & stata attenzionata da
parte dellorgano di amministrazione e della struttura del Fondo, che ha tempestivamente avviato un
confronto con il servéce amministrativo per approfondirne le cause e individuare i possibili rimedi.

Le cause principali risiedono in assenze dal lavoro causate dal picco influenzale stagionale nonché in
assenze non pianificate registrate tra le operatrici e gli operatori del contact cenfer. 11 percorso di
tafforzamento del servizio attuato dal serviee amministrativo con linserimento di nuove rsorse in
affiancamento al fear esistente, per le caratteristiche intrinseche del setvizio, richiede un tempo fisiologico
pet erogare una formazione adeguata e per 'addestramento.

Per altro verso, il ricotso sempre pid diffuso alle nuove tecnologie, otientato alla semplificazione, &
contornato da presidi di sicurezza informatica finalizzatl a garantire la tutela della riservatezza e la
protezione dei dati e delle informazioni la cui concreta applicazione, almeno in parte, ne rende pit
complesso l'utilizzo e ha determinato, rispetto al recente passato, un aumento delle richieste di assistenza
collegate ai meccanismi di sicutezza per ghi accessi all'area riservata.

Di seguito si riporta un’analisi delloggetto delle richieste di assistenza telefonica pervenute al coniact center.

2ues 2025 e

enti: distriby nti: distribnzione argomenti contati pici
YERIFICA POSIZIONE i 10.64% VERIFICA POSIZIONE 1001% | 006

CONTRIBUTIVA/ANAGRAFICA [ 107 | CONTRIBUTIVA/ANAGRAFICA ; X

INFORMAZIONI LIQUIDAZIONI 557% | INFORMAZIONI LIQUIDAZIONI 35,79% 543
SITO INTERNET/AREA RISERVATA 1,92% | SITO INTERNET/. AR.]éA RISERVATA 4.81%% 1,51
INFORMAZIONI GENERALIL 81,86% | INFORMAZIONI GENERALI 49,39% | 0,40

Agziende: distribuzione argomenti contatt telefonici Aziende: distribuzione argomeni contard telefonici
INFDEMAZIONI GE;IE}iKLI 49 74% | INFORMAZION]I GENERALI | M,37% | -0,17

-——r
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| COMPILAZIONE DISTINTE E | )
| E)Mpmizxomﬁ DISTINTE E MODULISTICA | 2240% | o raon e s .30_32/01 038
|srro INTERNET/AREA RISERVATA | 894% | SITO INTERNET/AREA RISERVATA | 8,13% | -0,09
| CONTRIBUZIONE | 18,93% | CONTRIBUZIONE | 19,68% | 0,04 _|

Nel 2025 il Fondo ha protocollato complessivamente 1.265.858 documenti (658.809 in entrata ¢ 607.049
in uscita).

4.3 1 canali di comunicazione del Fondo.

Area riservata agli iscritti — seguito informativa

Dal 30 gingno 2022 & endine la nuova “AREA RISERVATA ADERENTI”, predisposta sulla base delle
indicazioni fornite dalla COVIP con la Deliberazione del 22/12/2020, recante “Tstrmgioni & vigilanza in
materia df rrasparensa "

L’obiettivo perseguitc & di valorizzare Putilizzo delle tecnologie informatiche per semplificare e rendere
pil efficace la gestione dei rapporti con gli iscritth: il sito web e la nuova area riservata diventano un canale
privilegiato di interlocuzione con gli iscritti, permettendo agli avent diritto di disporre dei dati e dei
documenti relativi alla propria posizione individuale, oltre che di strumenti di simulazione delle principali
prestazioni erogate.

Attraverso latea riservata & possibile accedere a prerogative individuali quali swifeh, anticipazion,
wrasferiment, riscatti, RITA, prestazioni pensionistiche {c.d. funzioni dispositive).

Dalla medesima data & attivo P"accesso all’area riservata di Cometa con SPIIY’, ossia il Sistema Pubblico
di Identita Digitale, L’impiego di SPID per la gestione dellidentita digitale offre il vantaggio di interagire
con il Fondo utilizzando la medesima identith digitale ntilizzata dai cittadini con tutte le Pubbliche
Amministrazioni.

Per tenere conto delle continue evoluzioni del contesto digitale, nel corso del 2025 ¢ stata nlasciata
un’evolutiva per consentire agli aderenti di accedere all’Area Riservata Aderenti anche tramite CIE (Carta
di Identita Elettronica)™.

Con lintroduzione dell’accesso tramite CIE, che affianca quello tramite SPID, con una #ews pubblicata
in data 20/06/2025 sia sul sito web del Fonde che nella sezione “Novitd” dell’Area Riservata Aderenti é
stata annunciata la graduale dismissione dell’accesso ai setvizi enkne tramite OTP (one Zime password).

Con Circolare del 19/12/2025, pubblicata nella sezione “Novita” dell’area riservata aderenti, il Fondo ha
confermato quanto gid annunciato a giugno 2025 e, cioé, che dal 1° gennaio 2026 l'accesso all’Area
Riservata Aderent sarebbe stato consentito esclusivamente tramite SPID ovvero CIE, sia da sito web che
tramite APP.

La scelta di utilizzare esclusivamente SPID e CIE ¢ coerente con quanto previsto dal Codice
del’Amministrazione Digitale, per il quale Paccesso ai servizi in rete erogati dalle Pubbliche
Amministrazioni che tfichiedono identficazione informatica avviene tramite SPID nonché tramite la CIE
{questiultima obbligatoria a far data dal 04/08/2026, come da circolare del Ministero del Lavoro n.
76/2025).

Il Fondo & consapevole che, in determinate situazioni, la transizione verso la Carta di Identitd Eletironica
o I'impiego di SPID possanc ingenerate delle difficoltd, ma si tratta di una evoluzione necessaria volta a
tutelare al meglio gli iscritti ¢ quanto da essi affidato al Fondo sia in termini informativi che patrimoniali.

2 SPID & rilasciats da divers gestori deliidentitd digitale & conia vivca 40 milioni di utense attive & citadini maggiorenni, pari al
78% della popolazione adulia,
? La CIE & Ja carta d'identiid in formato elettronica, di cui somo in possesse circa 44 milioni & italiant.
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Con l'evoluzione delle modaliti di accesso sono stati praticamente azzerati i tischi connessi ad un uso
non attento delle credenziali personali fornite dal Fondo ed é stata valotizzata la volonta individuale; 1l
tutto secondo un percorso graduale di transizione, annunciato nel mese di giugnoe del 2025 e portato a
compimento 2 gennaio del 2026.

I feedback che riceviamo sulle finnovate modalita di accesso all’area riservata sono in gran parte positivi,
corroborano la scelta effettuata nella gestione di questo cambiamento cosi rilevante.

Per coloro i quali, invece, si ritengona piti propensi a interloquire con il Fondo con modaliti tradizionali
ticordiamo che & rimasta immutata la possibilitd di richiedere attraverso i consueti canali alternativi (e-
mail, Pec, telefono, cortispondenza cartacea etc.) qualsivoglia informazione o documento che riguardi la
propria posizione previdenziale, cosl come trasmettere le tichieste di prestazione in formato cartaceo 2
mezzo posta allindirizzo COMETA C/O PREVINET CASELLA POSTALE 176 CAP 31021
MOGLIANO VENETO (TV).

Siamo infine consapevoli che il percorso di trasformazione digitale dell’economia e della societa verso 1l
quale anche il Fondo si & incamminato reca con sé nuovi pericoli digitali, fino a ieri non conosciuti.

Per questo motivo il Fondo, con la richiamata Circolare del 19/12/2025, ha invitato gli aderenti ad
utilizzare e custodire con scrupolosa attenzione e responsabilitd i propri strumenti di identita digitale e,
pid in generale, le copie dei documenti di identita e del codice fiscale, evitando di condividetli con terzi.

11 Fondo ha chiatito che non contattera gli aderenti via telefono, e-mail, SMS, WhatsApp o chat di somal
network, pet chiedere di fornire o confermare dati utili all’'accesso al’Area Riservata Aderend / APP o
altre informazioni personali. Ha invitato gli aderenti a consultare periodicamente la propria posizione
individuale di previdenza complementare, accedendo all’Area Riservata Aderente attravetso il sito »eb o
FAPP del Fondo nonché a prestate attenzione alla sezione “Pratiche” e suggerito loro di adottare un
atteggiamento improntato alla massima prudenza nel caso di ricezione di richieste urgent, invitandoli 2
verificare sempre I'identiti del mittente e ad affidarsi esclusivamente ai canali ufficiali del Fondo. Ha
invitato a prestare attenzione a eventuali discrepanze nella sintassi, nei loghi o nellindirizzo e-mad,
fornendo indicazioni utili per identificare possibili tentativi di phishing.

1 suggerimenti appena riepilogati vengono riproposti anche in questa sede, per quanto possa sembrare
scontata Pesigenza di essere accorti quando si gestisce la proptia identita digitale; ci6 in quanto crediamo
fermamente che qualsivoglia soluzione innovativa adottata per migliotare l'interazione tra il Fondo e 1
propri aderenti non possa mai prescindere da una collaborazione di rutti alla gestione attenta dei dad
personali,

1l Fondo, inoltre, in conformita alla normativa europea sulla resilienza operativa digitale (Regolamente
UE 2022/2554) e alle indicazioni fornite dal’Autorita di Vigilanza ha adottato procedure per il
monitoraggio e la gestione tempestiva di eventuali anomalie nell’utilizzo dell'area riservata, ivi compresi
gli episodi di accesso non autorizzato derivand da furto o compromissione delle credencziali di identita
digitale degli aderenti.

Nel 2025 gli accessi all’area riservata sono stati 3.123.344 (SPID: 1.289.458; OTP: 1.755.349; CIE:
78.537), riferibili a 429.542 aderenti unici (SPTD: 218.962; OTP: 190.315; CIE: 20.265). Nel 2024, dspetto
al 2023, la crescita degli accessi all'area riservata aveva attestato una crescita del 43%; il #rend di crescita &
proseguito anche nel 2025,

La APP di Cometa & stata scaricata da 240.750 adetenti; nella tabella che segue si riporta la dinamica
dellPultimo triennio, dalla quale si pud osservare una crescita tispetto al 2023 del 57%.

Numesa di adorend cha ha scagcamn FAPP di Comela
Anno 2023 2024 2025
Aderentl 153.445 228344 240.750

27
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4.3.1 Comunicazione multicanale e informazione agli aderenti

Nel corso del 2025 Cometa ha proseguito il rafforzamento delle attivitz di comunicazione e informazione
con Pobiettivo di garantire trasparenza, accessibilita alle informazioni e una maggiore consapevolezza
previdenziale tra gli aderenti e i potenziali iscritti. La strategia comunicativa del Fondo si & sviluppata
attraverso un approccio multicanale, che integra strumenti digitali, comunicazione diretta e tniziative
informative rivolte alle lavoratrici e ai lavoratori e alle aziende del settore metalmeccanico.

Sito web istituzionale

1l sito istituzionale rappresenta il principale canale di informazione ¢ servizio del Fondo, attraverso il
quale aderenti e aziende possono accedere a contenuti informativi, documentazione ufficiale, modulistica
e servizi digitali. Nel corso del 2025 il sito ha continuato a svolgere una funzione centrale nella diffusione

delle comunicazioni istituzionali, degli aggiotnamenti documentali e delle informazioni relative ai
comparti di investimento e alle modalita di adesione al Fondeo.

LA e Lo p=T=¢ ' - [ s % (Tl s
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H grafico tappresenta tutte le visite al sito #¢b nel 2025 (linea bhu), in crescita rspetto all’anno precedente
(linea arancione). Inoltre, le prime cinque pagine pit visualizzate sono: Area riservata, Scopri quando andrai
in pensione (motare di simulasione), Gestione finansiaria, Cantaiti, Scavica il modulo di adesione.

Indicatori di utilizzo del sito web (2025):

+ Visite complessive: 2.500.000 (+37,3% rispetto al 2024)

» Pagine viste uniche: 4.600.000 (+30,5% rispetto al 2024)

»  Visualizzazioni uniche area riservata: 1.000.000 (+364,5% rispetto al 2024}

»  Downlpad unici documentazione e modulistica; 245.000 (+8,7% rispetio al 2024)

» Link esterni (interazione degli utenti con contenuti esterni come /nk a social media, partner, fontl
citate o video su YouTube): 1.500.000 (+29,7% dspetto al 2024)

Secondo i dati tilevati da Matomo.org, oltre all’aumento significativo delle visite complessive del 37,3%,
risulta particolammente interessante il numero delle pagine uniche visualizzate, cresciuto del +30,5%
fispetto all’anno precedente. Significa che pill persone hanno visitato pagine diverse del sito web,
indicando un aumentoc dellinteresse e dell’esplorazione dei contenuti; € un segnale positivo che suggerisce
migliore engagement e potenziale successo delle strategie di markesing, con piu utenti che scoprono nuove
sezioni, non solo la bomepage, dimostrando che il sito & diventato pil attraente e/ ¢ ben indicizzato,

Tutela del marchio e della reputazione

Nel 2025 il Fondo ha, inoltre, pubblicato sul proprio sito comunicazioni di avvise agli utenti in merito
alla presenzs di profili sora/ non ufficiali che utilizzavano impropriamente il nome del Fondo, invitando
gli aderenti a prestare attenzione e a fare riferimento solo ai canali uffictali,

Comunicazione tramite socigd media

Il Fondo & presente sui principali socaf network (Facebook, Instagram, Linkedin, X (ex Twitter), YouTube
e Whatsapp) utilizzati per diffondere aggiormamenti e contenuti informativi sulla previdenza
complementare e sulle attivita del Fondo.
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Inoltre, il Fondo presidia due piattaforme digitali di recensioni: Google My Business e Trustpilot dove
vengono fornite risposte ai comment degli utenti allo scopo di migliorare ulteriormente 'immagine e la
reputazione di Cometa,

Tutti questi canali consentono di ampliare il pubblico raggiunto e rafforzare la relazione con gli aderent,
con particolate attenzione alle fasce pit giovani di lavorator.
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Nel 2025 il Fondo ha rinnovato la propria identith visiva sui secia/ media, introducendo una nuova linea
grafica caratterizzata dai colori istituzionali e dal tema delle “persone metalmeccaniche”, con Pobiettivo
di coinvolgere maggiormente i follower e creare con loro una connessione emotiva pit profonda,

L’obiettivo strategico della comunicazione sui seaa/ media € rendere Cometa piti riconoscibile, empatico e
accessibile, senza snaturare la sua identita di fondo negoziale, collettivo e non profit. L'obiettivo non &
quindi “vendere un prodotto” ma porre i lavoratori nelle condizioni di esercitare in modo informato e
consapevole il diritto contrattuale alladesione, costruendo fiducia e partecipazione in modo pii dinamico,
specie tra giovani € nuove generazioni.

Indicatori secial media (2025):

» Follower complessivi: 54.000

o Post totali pubblicati sui 6 soca/ network: 310

¢ Visnalizzazioni complessive dei contenuti: circa 1.500.000 (stima)
» Interazioni (like, commenti, condivisioni): circa 22.000 (stima)

o Engagement rafe medio: circa 1,5% (stima)

Secondo le stime di Chat GPT, nel 2025 Pattivita sodal del Fondo ha registrato circa 1,5 milioni di
visualizzazioni, pari a oltre 28 visnalizzazioni per fallower. Questo dato indica una buona capacita dei
contenuti di raggiungere sia la communsiy esistente sia utenti nuovi, Le interazioni complessive sono state
pitt di 22 mila, con una media di 71 interaziond per post. L engagement rate dell'1,5% risulta in linea con i
valori medi del settore {finanza, previdenza, enti).

e comunicazioni digitali

La comunicazione diretta agli aderenti tramite la newsietier rappresenta uno strumento fondamentale per
garantire aggiornamenti tempestivi sulle attivith del Fondo. Nel 2025 ¢ proseguito il processo di
digitalizzazione delle comunicazioni, privilegiando l'utlizzo della posta elettronica rispetto alle
comunicaziond cartacee.

Indicatori aewsletter (2025)
o Newsletier inviate: 19
o Iscritt alla newsfetter 290.000

» Tasso medio di apertura: 26%
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Secondo Kerners.co, che dleva un tasso medio di apertura del 18%-24% nel settore finanziario, Cometa
si posiziona sopta la media raggiungendo il 26% nel 2025, La sems/etter con il maggior tasso di apertura €
sultata “Autensgone ai profiit social non ufficial a nome del Fonde Cometa’

Infografiche informative

Nel corso del 2025 il Fondo ha avviato un innovativo progetto di comunicazione volto alla realizzazione
di infografiche informative dedicate ai principali temi della previdenza complementare.

L’iniziativa nasce con obiettivo di rendere pitt accessibili e comprensibili alcuni contenuti chiave relatvi
al funzionamento del Fondo e alle modalith di partecipazione alla previdenza complementare, attraverso
un linguaggio visivo sintetico e immediato.

Nel corso dell’anno sono state realizzate e pubblicate le prime quattro delle seguenti infografiche: I santage
di aderire a Comeia, Le opzioni af penstonamento, Conte Junsiona Cometa, Le prestacjont prima del penstonamento, I
vantaggt fisealt di Comela, La scelta del comparto di investimento.

ILniziative informative sul territotio

Accanto agli strumenti digitali, il Fondo promuove attivita informative attraverso incontri e iniziative
tivolte alle lavoratrici e ai lavoratoti e alle imprese. Nel 2025 il Fondo ha presidiato oltre 50 incontri
informativi su tutto il territorio italiano.

Tali attivita sono state realizzate in collaborazione con le Font Istitutive e le aziende e rappresentano uno
strumento importante per favorire una maggiore conoscenza della previdenza complementare.
Costituiscono, inoltre, momenti di confronto e ascolto per raccogliere istanze, suggeriment e spunti di
riflessione utili al miglioramento dei servizi erogati da Cometa.

Inoltre, a novembre 2025, in occasione della Settimana del’Educazione Previdenziale promossa dal
Comitato EDUFIN, Cometa e Assofondipensione hanno otganizzato lezioni aperte in 2 universita
italiane per sensibilizzare le giovani generazioni sulla previdenza integrativa.

Focus 2025 - Innovazione della comunicazion

Nel corso del 2025 il Fondo ha avviato alcune iniziative finalizzate a innovare gli strumenti di
comunicazione e migliorare 'accessibilita delle informazioni.

Accessibilita del sito

E stato introdotto un widger di accessibilita che consente agli utenti di personalizzare la
navigazione (contrasto visivo, dimensione dei caratteri, supporto zlla lettura), migliorando 1a
fruibilita del sito.
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Progetto Assofondipensione

Assofondipensione ha avviato una campagna di promozione cross-mediale di durata biennale che ¢
partita nell’'ottobre 2025 al fine di promuovere la conoscenza della previdenza complementare, aumentare
la brand awareness dei Fondi Pensione Negoziali iscritti all’associazione e rilanciatne le adesioni.

L'obiettivo finale & fare un salto di qualitd in termini di visibilita e promozione dei vantaggi dei fondi
pensione negoziali. Cometa ha aderito a questo progetto.

Obiettivi di ¢ nicazi

Nel corso del 2026 il Fondo intende proseguire il percorso di sviluppo delle attivita di comunicazione
con Pobiettivo di rafforzare ulteriormente Paccessibilita delle informazioni e il livello di consapevolezza
previdenziale degli aderenti. In particolare, le attivitd saranno otientate a:

rafforzare la comunicazione digitale e Paggiornamento dei contenuti del sito istituzionale;
g

+ sviluppare nuovi formati divulgativi, proseguendo la realizzazione di infografiche, nuovi contenuu
visuali e wides sutorial,

o ampliare la platea raggiunta attraverso 1 soma/ media, valutando Popportunitd di “sbarcare” anche su
TikTok per raggiungere i piu giovani;

« migliorare la comunicazione diretta con gli aderenti tramite news/etter & strumenti digitali;

e« proseguire le attivith informative tivolte alle lavoratrici e ai lavorator ¢ alle aziende del settore;
e creare la sinergia con il progetto di comunicazione di Assofondipensione;

« valorizzare gli strument di seffare contrattuale metalmeccanico.

L’obiettivo complessivo & favorire una maggiore comprensione del funzionamento della previdenza
complementare e supportare gli aderent nella gestione consapevole della propria posizione previdenziale.

5. La gestione amministrativa

Le spese amministrative ammontano complessivamente ad € 7.351.463, di cui:

4) per setvizi amministrativi acquistati da terzi €1.938.881

b) per spese generali ed amministrative € 2.878.364

©) per spese del personale € 1.671.697

d) perammortamenti € 109.641

e} per oneri diversi € 752.880

Alla copertura di tali spese sono stati destinati i seguenti importi, per complessivi € 10.393.512 2 titolo di:
a) quote di iscrizione wra tantum € 392498

b) quote associative € 6.030.085

c) spese per Pesercizio delle prerogative individuali € 349.102

d) proventi diversi €3.614.827

Le entrate a copermra degli oneri amministrativi sono state supetiori alle spese sostenute nell'esercizio
per un importo di € 3.042.049.

Nella rfiunione del 18/12/2025 Porgano di amministrazione ha deliberato Patiribuzione in parti uguali,
sulle posizioni individuali degli iscritti attivi al 30/11/2025, di un importo di 8 (ctto) euro, pet complessivi
€3.511.520 (voce 60-1) “Tneestimento avanso copertnra oneri™, ad incremento diretto delle rispettive posizioni
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individuali. Le operazioni di attribuzioni del suddetto importo, realizzate attraverso I'emissione di nuove
quote, sono state operate con il valore di quota del 31/12/2025.

Sommando algebricamente P'importo attribuito agli adesenti nel 2025 a quelli ateribuiti nel corso degli
esercizi 2022 e 2024, sono oltre 20 miliond di euro attribuiti in un quadriennio agli aderent, a diretto e
esclusivo incremento delle rispettive posizioni individuali.

Nella medesima tiunione del 18/12/2025, I'organo di amministrazione, in coerenza con le previsioni
degli esercizi pregressi e dell’esercizio 2026, ha deliberato di riscontare all'esetcizio 2026, per sostenere
onetl previsti e non sostenutl neghi esercizi pregressi, la quota residua dell’avanzo amministrativo, pari a
€ 7.503.375. Pi nello specifico, in coerenza con il principio della sana e prudente gestione, gli importi
riscontati all’esercizio 2026 consentitanno, da un lato, di mantenere invariato, per il sesto esercizio
consecutivo, Pimporto della quota associativa annuale (4e. € 12) e, dall’altro, saranno utiizzati per il
finanziamento di un piano programmato di spese di promozione e sviluppo pluriennale per ) proseguire
il processo di trasformazione digitale del Fondo, attraverso Iimplementazione dell’adesione owdine ¢ lo
sviluppo di APP con funzioni dispositive; (i) proseguire i programmi di promozione e in-formazione,
aniine e offfine, con Pobiettivo di aumentare Pinclusione previdenziale, in un quadro di valorizzazione del
welfare contrattuale metalmeccanico; (#) rafforzare ultetiormente Pefficienza dei processi amministrativi
e delle attivitd di controllo attraverso mirati investiment in tecnologie informatiche e sistemi di business
intelligence; (in) operare investimenti in tecnologie informatiche volte ad accrescere le resilienza delle
operazioni digitali ¢ accrescere i livelli di tutela e sicurezza cibernetica degli aderents; (7} assorbire le quote
di ammortamento dell'immobile strumentale fino a concorrenza del valore residuo. In merito a tale
ultimo profilo, per informazioni di maggiote dettaglio, si rinvia alla Nota integrativa,

Per memeoris si ticorda che importo riscontato nel 2024 all’esercizio 2025 ammontava a € 7.972.846.

La voce 60-b) “Ones por servigi amministrativi acquisiati da tery” registra, rispetto allesercizio 2024, un
incremento dell’8%, cotrispondente a € 149.000; detto incremento & riconducibile al’adegnamento dei
corrispettivi del seruice amministrativo-contabile alla rivalutazione ISTAT, allincremento del numero deght
aderenti registrato nel 2025, agli oneti di rimborso ad Agid a fronte della crescita degli accessi all’area
risetvata tramite SPID, ai costi sostenuti a seguito del’attivazione del servizio di verifica della congruta
delle coordinate bancarie (c.d. checkzban) e, infine, all'implementazione dellaccesso all’area riservata
tramite CTE.

La voce 60-) “Spuse gensrali ed amminisirative” registra, rispetto allesercizio 2024, un decremento del 12%
{-€ 391.692); il maggior contributo alla riduzione delle spese deriva dalla contrazione degli investimenti
in comunicazione digitale, dalla razionalizzazione di alcuni contratti di fornitara di servizi e rinegoziazione
delle condizioni di fornitura di altri e, infine, dalla contrazione delle spese di postalizzazione 1 fronte di
una maggiore diffusione dei servizi digitali.

La voce 60-d) “Spese per i/ personale” attesta nel 2025 una dinamica sostanzialmente sovrapponibile a quella
osservata nell’esercizio 2024 (+2%, pari 2 € 32.067).

La voce 60-¢) “Ammortamenti” si tifetisce alle immobilizzazioni matetiali (immobile strumentale) e
immateriali e presenta nel 2025 (€ 109.641) un andamento soviapponibile a quello del 2024 (€ 109.625).

La voce 60-g) “Oneri ¢ proventi diversi” registra, rispetto all’esercizio 2024, un decremento del 57% (-€
3.735.835); detto rsultato & i frutto del combinato disposto della compressione della remunerazione delle
giacenze dei conti correnti amministrativi, coerentemente con la trajettoria di riduzione dei tassi di
interesse ufficiali della Banca Centrale Eutopea, nonché dell’incremento degli oneti diversi riveniente
dalla definizione di in adesione, con ’Agenzia delle entrate, degli Schemi d’atto n. T9DQ4F105190/2024,
0. TODQA3EN4643/2025 e n. TIDQ43E04647 /2025, Per informazioni di dettaglio si rinvia al paragrafo
n. 9 della presente Relazione, intitolato “Altre informazioni rilevanti/ 1 erifica fiscale”

Nel 2025 la spesa amministrativa media per aderente si & attestata a € 14,01 (nel 2024: € 13,80); al lordo
del risconto la spesa amministrativa media per aderente & pari a € 28,30. L’incidenza sul patrimonio
(ANDP) delle spese amministrative si & attestata allo 0,04%, come nel 2024.
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Gli oneri di gestione finanziaria complessivamente sono ammontad a € 20.058.520 di cui:
a) per le commissioni di gestione finanziaria € 18.378.656;
b) per i servizi di depositario € 1.679.864.

Nella tabella che segue viene ripottato il Toza/ Expenser Ratio (TERY: si tratta di un indicatore che esprime
i costi sostenuti nell'anno considerato in percentuale del patrimonio di fine anno. Nel calcolo del TER
vengono tenuti in considerazione tutti i costi effettivamente sostenuti in relazione alla gestione
(finanziaria e amministrativa) del comparto, ad eccezione degli oneri di negoziazione e deght onen fiscali.
11 TER esprime un dato medio del comparto e non € pertanto rappresentativo dell'incidenza dei costi
sulla posizione individuale del singolo iscritto.

Per la ripartizione dei costi tra i comparti, come dettagliato in Nota integrativa, sono stati applicati i
seguent criteri:

a) icost periquali € stato possibile individuare in modo certo e univoco il comparto di pettinenza sono
stati imputati al medesimo per l'interc importo;

b) quelli comuni sono stati ripartiti sui singoli comparti sulla base dei dati a consuntivo
propozzionalmente zlPammontare delle entrate destinate a copertura degli oneti amministrativi, come
deliberato dal Consiglio di amministrazione nella riunione del 18/12/2025. Per indicazioni di
dettaglio sulle percentuali di ripartizione si tinvia alla Nota integrativa.

Incidenza spese sulPANDFP ; % ANDP
(iestione tinanziaria 18.378.656

Depositario 1.679.804 0,01%
Gestione amministrativa 7.351.463 0, 0%

Nella tabella che segue si riporea I'evoluzione del TER nel periodo 1999-2025:

Costi (TER)
On.c ri. di ges tim?c : . Oneni dl ‘ Totale
finanziaria ¢ depositario gestione amministrativa

1999 | __0,00% _ 077% 077%
2000 | 0,10% 052% Doty
2001 ] 0,06% 0,45% 8,30%
2002 | ~ 0,07% - - 0,3_4%’0 B 0 ’420/0. -
2003 | 0,09% 0,27% 0,36%
2004 | 0,10% 0,27% 0,37%%
2005 : 0,15% 0,21% 0,35%
2006 | 0,1 5% 0,22% 0,38%
2007 | 0,13% 0,28% 0.41%
2008 0,10% 0,24% 0,33%
2009 0,09% 0,16% 0,25%
2010 0,10% 0,15% . (0,24%
2011 0,10% 0,13% | ,23%
2012 0,09% 0,11% | 0,20'_"-’(1.
2013 0,10% 0,10% | (0,19%
2014 0,10% (0,08% (0,18%%
2015 8,1 0% 0,08% | 0,18%
2016 0,10% 0,08% {,18%
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2017 | 0,11% 0,07% 0.18%
2018 | 0,11% 0,04% 0,15%
2019 |  011% - 0,03% 0,14%
2020 | 0,10% -0,01% . 009%
2021 | 015% 0,04% _O19%
2022 | 0,15% 0,04% | 0,19%
2023 | 0,14%  0,04% . 0,18%
2024 | 0,13% 0,04% _ 0,17%
2025 0,12% 0,04% 0,16%

Si fornisce, di seguito, il TER in relazione a ciascun comparto di investimento:

Costi {TER)
Comparto On‘cn" di gcstior.lc . : Oncri d1 '
finanziuria e depositario pestinne amministrativa
TFR Silente 0,63% 0,16% - 079%
Sicurezza 2020 | 06000 0,03% 0,63%
Monetario Plus 0,04% 0,05% 0,09%
Reddito | ~ 0,06% 0,04% [ 9,10%
Crescita 007% = . 0,03% [_ 0,10% iy

L’imposta sostitutiva di competenza del 2025 ¢ risultata complessivamente a debito per € 194.905.419, di
cui € 172.660 rivenienti dalla definizione in adesione, con I'Agenzia delle entrate, dello Schema d’atto n.
TIDQ43E04647/2025 e versate a titolo di residuo dimposta non versata e non compensata. Per
informazioni di dettaglio si rinvia al paragrafo n. 9 della presente Relazione, intitolato “A#tre tnformasiont
rilevanti/ Vertfica fiscale”.

6. Dati sintetici di hilancio

2024 2028
- Attivo netto destinato alle prestazioni alPiniziv dell'anno 15,245.635.534
- Contributi per le prestazion K 1.882.859.943 2.089.813.086
- Anticipazioni -244.599.67% -258.681,344
- Trasferiment e riscatti 684924462 DL YR VES T
- Trasformazioni in rendita -12.052.187 -12.604.858
- Eropazioni in forma di capitale -377.728.657 -341.588.570
- Altre uscite previdenzials -22.830 -24.514
- Altre entrate previdenziali 37.607 8.054
- Saldo della gestione previdenziale 563.569.595 729.764.300
_Risultato della gestione finanziaria indirctta  984.727.962 979.973.036
- Oneri di gestione {societa di gestione € depositarioj -[9.518.283 #WF"-TZE]‘]'EEE&
- Margim:?ella gestione finanziaria 965.209.67% 959.914.516
- Suldo della gestione ammil;isuativa B = :
- Contributi destinati a copetiuta degli onerd ammindstrativi 8.184.256 14.751.531
- Oneri pet setvizi amministrativi acquistat da terzi -1,789.887 -1.938.881
- Spese generali ed amministrative -3.270.026 -2.878.364
- Spese per il personale -1.639.630 -1.671.697
- Ammortamenti -109.625 -102.641
- Oneti e provent diversi 6.597.782 2.861.947
- Risconto contributi per copertura oneri amministrativi -7.972.846 -7.503.375
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- Investimento avanzo copertura onett - -3.511.520
- ¥adazione del’ANDP ante imposta sostitutiva 1/528.779.274 1.689.678.616
Impostasosttutiva e = : T 177.647.150 ~194.905.419
- Variazione delPANDP N - 1.351.132.124 1.494.773.197
- Attivo metio destinato alle freestazioni al 31.32 - e - 16.740.-308.%

1l saldo della gestione previdenziale & positivo pet € 729.764.100. Nel corso dellesercizio 2025 il Fondo
ha erogato complessivamente 48.223 prestazioni per un importo di € 1.360.052.526 (oltre 113 mln. di €
al mese). Le erogazioni a titolo di prestazione pensionistica complementare, in capitale e/o rendita,
sebbene in termini numerici rappresentino circa il 14% del totale delle erogazioni, in termini di
consistenza patrimoniale assorbono il 26% del wtale degli importi erogati agli aderenti.

L’incidenza delle erogazioni a titolo di prestazione pensionistica complementare, in capitale e/o rendita,
se da un lato risulta coetente con le carattetistiche demografiche degli aderenti, nonostante il progressivo
incremento dei requisiti di accesso al pensionamento di vecchiaia, dall’altro, confermano che il Fondo sta
progressivamente entrando in una fase di maturitd, segnalando Popportuniti di proseguire le iniziative di
comunicazione, promozione e in-formazione, con l'obiettivo di cogliere la domanda di previdenza
complementare ancora non soddisfatta e incrementare Pinclusione previdenziale, a partire da quelle
categotie di lavoratori per le quali la partecipazione a Cometa rappresenta pit di un’opportunita,

Per un approfondimento sui singoli comparti sia consentito tinviare alla Nota Integrativa, con specifico
riferimento ai relativi Rendiconti.

7. La gestione finanziaria
7.1 L’evoluzione della quota e le performance ottenute

A partire dal 1° maggio 2005, COMETA ha avviato la gestione multicomparto, attraverso l'istituzione di
differenti comparti.

Combaaite Tipatagia Snstenebifit Ve curunterintiche

Monerario Phus Obbligazionario Puro 1 Compatto di defawdt in caso di RIT.A.

TRF Sifeute Garantito $i Comparto TFR per adesioni tacite

Ficuresma Garantito Si

Bilanciato St Comparto di defersedt adesiond esplicite

Creseifa Bilanciato 8

Di seguito si tiportano i rendimenti nett cumulati dei cinque comparti dii COMETA dall’avvio del mult-
comparto al 31/12/2025, confrontati con la rivalutazione netta del TFR.

Comparty Rewdimenti vetit

Mauetarso Plus 27,67%

[ 1R Sitense 50,16%

Mcttrosema 2020% 58,19%

Reddite 81,25%
Crescita 114,68%
e

*Por i comparti TFR Silente ¢ Sicuresza 2020, opsrative dal 317 05/ 2020,  venchinsenti sono stass otfenui sonsiderando 1 sendimentt de! Comsparto
Stcurvga dad 3040472005 af 31705/ 2020.
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Nellultimo triennio i rendimenti del Fondo sono risultat positivi, con valoti pill elevati per le gestioni
con una maggiore esposizione azionaria.

| MONETARIO PLUS

Nella tabella che segue viene riportato il numero delle quote del patrimonio del comparto in essere
all'inizio ed alla fine delPesercizio 2025 ed il relativo controvalore.

oNETAROPLLS ST oYY
Quote in essere all'inizio dell’esercizio 91.035.425,996 1.360.225,238
a) Quote emesse 12.842.953,970 194.441.771
b) Quote annullate o -10.162.255.033 -154.037.933
) Variazione valore quota - _ 30.933.984
Variazione dell’attivo netto (a + b+ ¢) 71.337.822
| Quote in essete alla fine dell'esercizio - 93.716.124,933 1.431.563.060

La valotizzazione delle quote ha cadenza mensile. La tabella che segne espone i valori di quota al 31
dicembre del 2024 e del 2025 ¢ la variazione in percentuale rispetto all'anne precedente (la vatiazione del
valore quota rappresenta il rendimento ottenuto, al netto sia delle spese che delle imposte a carico del
Fondo).

MONETARIO PLUS

U wory guoter if 31

dicemie

31¥l 243025
Valote quota €) € 14,942 € 15,276
Vartasgons (%) 3,10% 2,24%

1l Monetatio Plus, comparto di defaxi nel caso di opzione RITA, ¢ il quarto comparto del Fondo per
numero di posizioni {.e. 39.571, parti al 7,5% del totale delle posizioni).

La gestione risponde alle esigenze di un soggetto con una bassa propensione al rischio o ormai prossimo
alla pensione e privilegia investimenti volti a preservare con elevata probabiliti il capitale su un orizzonte
temporale pluriennale.

A pattire dal 01/02/2017 la gestione del comparto adotta “strategie non a benchmark” di cui all'art. 4 della
Deliberazione COVIP del 16/03/2012: nello specifico, adotta una gestione e/ returs, priva di un
benchmark di mercato di riferimento, e opera nel rispetto di un limite di volatilita ex ame pari all’1,25%.
Tale limite € stato tispettato da tutt i gestori incaticati nel corso dellesercizio.

11 rendimento netto nel 2025 si & attestato a +2,24%, coetente con U'obietdvo gestionale di preservare,
con elevata probabilitd, il capitale su un otizzonte temporale pluriennale. La consistenza patrimoniale
media si attesta a € 36.177.

Il dsultato & stato consegnito con continuitid nel corso di tutt i dodici mesi, senza registrare performance
mensili negative, Il portafoglic ha beneficiato del contesto di tassi ancora favorevole per le scadenze 2
breve termine, con la componente governativa e quella corporaie a breve duration che hanno contrbuito
positivamente in misura pressoché equivalente per tutto Panno. Nel corso dell’esercizio la gestione ha
operato un graduale incremento della componente governativa, passata dal 54% circa di inizio anno al
58% circa di dicembre, € una contestuale riduzione della liquidita.

Nella tabella che seg
RENDIMENTO ANNUO

e si riporta il rendimento annuo netio del comparto e del benchmark.
2016 2007 AN g 20200 202 FORE BT © 2d oo

Monctaoio Plus 0,17% 0,299 -0,55%  040%  051% -031%  -290% 290%  3,10%  2,24%

Benchmard A0 . n.d. n.ib, n.d. n.d. nal. n.dl. . .

|
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Nella tabella che segue si tiporta il tendimento annuo medio composto del comparto a 3,5, 10e 15 20
anni.

(i 0 oo i
uldmi 3 anni 2755
uliimi 5 anng 098" %
ultimi 10 angy 0.51".
ulttmi 15 anni 084
ultimi 20 anni L15"

Come gia indicato, dall'01/02/2017 il comparto adotta una “strategia non a benchmark”. Nella tabella che
segue si ripotta il confronto tra la misura limite previsia per il comparto (i.e 1% negli anni 2017-2020 e
1,25% negli anni 2023-2025) e quella calcolata ex post con siferimento ai rendimenti del compatto.

FOLATILITA
208 2019 2020 2021
ANNKL
0,23% 0,64% 0.27% 0,85% 0,23% 1,08% 1,03% 0,74% 0,32%
Benchmark / RO. 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00°% 1,25% 1,25% 1,25%

1l Comparto Monetario Plus, sotto il profilo della sostenibiliti, & caratterizzato da una politica di
investimento che promuove caratteristiche ambientali e/o sociali. Per ulterion informazioni sia
consentito rinviare alla c.d. Informativa sulla sostenibilitd redatta ai sensi del Regolamento (UE)
2022/1288, allegata al presente Bilancio.

| TFR SILENTE

|

Nella tabella che segue viene riportato il numero delle quote del patrimonio del comparto in essere
all'inizio ed alla fine dell’esercizio 2025 ed il relativo controvalore.

TER SILENTE Numero Controvalore in €
Quote in essere all'inizio dell’esercizio 46.444.4175,1711 450.297.001

a) Quote emesse 7.181.296,129 70.641.379

b) Quote annullate -4.940.561,002 -48.836.090

¢) Variazione valore quota 10.663.608
Variazione dell’attivo netto (a + b + c} 32.468.897
T}uote in essere alla fine dell’esercizio | 48.685.210,298 482.765.898

La valorizzazione delle quote ha cadenza mensile. La tabella che segue espone i valori gquota al 31
dicembre del 2024 e del 2025 e la variazione in percentuale rispetto all'anno precedente (la variazione del
valore quota rappresenta il rendimento ottenuto, al netto sia delle spese che delle imposte a carico del

Fondo).

TFR VILENTE

V olort grata uf 31

iiveanbre 3171272024 | 31/12/2025
Valote quota (€)  €9,695 €9,916
Variagore (%) 217% 2,28%

1l Comparto TFR Silente, operativo dal 31/05/2020, ai sensi della normativa vigente, ¢ stato costituito
per accogliere il TFR dei lavorator tacith B il terzo comparto del Fondo per numero di posizioni (e
60.202, pari all’11,5% del totale delle posizioni).
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L’obiettivo gestionale ¢ conseguire un rendimento comparabile con il tasso di rivalutazione del TFR
nell'orizzonte temporale di durata della convenzione (2 cui scadenza € fissata al 31/05/2031), tenuto
conto del parametro di controllo del rischio. Occorre ricordare che il compatrto & assistito da una garanzia
di restituzione del capitale {alla scadenza della convenzione e, prima della scadenza, al verificarsi di
determinati eventi), che consente di soddisfare le esigenze di un aderente con una contenuta propensione
al rischio.

Per la valutazione e il controllo del rischio viene utilizzato indicatore della deviazione standard, da
contenere nel litnite indicato del 4,5%.

11 rendimento netio nel 2025 si & attestato a +2,28%. Nel medesimo petiodo, la tivalutazione netta del
TFR é stata dell’1,92%. La consistenza pattimoniale media si attesta a € 8.019.

Il 2025 non & stato privo di momenti di tensione: la correzione di marzo (-0,85%), riconducibile
alPimpatto delle tarbolenze sui mercati obbligazionari innescate dall'escadation delle tensiont commerciali
internazionali, € stata ampiamente riassorbita nei mesi suceessivi, con un robusto recupero in aprile
(+1,22%5) e rendiment positivi per la quasi totalita dei mesi restanti.

Il portafoglio, a prevalente orientamento allinvestimento obbligazionario, con la componente
governativa che durante anno ¢ stata mantenuta stabilmente intomo al 68-70% e una quota azionaria
contenuta, cresciuta marginalmente, dal 4% a oltre il 5% nel corso dell'anno

Nella tabella che segue si riporta it rendimento annuo netto del comparto e del TFR netto.

RENDIMENTO ANNUD 2007 FLTRY
TFR SILENTE A01%  -1341%  575% 217% 2,28%
TFR 3,62% 8,28%% 1,61% 193" 1,02%

Nella tabella che segue si tipozta il rendimento annuo medio composto del comparto ¢ del TFR 2 2, 3, 4
¢ 5 anni.

2 i H o Ii"
{Rendimento medio TFR SILENTE THR

Pl l‘ﬂ.r‘)‘;)’JﬂJ'«" )

ulony 2 anns 2250 1,92".
ultimi 3 anni 3.390. 1,82
uldmd 4 anai -k, 10%, 3A0
ultimi 5 anni -1,08% 3440

Il Comparto TFR Silente, sotto il profilo della sostenibiliti, € caratterizzato da una politica di investimento
che promuove caratteristiche ambientali e/o sociali. Per ulteriori informazioni sia consentito rinviare alla
c.d. Informativa sulla sostenibilita redatta ai sensi del Regolamento (UE) 2022/1288, allegata al presente
Bilancio.

| SICUREZZA 2020

Nella tabella che segue viene riportato il numero delle quote del patrimenio del comparto in essere
all’inizio ed alla fine dellesercizio 2025 ed il relativo controvalore.

Commrieo it
Quote in essere allinizio delPesercizio 122.806.471,040 |  1.250.328.121
a) Quote emesse 11.952.547,411 123.166.993
b) Quote annullate o - -12.013.262,303 123923344 |
¢) Vatiazione valore quota o 32.687.410
Variazione dell’attivo netto (a + b + ¢) 31.931.059
Quote in essere alla fine dell’esercizio N 122.745.756,148 1.282.259.180 _]
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La valorizzazione delle quote ha cadenza mensile. La tabella che segue espone i valori quota al 31
dicembre del 2024 e del 2025 e la variazione in percentuale rispetto alPanno precedente (la variazione del
valore quota rapptesenta il rendimento ottenuto, al netto sia delle spese che delle imposte a carico del
Fondo).

JICUREZZA 20210

| wlord qanéa af 31
dicenrbore 3171272024 | 3171272025

Valore quota (€) € 10,181 £10,446
Vartazsone (%) 2,80% 260%

1l Comparto Sicurezza 2020 é operativo dal 31/05/2020 ed & quello che ha il minor numero di posizioni
(f.e. 27.611, pari al 5,3% del totale delle posizioni}.

L'obiettivo gestionale & conseguire un rendimento comparabile con il tasso di rivalutazione del TFR
nellotizzonte temporale di durata della convenzione (la cui scadenza ¢ fissata al 31/05/2031), tenuto
conto del parametro di controllo del rischio. Occorre ricordare che il comparto ¢ assistito da una garanzia
di restituzione del capitale (alla scadenza della convenzione e, ptima della scadenza, al verificarsi di
determinati eventi), che consente di soddisfare le esigenze di un aderente con una contenuta propensione
al rischio.

Per la valutazione e il controllo del rischio viene utilizzato Pindicatore della deviazione tfandard, da
contenere nel limite indicato del 6%.

Il rendimento netto nel 2025 si & attestato a +2,60%. Nel medesimo periodo, la rivatutazione netta del
TFR ¢ stata del 1,92%. La consistenza pattimoniale media si attesta a € 46.440.

I risultato assume particolare significato considerando che Panno ha presentato due mesi con performance
negative (ie marzo -0,71% e dicembre -0,21%), riconducibili 2 fasi di volatilita sui mercati obbligazionari,
in conseguenza delle tensioni sui dazi e Pinstabilith geopolitica che ha caratterizzato il fine anno. Durante
Panno il poriafoglio & stato riposizionamento tatticamente: la componente governativa & stata
incrementata in modo sostanziale, passando dal 65% circa di inizio anno a oltre il 73% di fine esercizio,
mentre la componente corporate & stata tidotta dal 30% al di sotto del 20%. Tale scelta gestionale, ha
contribuito a rafforzare il profilo di stabilita del comparto nella parte finale dell’anno, avuto anche
tiguardo allaccorpamento dei due comparti garantiti. La quota azionaria, modesta e sostanzialmente
stabile intorno al 5%, ha offertc un contributo marginalmente positivo nelle fasi di ripresa dei mercati,
senza alterare il carattere conservativo del comparto.

Nella tabella che segue si riporta il rendimento annuo netto del comparto e del TFR netto.

RENDIMENTO ANNUO 2021 Jo;
SICUREZZA 2020 1,58% -12,29% 590% 2,80% 2,60%
THR 3,62% 8,28 1,61, 1,93+ 1927

Nella tabella che segue si riporta il rendimento annuo medic composto del comparto e del TFR 2 2, 3, 4
¢ 3 anni.

(Readiments medio  SICUREZZA

i composts) 2020 ;
ulrimi 2 anmg 230% 1,92%
ultiri 3 anni 3.76% 1,82%
ultimi 4 annd -0,51% 3,30%
1eltirm 5 anmi -0,10% 3 44%

Il Comparto Sieurezza 2020, sotto il profilo della sostenibiliti, & caratterizzato da una polidca di
investimento che promuove carattetistiche ambientali e/o sociali Per ulteriori informazioni sia

i
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consentito rinviare alla c.d. Informativa sulla sostenibiliti redatta ai sensi del Regolamento (UE)
2022/1288, allegata al presente Bilancio.

| REDDITO

]

Nella tabella che segue viene tiportato il numero delle quote del patrimonio del comparto in essere
all’inizio ed alla fine dell’esercizio 2025 ed il relativo controvalore,

Numers | Convorsiors i€
Quote in essere all'inizio dell’esercizio 501.085.830,307 10.338.146.156
2) Quote emesse - 58.952.167,580 1.238.726.747
b) Quote annullate . -42.401.726,219 -892.486.004
| ¢) Vanazione valore quota = 541.324.873
Vatiazione dell’attivo netto (a + b + ¢) 887.565.616
Quot_e in essere alla fine dell’esercizio 517.636.271,668 |  11.225.711.772

La valorizzazione delle quote ha cadenza mensile. La tabella che segue espone i valori quota al 31
dicembre del 2024 e del 2025 e la vatiazione in percentuale tispetio all’anno precedente (la variazione del
valore quota rappresenta il rendimento ottenuto, al netto sia delle spese che delle imposte a catico del
Fondo).

V- ctlori quivtet af 31 REDDITO

dicembre 31012/2025

Valare quota () € 20,631 € 21,686
Variazgone (%) 5,529 5,11%

Il Reddito & il comparto prevalente del Fondo, sia sotto il profilo della consistenza patrimoniale che per
numero di posizioni (fe. 334.397, pari al 63,7% del totale delle posizioni). La gestione risponde alle
esigenze di un soggetto che privilegia la continuita dei risultati nei singoli esercizi, comunque accettando
un’esposizione al tischio moderata. A partire dal 01/02/2017 la gestione del comparto adotta “strategie
aon a bewcbmar®” di cui allart, 4 della Deliberazione COVIP del 16 marzo 2012, con obiettivo di
rendimento TFR: nello specifico, adotta una gestione di tipo #o44/ #eturn, € opera nel rispetto di un limite
divolatiliti ex anse pari al’8%o. Tale vincolo & stato rispettato da tutti i gestoti incaticati nel corso dell’intero
esercizio.

Il rendimento netto nel 2025 si ¢ attestato a +5,11%. La consistenza pattimoniale media si attesta a €
33.570.

L’evoluzione della performance non € stata lineare nel corso dell’anno: il mese di marzo ha registrato la
cotrezione pil intensa (-1,91%), in coincidenza con le turbolenze sui mercati internazionali seguite
al’annuncio delle politiche tariffarie statunitensi, che hanno colpito in misura particolare la componente
azionaria del portafoglio, atiestatasi intorno al 30%. La risposta del comparto ¢ stata, tuttavia, rapida ed
efficace: a partire da maggio si € avviata una fase di recupero sostenuta, con penformance mensili positive
per sette mesi consecutivi, tra cui particolarmente brilland i rsultati di maggio (+1,32%), settembre
(+1,12%) e ottobre (+1,31%). La componente azionaria, rimasta sostanzialmenie stabile intorno al 30-
32% per l'interc anno, ha costitito il principale motore di rendimento, beneficiando del recupero dei
mercati azionari globali nella seconda parte dell’esercizio. La componente obbligazionaria, diversificata
tra titoli governaivi (circa 37-40%) e wrporate (circa 23-26%), ha svolto nel contempo un molo
fondamentale di stabilizzazione del portafoglio nelle fasi pin volatili.

Nella tabella che segue si riporta il rendimento annuo netto del comparto e del benchmark/TFR netto.
RENDIMENTO ANNUO 2015 2018 2009 2020 202! 2022 FVE ST L7l

Reddito 2,54% 245%  300% 686% 1,52% 378% -10,38% 6,05% 552% 511%

Benchmark TH 3,2 b3E 1,80 1,49+ 1,250, 342, 828 Lol 193 . 192
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Nella tabella che segue si riporta il rendimento annuo medio composto del comparto e benchmark/TFR a

3, 5,10, 15 e 20 anni.

ultimi 3 anni 5.56" 182
altimi 5 annj 1,81%¢ 3440
uitimy 10 anni 1,92¢. 256%
ultimi 15 anni 2,86 333%
ultimi 20 anni 2750 3,17%

La gestione finanziatia di COMETA & stata avviata a partite dal 31/12/1999 con un unico comparto.
AlPavvio del multicomparto (01/05/2005), il Comparto Reddito ha rappresentato la naturale
prosecuzione, in tetmini di profilo rischio/rendimento, del monocemparto.

Di seguito si siporta Pandamento della gestione finanziara dal 31/12/1999 (considerando il
monocomparto fino al 30/04/2005 ed il Comparto Reddito fino al 31/12/2025) e la rivalutazione netta

del TFR.

210,00

190,00

170,00

150,00

130,00

110,09

70,00

50,00

Dal 31/12/1999

Reddito TFR Netio
al 31/12/2025
Rendimento o 0
PR 102,05% 91,12%
Rendimento Medio 2.74% 2 52%
Annuo

Antlamento performance Reddito vs Rivalutazione Tir netto

) 4 % o 3 o A %
R . G &

s Rpddito =—=TFR Netto

41



COMETA

42

Come si evince sia dall'analisi delle tabelle che del grafico che precedono, é utile evidenziare come la
dinamica di lungo periodo del Comparto Reddito sia stata influenzata dagli andaments registrati nel 2022:
sui mercati finanziari si sonc registrati rendimenti negativi diffusi su tutte le principali classi di attivo
(tanto le azioni quanto le obbligazioni, governative e wrporate) e aree geografiche globali. Sul versante
delle condizioni macroeconomiche, I'incremento dell'inflazione — in gran parte imprevisto — ha spinto
verso Lalto la rivalutazione del TFR, influenzando le serie storiche dei rendimenti.

Il triennio 2023-2025, come gia evidenziato, é stato positivo, sia sui mercati finanziari che sul fronte
macroeconomico: da un lato, le flessioni registrate nel 2022 sono state integralmente assorbite gia nel
corso del 2024; dall’altro, Pinflazione ha intrapreso un sentiero di discesa.

Ancora una volta vale la pena ricordare che i rendimenti sono soggetti ad ampie oscillazioni €, sebbene i
rendimenti realizzati nel passato non siano indicativi di quelli futuri, & fondamentale valutare i risultati di
un fondo pensione facendo riferimento a orizzont temporali di lungo termine, nei quali momenti di
turbolenza dei mercati possono considerarsi come inevitabili.

Inoltre, va considetato che il vantaggio derivante dalla partecipazione a Cometa € rappresentato per
Paderente da un iosierne di fattosd, per cui al rendimento conseguito dalla gestione finanziaria occorre
aggiungere il vantaggio fiscale derivante da tale partecipazione ¢ il contributo addizionale del datore di
lavoro, che rapptesenta un incremento significativo del flusso contributivo.

It Comparto Reddito, sotto il profilo della sostenibilita, & caratterizzato da una politica di investimento
che promuove caratteristiche ambientali ¢/ o sociali. Per ulteriori informazioni sia consentito rinviare alla
c.d. Informativa sulla sostenibiliti redatta ai sensi del Regolamento (UE) 2022/1288, allegata al presente
Bilancio.

| CRESCITA

Nella tabella che segue viene riportate il numero delle quote del patrimonic del comparto in essere
all’inizio ed alla fine dell’esercizio 2025 ed il relativo controvalore.

Quote in essece allinizio dell’esercizio 77.153.179,72 1.846.639.018
a) (Quote emesse 18.861.201,973 462.864.250
b) Quote annullate -5.765.016,289 ._ -140.793.669
¢) Variazione valore quota 149.399.222
Variazione dell’attivo netto (a + b+ <) 471.469.803
Quote in essere alla fine dell’esercizio 90.249.365,404 2.518.108.821

La valotizzazione delle quote ha cadenza mensile. La tabella che segue espone i valori quota al 31
dicembre del 2024 e del 2025 e la variazione in percentuale rispetto all’anno precedente (la vatiazione del
valore quota rappresenta il rendimento ottenuto, al netio sia delle spese che delle imposte a carico del

Fondo).
)V inlort qutotaa il 31 CRESCITA

ddivenbre /127204 | 3171272025
Valore quota (€) € 23,935 € 25,686
Vm@fme (%) P0,42% 7.32%

1l Comparto Crescita ha 63.241 posizioni, pad al 12% del totale, diventando il secondo comparto pet
numero di posizioni.

La gestione risponde alle esigenze di un soggetto che ricerca rendimenti piti elevati nel lungo periodo ed
¢ disposto ad accettare una maggiore esposizione al rischio, con una certa discontinuita dei tisultat nei
singoli esercizi.
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Dal 01/02/2017 al 31/12/2022 il comparto ha adottato una “strategia non a benchmark” di cui all’art. 4
della Deliberazione COVIP del 16 marzo 2012. In detto periode, per la valutazione ¢ il controllo del
vischio & stato utilizzato indicatore della deviazione siandard, da contenere nel limite indicato dell’8%.
Dal 1° gennaio 2023 i mandati di gestione sono di tipo mu/fi-asse attivo a benchmark. Per la valutazione e
il controllo del rischic viene utilizzato Pindicatore della zrzoking error solatily (TEV), da contenere nel limite
del 5%.

1 rendimento netto nel 2025 si & atiestato a +7,32%. La consistenza patrimoniale media i attesta a €
36.655.

1L sisultato del comparto & risultato pressoché in linea con il denchmark di riferimento (+7,36%). Si tratta
del rendimento pit elevato tra tutti i compart del Fondo nell’esercizio 2025, coerentemente con la
maggiore esposizione azionaria del comparto. 11 2025 ha rappresentato per questo comparto un anao
comunque volatile: la correzione di marzo (-3,27%) & stata la pin intensa registrata tra i comparti,
riflettendo Ia sensibilitd di un portafoglio con citca il 57-59% investito in azioni globali agli shock di
mercato della prima parte dell’anno. Tuttavia, proprio la stessa componente azionaria ha garantito la
capaciti di recupero pit rapida e decisa: da maggio in poi il comparto ha messo a segno sette mesi
consecutivi di performance positive, con talzi superior all'1,5% a maggio, giugno, luglio, settembre e
ottobre. La composizione del portafoglio & rimasta coerente con il mandato per Iintero esetcizio, con la
componente azionaria stabilmente intorno al 57-59%, la componente governativa leggermente aumentata
(dal 19% al 22%) e quella corporaze in lieve riduzione (dal 18% a sotto il 17%), a riflettere un moderato
otientamento difensivo nella gestione della componente a reddito fisso a fronte di un’elevata esposizione
al rischio azionario.

Nella tabella che segue si riportz il rendimento annuo nette del comparto e del benchmark.
RENDIMENTO ANNUO 2066 27 2048 200y 2020 2021 1022 2023
Crescita 372%  484%  470% 11,20% 042%  520% -1229% 10,67% 1042%  7.32%

J024 2025

Benchmark 4,140, nd nd nd nd nel nd 10,61%  10.00% 7,36

Nella tabella che segue si tiporta il rendimento annuo medio composto del comparto a 3, 5,10, 15¢ 20
anni.

{Rendimenty media

Crescita  Benchmark

writien capghartnl

uldemi 3 anni 9468, 9,310,
wloimi 5 anni 3.89% ™NA
ulomi 10 anmni 343% NA
ultimi 15 anni 4,25% MNA
ultimi 20 anni 3,45%. NA

Come sopta indicato dall’01/02/2017 e fino al 31/12/2022 il comparto ha adottato una “strategia non a
benchmark” pet la quale & stata specificata una misura di tischio. Nella tabella che segue, per il periodo
2017—2022, & riportato il confronto tra la misura limite prevista per il comparto (pad a 8%) ¢ quella
corrispondente calcolata ex-post con riferimento ai rendimenti.

VANATILITA

20i7 2pis  Ae 20r0 2021 2022

ANNUA

Crescrta 1,68% 428% 302%% 8,83% 3,13% B814%

Misara df dachier 8000, 8.00%. 800%. RO00". R, B00.

Tl Comparto Ctescita, sotto il profilo della sostenibilita, & caratterizzato da unz polidca di investimento
che promuove caratietistiche ambientali e/o sociali. Per ultetioti informazioni sia consentito rinviare alla
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c.d. Informativa sulla sostenibilita redatta ai sensi del Regolamento (UE) 2022/1288, allegata al presente
Bilancio.

7.2 L’andamento della gestione finanziaria.

Di seguito si illustrano i tisultati ottenuti dai gestori finanziari, posti 2 confronto con I'zndamento dei
benchmark/ asset allocation strategiche.

Diversamente da quante esposto per il valore quota, detti risultati sono al lordo dellimposizione fiscale
sui rendimenti e delle commissioni di gestione.

Monetgrio Pls

La gestione finanziara & affidata a due gestori, cui sono stati assegnati due mandati obbligazionari a
tischio controllato con identiche linee guida.

Ciascun gestore deve perseguire una gestione volta a preservare, con elevata probabilita, il capitale
nell’orizzonte temporale della convenzione, tenuto conto del limite di rischio assegnato e assicurando
un’adeguata diversificazione degli investimenti.

In base alle classi di attivo ed ai limiti agli investimenti stabilit dal Fondo, ciascun gestore predispone la
proptia asset allocation strategica (AAS). Tale AAS non costituisce un benchmark ma un portafoglio modello
che, in base alle aspetative del gestoze, risulta essere coerente con gli obiettivi di rendimento e i limiti di
tischio nell’otizzonte della convenzione.

L’AAS del comparto & individuata tramite la media aritmetica delle AAS predisposte da ciascun gestore.

Al 31/12/2025 il rendimento annuale ottenuto dai gestori dsulta positivo, coerente con l'obiettivo
assegnato; pariment, 1 livelli di rischio ex-ente di entrambi i gestoti risultano entro il limite fissato dalla

convenzione,
31/12/2025 ONETAIID!  ALLIANZ EURIZON

Py AAS P AAS A48

Performance

YTD 2,77% 2,67% 2,84% 258% 269% 277%

Asset Allocation

Government 58,38% 67,50% 5131%  70,00% G6547% 65,00%

Corporate 40,66% 32,50%  4892%  30,00% 32,36% 35,00%

Equity 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% 0,00%

Cash 097% 0,00% -0,23% 00000 216% 0,00%

Rischio Ex Ante

VaR 0,17% 0,16% 0,16% 0,13% 0,18%  0,19%

Expected Shortfall  0,28% 0,27% 0,27% 021% 029% 0,32%

Volatility 0,99% 1,00% 0,97% 081% 101% 1,19%

Rischio Ex Past

Voladliry 0,56% 0,60% 0,55% (0,49%  0,58% 0,72%

1 dats di rendivmento delle gestiont fissansgarie sono calmlati ol birda delle mapemiissions 3 gertione ¢ della fassargons.

Tndiseztors & sischi moniboriatt dat Fomdar Viar (perdita marsimea potensgal he bs posizgons, finongiaria pud serosimtboente swbire in un anm) — Bxpeced shortfal! (perdits
potenzias the si posions attndsrs safty ol velly del VAR — Volatilty axarte (Deviagone sandard catolata in base al portafogtio ad v seprifica data od a sn modelth &
previsone dells votaidt, ned cars & Cormeta ¥ modella fattoriale df Barraone).

TFR Sileate

La gestione finanziaria & affidata a un gestore, cui € stato assegnato un mandato di gestione con garanzia,
il cui obiettivo ¢ conseguire un rendimento comparabile con il tasso di rivalutazione del TFR
nell’otizzonte temporale di durata della convenzione, tenuto conto del parametro di controllo del rischio.
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Al 31/12/2025 i rendimento annuale ottenuto dal gestore risulta essete positivo e superiore alla
rivalutazione lorda del TFR, pari al 2,31%, coetente con I'obiettivo assegnato; parimenti, il livello di
rischio risulta essere inferiore al limite fissato dalla convenzione.,

I dati & rendimento dells pestions fivanziaris sono eallati & brdo delle commissions df gertiome ¢ della tassasgone.

31/12/2025  [EUSIRE TR

P AAS TFR
Performance
YTD 339% 162% 2,31%
Asset Allocation
Government 70,19% 70,00%
Corporate 24 32% 25,00%
Equity 541% 5,00%
Cash 0,08% 0,00%
Rischio Ex Ante
VaR 1,04% 1,24%
Expected Shortfall  1,34% 1,65%
Volatliny 3,39% 4,35%
Rischio Ex Post
Volatiliry 2,73% 3,50%

uddiztors d tischio masioriati dal Fonds: Var (perdita massima potenggal obe fa posizions finanziaria it vemsinbntnte subire it ut anno) — Expected shorgfudl (perdiie

possizgall che 3i prssong atttdery soite al dieth del VAR) — Volatikgy ex-anie (Deviagg

previvions delle volatilii, ned caso & Conpsta i modelly fattorialy di Barraoriz),

Sicurezza 2020

standlard aakolata in base al poriafhafis ad wna sepiifia Aata ed  um rodello d

La gestione finanziaria é affidata a un gestore cui & stato assegnato un mandato di gestione con garanzia,
il cui cbictivo & conseguire un rendimento comparabile con il tasso di rivalutazione del TFR
nellorizzonte temporale di durata della convenzione, tenuto conto del parametro di controllo del rischio,

Al 31/12/2025 il rendimento annuale ottenuto dal gestore tisulta essere positivo e supedore alla
tivalutazione lorda del TFR, pan al 2,31%, coerente con l'obiettivo dato; parimenti, il livello di fischio
risulta essere inferiore al limite fissato dalla convenzione.

31/12/2025
M .A448  TER

Performance
YID 3,69% 2,10% 2,31%
Asset Allocation
Government 73,65% 64,00%
Cotporate 19,54% 30,00%
Equity 561% 5,00%
Cash 1,19% 1,00%
Rischio Ex Ante
VaR 0,80% 1,30%
Expected Shortfall  1,18% 1,57%
Volatility — 303% 4,26%
Rischio Ex Post
Volality 243%  3,36%
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T datf i rendimento delk genions finanziarie souy calolatt af brds delle compsissiond & gestione e delli tareazgone.
Tndicaton & vischio sonstariadi dal Fonde: Var (erdbia messima potensiat che la posizione foranziaria pues verostmimurte sabive in s anne) — Eprcted shorgfall (perekte

povenzial che si posons attendere sotte al Kvellp def VAR) — Volaility exc-ante (Deviargons sawdard cakolata én base af portafghy ad wma sgfoa data od a s wodells 4%
previsiones dete wolatifiG, nel car & Cowseta ¥ niodells fattoriak & Barmans).

Reddito
La gestione finanziatia & assegnata a cinque gestor, cui sono stati affidati altrettanti mandati swf-asser
total refurn con obiettivo TFR, con identiche linee guida.

Ciascun gestore deve perseguire una gestione volta 2 conseguire un rendimento comparabile con il tasso
di gvalutazione del TFR nell’'otizzonte temporale della convenzione, tenuto conto del limite di rischio
assegnato e assicurando un’adeguata diversificazione degli investimenti.

In base alle classi di attivo ed ai limiti gli investimenti stabiliti dal Fondo, ciascun gestore predispone la
propria asses allocation siratsgica (AAS). Tale AAS non costituisce un benchwark ma un portafoglio modello
che, in base alle aspettative del gestore, risulta essete coerente con gli obiettivi di rendimento e i limiti di
rischio nell’otizzonte della convenzione.,

L’AAS del comparto ¢ individuata tramite la media aritmetica delle AAS predisposte da ciascun gestore.
Il controllo del rischio avviene in base alla volatilita ex-ante, da contenersi nel limite dell’8%.

Al 31/12/2025 il rendimento annuale ottenuto dai gestori risulta essere positivo e superiore alla
rivalutazione Jorda del TFR, pari al 2,31%, coerente con 'obiettivo assegnato; patimenti, i livelli di rischio
ex ante dei gestori tisultano inferiori al limite fissato dalla convenzione.

sz RGN ~.uavz  [TAMURB suackrocs [TTRRETTT  eumizon

P AAS THR I AAS i AAf Iy 45 i AAS Py ALS

Performance

YTD GET . 5 IT%  231%  600%  520°s  ROM.  ATI%  6A0R.  568% 491%  644% 6597 481%
Asset Allocanon

Government 36,757 50,08% 3722~ 49.88% 300%.  5495% 37,63% 4346% 1750%. 2494% 5159 7693%
Carporate 2441"a 25 26% 2047 2512% 27,63"» 25,05% 1407% 2§,53% 39,96 4255% 12500 507
Equity 3TE . 24T 05, 25000 28300 2000P%  3T62% ZB0M%e 33A7-  3251% 286270 1500Fh
Commodity 072" 0,00% 000 R 2,11% DORG 142% 000%s 0007 Q0P GOF. 000
Eash 634%:  0,00% Ly 0000  287n 0000 025%.  Q00% 907, 000 7497, 0O0%
Riachio Ex Anre

VaR 1,32%, 1,25% 1,51% 134% 1597~ 1,25%  139%  140%  222° 1,53 1,09°.  084%
Expected Shortfall 2000 1,70% 187  1,79% 195  L70%%  234%  194%  299%  218%  171% 1,13%
Volatilin 555%  4.83% 55000 513% 574va  466% 618" 546% 6027 597 4547, 3,1 3%
Rischio Ex Post
Volariliy AR 430% 4200  4ait e et B dub B4 s ddSte 2N

T dati df vendimemio dell gestions fuanzsarie sons coliolatt af brdo detl: wmmitssioni & gestions e della tarsagione.

Tredscarort dF #ischiv monitoriaé dal Foudo: Var (pardita massma patenzgat obe Ja posizgone finanziaria pud serosimidments sabire i utt angh— Espected sborifadl (perdie
poteazgal ohe 55 possonn attendere sotto af tvells del VAR) — Volkuility wc-ate (Devdaggons standard calolata in bass &l porsglostia od wna sepeifiva dita ed a v modelly df
presdnione delle solmifnd, ref vare df Coniela t inadeita faitoriaie & Barraone).

Crescita

La gestione finanziaria & assegnata a due gestori, cui sono stati affidati altrettanti mandati mwizi-asset a
benchmark con stile di gestione attivo, con identiche linee guida.

Ciascun gestore deve perseguire una gestione volta a conseguire un rendimento superiore al benchmark
nell’orizzonte temporale della duraia della convenzione mediante uno stile di gestione attive, rispettando
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il limite di rischio assegnato e assicurando un’adeguata diversificazione degli investimenti. L’obiettivo di
tendimento indicato nel Documento suila politica di investimento € pari a TFR+1%.

1l parametro di riferimento del portafoglic (il “parametro di riferimento” o “henchmark™) é stato definito
dal Fondo. Il controllo del rischio avviene in base alla TEV (Tracking Error Volattfity), indicatore coerente
con lo stile di gestione assegnato, da contenersi entro il limite del 5%.

Al 31/12/2025 il rendimento annuale ottenuto dai gestori risulta essere positivo e supetiore sia al
benchmark di riferimento che all’obiettivo di rendimento del TFR+1%, pad al 3,31%. I livelli di sischio
della TEV di entrambi i gestori risultano entro inferiori al limite fissato dalla convenzione.

3171272025  [DGRESCIPAT EURIZON  BLACKROCK
P Bk Py Bek Pi Bk

Performance
YTD 9,27% 881% 931% 881% 921% 881%
Asset 1l
Allocation
Government 2206% 2295% 23,68% 22,95% 20,49% 22.95%
Cotporate 16,57% 22.04% 16,50% 22,04% 16,64% 22,04%
Equity 56,66% 55,00% 56,42% 55,00% 56,89% 55,00%
Commodity 0,53% 0,00% 0,00% 0,00% 1,04%  0,00%
Cash 419% 0,00% 3,41% 0,00% 494% 0,00%
Rischio Ex Ante
VaR 1,92% 190% 208% 1,90% 2,06% 1,90%
Expected Shortfall ~ 341% 3,34% 345% 334% 346% 3,34%
Volaaliry 8.45% 831% 846% 831% B846% 831%
Rischio Ex Post
Volatility 8,51% 7,61% 8,72% 7,61% 836% 761%
Tev 0,86% 1,26% 0,99%

T dati i rendimento dell pestiond finanstarts wio caloimi al brdo delle cosmissions 4 gestione ¢ della fasiagions.
Tndicatori df rischis monstorsati dal Fondo: Var (perdita massin potenziak che b posigions fmanggaria pus perosintlente sibtre it wn anno} — Expected shorifadl (perdits
potensia che si possons attendere sotto of fivellp del VAR) — Valatibly exc-ante (Deviazgons standard calmiate in base af portghefis ad suna sepiifies dain ed a an nrodelly &
provisions delle volutifita, nel caso & Cometa i modelip fartostakt o Barraone)

Tl risultato dellz gestione finanziaria indiretta & stato pati a € 979.807.435* (Monetario Plus € 38.775.683,
TFR Silente € 15.231,198, Sicurezza 2020 € 46.434.263, Reddito € 689.661.577, Crescita € 189.704.714).

Detto risultato, si compone come segue:

Caolny Profitti e perdite
. dividendi
Descrizione X i ..
e interessi da opera.zmnl
attivi finanziare
Titoli di Stato 141.483.977 -192.964.454
Titoli di debito quotati 120.219.660 -100.443.767
Titoli di capitale quotati 59.181.553 302.669.485
Quote di OICR 2018643 150.101.809
Depositi bancari 8.708.845 -8.238.810
Futures L} 06.174.868
Risultato gestione copertura rischio cambio 0 414.934.753
Opzioni 0 ~15.205.312
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Commissioni di retrocessione 0 2.867.964
Commissicni di negoziazione ] -1.381.343
Altre commissioni di banca depositaria 0 0
Proventi diversi Bonus CSDR i 34.667
Sopravvenienze attive 0 938.138
Sopravvenienze passive (i} -197
Altrd ricavi 0 239,199
Alti costi sl 0 2.432.243

647.294.757

*Risuliate della gestione finangiaria indircita riporiato of neito della componente " Differsnriale s garantge d&i sisnitato rilasciate al fonds pensione”,
pari g € 160,170 nel Comparte TFR Silente ¢ed € 54371 el Congparte Sicuregya 2020.

La distribuzione territoriale degli investimenti viene esposta nella tabella che segue:

Lealra

Vaci/ Paesi

Al LTE

Adeed QOCSRE

Non (CSE

Titoli di Stato~ 1.640.814.604 2783515442  2080570.028 156384732  6.661.284.806
I:;’:;S‘ Debito 10568071 1727490423 LT45.001817 24430460  3.716.680.771
frite i _ 54826734 535101435  3.569.247.446  8R.O00381  4.247.265.995
Capirale quotari

Quote di OTCR I 1.720.154.585 1486087 0 1724.640.672
Depasiti 464.297.106 0 0 0 464297.106

2.379.506.515

6.766.351.883

7.399.495.378

268.824.573

16.814.178.351

La diversificazione del portafoglio di Cometa & apprezzabile anche attraverso il numero complessivo di
titoli unitari (unc stesso titolo posseduto da pil gestori & conteggiato soltanto una volta} in portafoglio.

Tieol Titoli di

Titoli di

Titoli di

OICR/ETF/ETC

Totale

unici Stato

1458 |

Debito
2.636

Capitale

942

26

5.062

Nelle tabelle che seguono si riporta il dettaglio delle commissioni di negoziazione (sugli acquisti e sulle

vendite)

per singolo comparto o total.

Oneri di negnziazione & <k :
; IR silente Reddice
€)
2023 P47y ST P R {Er Tye
2024 - Vi 505 8.7 s RS f512478
2025 - 6047 6.849 1.001.621 366.826 1.381.343
Nella tabella che e viene quantificata Pincidenza degli oneri

Tir Silente

di nepoziazione sullANDF:
w

ANDP in € 1.431.563.060 482.765.808 1.282.259.180 11.225.711.772 2.318.108821 16.740.408.731
Oneri negoziazione 6.047 6849 1.001.621 366.826 1.381.343
% sul patrimonio 0,000% £,001% 0,001% 0,009% 0,016% 0,008%

Nel 2025 gli oneri di negoziazione risultano in linea rispetto all’anno precedente in termini assoluti e
leggermente in calo in termini relativi rispetto al totale del pattimonio del Fondo (% oneti sul patrimonio
2024 pari a +0,009%).
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7.3 Politica di investimento e sistema di controllo della gestione finanziatia

Nellimpiego delle risorse patrimoniali i fondi pensione devono rispettare rigorose prudenziali, definite
dalla normativa, che tengono conto della finalita previdenziale e non speculativa dell’investimento.

Oltre alle previsioni di rango primario (art. 6, D. Lgs. n. 252/2005), il Ministero del’Economia e delle
Finanze ha emanatc il Decreto 2 settembre 2014, n. 166, “Regolarento d attwasione dell ariteolo 6, comma 5-
bis del decreto logislative 5 dicembre 2005, . 252, recante norme sui cviteri ¢ lmiti df investimento delle nisorse ded fondi
pensione € sulle regole in materia 4 sonflitti di interesse™, in vigore dal 28/11/2024.

Detto Decreto, all’art. 2, rubricato “Criters di gestione, strutture organizative ¢ procedure”, stabilisce che i fondi
pensione, nel rispetto del principio della sana e prudente gestone, perseguono linteresse deghi aderenti e
dei beneficiari della prestazione pensionistica.

Nella gestione delle loro disponibilita i fondi pensione osservano i seguent criteri: a) ottimizzazione della
combinazione redditivita-rischio del portafoglio nel suo complesso, attraverse la scelta degli strumenti
miglior per quality, liquidabilitd, rendimento e livello di rischio, in coerenza con la politica d’investimento
adottata; b) adeguata diversificazione del portafoglio finalizzata a contenere la concentrazione del tischio
e la dipendenza del risultato della gestione da determinati emitienti, gruppi di imprese, settori di attivita
e zree geografiche; ) efficiente gestione finalizzata a ottimizzare i risultati, contenendo i cosd di
transazione, di gestione e di funzionamento in rapporto alla dimensione ed alla complessita e
caratteristiche del portafoglio.

In questo contesto normo-regolamentare, il Documento sulla Politica di Investimento (in breve: DPI) ha
lo scopo di definire la stratepia finanziatia che Comera intende attuare per ottenere, dall’tmpiego delle
risorse affidate, combinazioni rischic-rendimento efficienti nell’arco temporale coerente con i bisogni
previdenziali degli aderenti e con le prestazioni da erogare.

I compiti e le responsabilitd dei soggetti coinvolti nel processo di investimento sono riportati nel
Documento sul sistema di governo (DSG) mentre il sistema di controllo della gestione finanziaria ¢
descritto nell’ambito del Documento sulle politiche di governance (DPG).

1l monitoraggio ex pest & finalizzato al controllo del rispetio dei limiti di investimento e alla valutazione
dell’efficienza della gestione finanziatia. La valutazione dell’efficienza della gestione non ¢ finalizzata ad
incidere sulle scelte tattiche di asse? alfocation dei gestori da parte dell’organo di amministrazione ma alla
valutazione della capaciti dei gestor di realizzare i rendimenti attesi del Fondo per ciascuno dei mandat
assegnati.

1l modelle per il monitoraggio della gestione finanziaria ¢ realizzato sulla base di reportistica interna ed ¢
alimentato dalle informazioni fornite quotddianamente dal depositario e, mensilmente, dal service
amministrativo. A tale reportistica si affianca la documentazione trasmessa dai gestori finanziari alla
Funzione Finanza.

La Funzione Finanza predispone la reportistica interna per effettuare il monitoraggio delle gestioni e,
conseguentemente, relazionare il Consiglio di amministrazione con cadenza almeno mensile.

A tale scopo i rpert prodotti sono:

- Reporr Macroeconomico;

- Andamento dei risultat di gestione a livello di comparto;

- Andamento dei risultati di gestione a livello di singoli gestori;

- Dettaglio della Assez Allacation Tattica del portafoglio globale e suddiviso per settoti, paesi, curva dei
tassi, ecc;

- Analisi di performance cotrette per il rischio;
- Report di performance attribution e sontribution.

Quanto alle dotazioni strutturali ¢ teenologiche, essi fanno affidamento su:

N
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una postazione Bloomberg;
- software BarraOne;
- accesso web ai sistemi del service amministrativo e del depositario per conti gestionali e deposito titoli.

Le procedure interne di controllo della gestione finanziaria sono formalizzate nell’ambito del manuale
interno del Fondo.

7.3.1 Mine antipersona

Il Fondo si é dotato di una procedura per garantire il rispetio della Legge 9 dicembre 2021, n. 220, recante
“Misure per contrastare il finanziaments delle imprese produttrici di mine antipersona, di munizioni ¢ submunizioni a
grappolo”, e delle relative Istruzioni emanate da Banca d’Ttalia, COVIP, IVASS e MEF (Provwedimento di
Banca d1talia, COVIP, IV.ASS ¢ MEF per leserizie di controlfi rafforsati sull'operato degli intermediart abilitati per
contrastare i finansiaments delle imprese produtirici di wiine antipersona, di munisiont ¢ submunizioni a grappolo, in
attuazione dell articolo 3, comma 1, della Legge 9 dicemnbre 2021, 5. 220).

La procedura ha lo scopo di definite le modalitd operative per 'individuazione, la valutazione ¢ la gestione
del rischio di finanziamento, diretto o indiretto, delle societ che svolgono attivita di produzione o vendita
di mine antipersona, munizioni e submunizioni a grappolo.

I presidi adottati, formalizzati nella regolamentazione interna del Fondo, sono stati definiti secondo un

approccio nrk-based e sulla base del principio di proporzionalita, in ragione della tipologia di attivita svolta,
dimensione e complessita operativa del Fondo.

La procedura si applica a tutte le attivita di Cometa che possono configurare una forma di finanziamento,
come definito dall’art. 2, co. 1, lett. b) della suddetta Legge, tra cui “Vacguisio o la sotfoscriione di sirumentt
Jinanziari emessi dadle societd che effetinane Je artiviid indieate”

7.4 Relazione sulla politica di impegno per la sostenibilita sociale, ambientale e di governance.

Cometa integra i criteri ambientali, sociali e di gorermance (ESG) nella propria attivita di investimento
coerenza con quanto previsto dalla normativa vigente in materia di sostenibilita finanziaria (Regolamento
SFDR, Delibera COVIP del Z dicembre 2020) e con la propria Politica di sostenibilita,

Tutti i comparti del Fondo sono classificad ai sensi dell’art. 8 del Regolamento SFDR come prodotti che
promuovono caratteristiche ambientali e sociali, pur senza avere come obiettivo primario investimento
sostenibile.

La metodologia ESG adottata da Cometa & uniforme tra i comparti e si articola su tre pilastri principali:

» esclusioni vincolanti: il Fondo esclude dai portafogli i titoli di emittent coinvolti nella produzione di
mine antipersona, munizioni e submunizioni a grappolo, in conformita alla Legge n. 220 del 9
dicembre 2021;

s restrizioni ESG: il Fondo esclude gli emittent implicati in violazioni gravi dei diritt dei lavoratori
(favoro minorile, discriminazioni, salute e sicurezza), in danni significativi alla biodiversita e in
violazioni dei principi del Globa! Compact ONU e delle Linee Guida OCSE per le imprese
multinazionali

o sating ESG di portafoglio: il razing ESG complessivo di ciascun portafoglio deve essere mantenuto
pat o superiore ad A sulla scala MSCL

7.4.1 Risultati ESG per comparto

Nel corso del 2025 i comparti di Cometa hanno rispettato i vincoli ESG previsti dalla propria
metodologia.



COMETA

In nessun comparto si € registrata esposizione verso emittenti soggetti a esclusioni o restrizioni vincolang.
1l razing BESG complessivo di ciascun poriafoglio si ¢ mantenuto al livello A (scala MSCI) per tutti i

comparti.

s L
Monetario Plus 6,45 648 0% 0% 97,25%
TFR Silente 6,28 6,22 0% 0% 99,42%
Sicurezza 2020 6,37 6,41 0% 0% 97,59%
Reddito 6,59 5,65 0% 0,02% 95,26%
Crescita 6,04 6,7 0% 0,01% 95.40%

* I guota degli investimenti fungionale ol raguinngimenta delle caratteristiche ambientali ¢ sodali, in accords wn It eselusioni ¢ ke restriziont
vincolanti volte o rageiungere le carattonisiiche ambicntali ¢ soial

7.4.2 Attivita di engagement e dialogo con gli emittenti

In coerenza con la propria Politica di impegno, nel 2025 Cometa ha proseguito le attivita di dialogo con
le imprese partecipate con l'obiettivo di promuovere modelli di goverwance responsabili e sostenibili. Le
attivitd di engagement sono state tivolte verso gli emittenti con azioni ammesse alla negoziazione in mercat
regolamentati italiani o di altri Stati membri dell’Unione europea. Nel mese di febbraio 2025, Cometa ha
aderito al Progetto Engagement promosso da Assofondipensione, ampliando cosi il proprio perimetro di
dialogo con emittenti quotati in tutta Europa. In qualita di capofila per Assofondipensione e per il Forum
per la Finanza Sostenibile, Cometa ha condotto attiviti di exgagement diretto con le seguent societi:
Campari N.V., Generali S.p.A., Stato Italiano, Total Energies.

7.4.3 Esercizio del diritto di voto

Nel 2025 Cometa ha aderito alliniziativa di voto comune promossa da Assofondipensione con I'obiettivo
di aumentare Vinfluenza nelle decisioni aziendali delle societa finanziate. II Fondo ha aggiornato il
petimetro di voto per I'anno 2025, per tenderlo coerente con il perimetro di vote coperto dall’iniziativa
di voto comune di Assofondipensione. 1l perimetro di voto di COMETA nel 2025 ¢ pili ampio rispetto
a quello di Assofondipensione, in applicazione della propria Politica di voto. Nel cotso del 2025,
COMETA ha esercitato il diritto di voto nelle assemblee di societi con azioni ammesse zlla negoziazione
in un mercato regolamentato italiano, europeo ed exsrs europee. La selezione di queste assemblee si e
basata sui seguenti crteri: (i) il peso degli investiment azionari del Fondo; (i) le criticita emerse nelle
assemblee dell'anno precedente; (iif) le questioni sociali o ambientali ritenute pit rilevants. Le analisi delle
risoluzioni assembleari sulle quali if Fondo si & espresso sono state condotte dal proxy edviser Frontis
Governance, e trasmesse a COMETA, che ha verificato la conformiti delle raccomandazioni di voto con
1a propria Politica di voto. Nel corso dell’anno Cometa ha espresso voti in 170 assemblee annuali (+17%
dspetto al 2024), di cui 139 assemblee coperte anche nell’ambito del Progetto Assofondipensione e 31
assemblee in cui il Fondo ha partecipato sulla base esclusiva del proprio perimetro di voto.

1t Foado ha predisposto una apposita sezione nell’area pubblica del proprio sito web nella quale vengono
rese disponibili le informazioni riguardantl il voto espresso, cui si rinvia per maggiori dettagli.

7.5 Operazioni in conflitto di interesse.

In forza delle previsioni del D.M. n. 166/2014, il Consiglio di amministrazione di COMETA ha adottato
il Documento sulla gestione dei conflitti di interesse (DCI), che ha lo scopo di definire la politica di
gestione dei conflitti di interesse del Fondo. In particolare, la normativa vigente richiede al Fondo di
mantenere ed applicare disposizioni organizzative e amministrative efficaci al fine di adottare tutte le
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misure ragionevoli destinate ad evitare che i conflitd di interesse incidano negativamente sugli interessi
dei suoi iscritt, attraverso;

1. il mantenimento di un'efficace politica di gestione dei conflitti di interesse, elaborata per iscritto,
ed adeguata alle dimensioni e all'organizzazione dell’Ente e alla natura nonche alle dimensioni e
alla complessita della sua attivita;

2. lo svolgimento di una gestione indipendente, sana e prudente finalizzata ad adottare misure idonee
a salvaguardare i diritti degli aderenti e dei beneficiari.

Il DCI contiene la descrizione delle circostanze che generano o potrebbero generare un contlitto di
interesse, le procedure da seguire e le misure da adottare per la gestione dei conflitti stessi.

Nell’ambito della gestione finanziaria indiretta, le scelte di investimento sono compiute autonomamente
dal gestore, coetentemente con le linee di indirizzo della gestione definite dal Fondo e in un’ottica di sana
e prudente gestione.

Tale impostazione assume rilevanza con riferimento alle fattispecie in cui il gestore finanziario investa
parte del patrimonio affidatogli in gestione in strumenti finanziari (azioni, obbligazioni, altri strument
finanziarl) emessi da sottoscrittori delle Fonti Istirutive ovvero dai datori di lavoro tenuti alla
contribuzione. A tale riguardo, Porgano di amministrazione di COMETA ha individuato una lista di
emittenti rilevantl, comunicata ai gestori finanziari e aggiornata con frequenza annuale, sui quali viene
effettuato un monitoraggio. Nello specifico, detta lista viene individuata sulla base det seguenti criteri:
aziende associate al Fondo pet le quali valga uno dei seguenti critesi (i) siano presenti almeno 500 iscritd
al Fondo Cometa, {ii) uno o piti componenti degli Organi collegiali del Fondo (7.e. Assemblea dei Delegati,
Consiglio di amministrazione e Collegio dei Sindaci) abbiano in essere un rapporto continnativo (dirigenti
e dipendent), (iii) siano state elette in seno Assemblea dei Delegati del Fondo.

La suddetta impostazione assume, inoltre, tilevanza con riferimento alle fattispecie in cui il gestore investa
parie del patrimonio affidatogli in gestione in strumenti finanziari emessi da societd appartenenti al
gruppo del gestore o del depositario,

Al ricorrete delle suddette fattispecie, il gestore & tenuto a comunicare al Fondo le singole operazioni
compiute quzlora il controvalore della transazione sia di importo maggiore o uguale allo 0,2% del
patrimonio affidato al gestore (c.d. soglia di rilevanza).

I1 DCI individua, infine, altre eventuali situazioni rilevant ai fini del conflitto di interessi (7.e. investimento
in OICR qualora sussista un rappotto tra i propri soggetti rilevanti e i componenti degli organi di
amministrazione del soggetto gestore delPOICR; gestione diretta qualora si rilevi la presenza di un
soggetto rilevante in comitati o otganismi di gosernance del fondo di investimento alternativo chiuso o del
soggetto che lo gestisce; controparti contrattuali scelte dal gestore finanziario; esercizio dei diritti di voto;
conflitt e operazioni degli amministratori, dei sindaci, del direttore generale e degli altri soggetti rilevanti).

Nel periodo 01/01/2025 — 31/12/2025 il Fondo ha silevato, secondo la propria politica, le operazioni in
conflitto di interesse analiticamente elencate nel documento allegato denominato “Elence operagion: in
conflitti dt interesse — anno 20257

1l Fondo ha rilevato che non sussistono condizioni che possano determinare distorsioni nella gestione
efficiente delle risorse ovvero una gestione delle risorse non conforme alPesclusivo interesse degli
aderenti, beneficiari delle prestazioni previdenziali.

In nota integrativa, alla voce 20 (investimenti in gestione) é stata fornita informativa in ordine agli
investimenti significativi, relativa cioé ai primi 50 titoli in portafoglio; sempre in nota integrativa € stata
fornita informativa in merito alle posizioni in conflitto di interesse presenti in portafoglio alla data di
chiusura dellesercizio, rilevate sulla base dei criteri e delle soglie di rilevanza stabilite nel Documento sulla
politica di gestione dei conflitti di interesse.
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Con effetto dal 1° luglio 2025 il gestore del comparto Reddito AXA TM ¢ stato acquisito da BNP Paribas
Cardif, divisione assicurativa di BNP Paribas, entrando a far parte del Gruppo al quale appartiene anche
il depositario del Fondo. La data di efficacia della fusione & stata fissata al 31/12/2025.

Sulla base delle informazioni richieste al gestore in forza delle disposizioni della convenzione di gestione,
il Fondo ha in primo luogo ritenuto che permanessero le condizioni di affidamento del mandato
gestionale. Ha, quindi, svolto degli approfondimenti legali al fine di verificare eventuali incompatibilitd
con le previsioni normative, con quelle recate del Documento sulla politica di gestione dei conflitti di
interesse €, infine, con quelle del bando di gata per la ricerca dei gestori finanziari del 2022, al cui esito &
stato affidato il mandato a detio gestore.

All’esito di tali verifiche il Fondo ha riscontrato che non sussiste un divieto normativo che impedisca, 2
priori e in linea generale, 'assunzione contestuale nei confronti del medesimo fondo pensione delle
funzioni di gestore e depositario in capo a societd appartenenti al medesimo Gruppo. La normativa di
settore richiede unicamente che siano rispettati gli ordinari obblighi di indipendenza e che si gestiscano
adeguatamente i conflitti di interesse.

Ad esito degli approfondiment svold, il Fondo ha adottato procedure volte ad identificare Passenza di
eventuali conflitd di interesse, acquisendo dai soggetti interessati la documentazione attestante il rispetto
delle prescrizioni stabilite dalla normativa di settore, corredata dal futuro impegno a comunicare
tempestivamente le eventuali modifiche ¢/o vatiazioni che dovessero intervenire.

8. Reclami.

Nel corso del 2025 sono pervenuti al Fondo 82 (ottantadue) reclami, di cui 5 (cinque) accoltl. Dall'analisi
dei reclami non sono emerse disfunzioni o irregolaritd in grado di incidere negativamente sulla cotretta
gestione del Fondo.

9, Alire informazioni tilevanti.

Verifica fiscale, In data 18 gennaio 2024, ' Agenzia delle entrate — Direzione Provinciale II Milano, Area
Persone fisiche Lavoratori Autonomi ed Enti non Commerciali, ha avviato nei confronti del Fondo
un’attivita di verifica fiscale avente ad oggetto il controllo del regolare assolvimento degli obblighi fiscak
e degli adempimenti normativi in materia di IVA, ILDD, Irap e sostituto di imposta per il periodo di
imposta 2020,

La verifica si & conclusa con la consegna del Processo Verbale di Constatazione del 6 dicembre 2024 (in
breve: PVC) nel quale I'Ufficio, per 'anno 2020, ha proposto il recupero di € 8.047.206 quale maggiore
imponibile da sottoporre all'imposta sostitutiva, con aliquota del 20%, per un recupetro stimabile, tra
imposte e sanzioni, in € 3.000.000 circa, oltre interessi di legge sulle eventuali minori imposte versate.

Sulla base di contestazioni analoghe 2 quelle contenute nel suddetto PVC, in data 18/12/2024 il Fondo
ha ticevuto, tramite raccomandata, la comunicazione di Schema d’Atto n. TODQ4F105190/2024, relativa
all’anno di imposta 2018 (in breve: Schema d’Aww). Nello Schema d’Atto, I'Ufficio ha accertato il
recupero di € 2.500.017 quale magpiore imponibile da sottoporre all'impaesta sostitutiva, con aliquota del
20%, per un recupero stimabile, tra imposte e sanzioni, in € 950.000 circa, oltre interessi di legge sulle
eventuali minot imposte versate.

Il Fondo ha conferito un incarico di assistenza ad un primario Studio legale e tributario e con esso valutato
i possibili scenari detivaati dalla ricezione dei suddetti att.

In riferimente allo Schema d’atto relativo al 2018, in data 14/02/2025 si & provveduto alla presentazione
delle deduzioni difensive ai sensi dell’art. 6-&, comma 3, della Legge 27 luglio 2000, n. 212 (Statuto dei
dizitt del contribuente) al fine di illustrate i motivi di infondatezza delle conclusioni del’Uthicio. Mentre,
per quanto concerne I'annualith 2020 (oggetto del PVC), la fase del contradditorio € stata rinviata al
momento successivo alla notifica dello Schema d’Atto riguardante detta annualita.

-
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La Direzione Provinciale 11 di Milano contestava 'omesso assoggettamento ad imposta sostitutiva ex art.
17 del D. Lgs. n. 252 del 2005 delle somme confluite nella voce di bilancio denominata ‘Risconto contributi
per caperiunra onert ammingsirativi” e riferibili alle eccedenze di quanto ricevuto dagli associati {a titolo di quote
di adesione e/o quote associative) per la copertura di costi amministrativi, rispetto alle spese
effettivamente sostenute, cui si intendevano destinate,

1l Fondo ha tibadito di applicare, 2 norma dell’art. 17 del D. Lgs. n. 252 del 2005, 'imposta sostitutiva
delle imposte sui redditi (nella misura del 20 per cento) sul risultato netto maturato in ciascun perodo
d’imposta. La tassazione petiodica dei fondi pensione deve essere circoscritta ai soli rendimenti della
gestione del pattimonio del Fondo, come emergente dai prospeti contabili di composizione del
patrimonio all'inizio e alla fine dell’esetcizio, come chiatito dalla Circolare 6 agosto 2001, n. 78/E
dell’Agenzia delle entrate. E, tra i contributi che riducono il patrimonio netto finale, fientrano anche quelli
versati dagli aderent ai fini della copertura di oneri amministrativi. Ai sensi della Circolare 20 marzo 2001,
n. 29 dell’Agenzia delle entrate, i contribut vanno infatti assunti al lorde della quota destinata, nel dspetto
dello Statuto, direttamente alla copertura delle spese che, in quanto tale, non va ad incrementare le singole
posizioni individuali.

Si ritiene che la natura delle somme versate al Fondo dai partecipanti e la finalizzazione delle stesse 2
copettura di costi — e non ad incremento di posizioni individuali — in assenza di specifiche disposiziont
normative permanga anche nelle ipotesi di maturazione di eccedenze rispetto al fabbisogno corrente di
spese alla cui copertura le somme risultavano destinate.

1l Fondo ha, infine, rappresentato che, dopo un periodo di aumento delle somme derivanti dal “Rireonto
Contrbutt per copertura oneri amministrativs”, ha redistribuito agli associati circa 17 milioni di euro, di cui: 9
milioni nel 2021, ad incremento diretto del valore delle quote degli aderenti, e 7.999.848,94 euro, con
emissioni di nuove quote, nel petiodo 2023/2024 provvedendo, in entrambi i casi, quindi, al momento
di acquisizione dei risconti al patrimonio del Fondo, a sottopotre dette somme alla tassazione sostitutiva,
alla stregua di un “ricave” di gestione.

Sulla base delle osservazioni sopra sinteticamente esposte, {1 Fondo ha formulato richiesta di
archiviazione dello Schema d’Atto n. T9DQ4F105190/2024. In data 27/03/2025 I’Agenzia delle entrate,
Direzione Provinciale II di Milano, ha notificato al Fondo lavviso di accertamento n.
TOD04F105190/2024 per Panno 2018, confermando la pretesa relativa al recupero di € 2.500.017 quale
maggiore imponibile da sottoporte allimposta sostitutiva, con aliquota del 20%, per un recupero
stimabile, tra imposte e sanzioni, in € 950.000 circa, oltre interessi di legge sulle eventuali minori imposte
versate.

In data 24/06/2025, ad esito delle interlocuzioni con ’Agenzia delle entrate e al fine di ridurre Peventuale
esborso finanziatio relativo all’applicazione delle sanzioni in misura piena, ¢ stato sottoscritto PAtto di
adesione n. T9DA4F100400/2025, con il quale il rilievo & stato sostanzialmente ricondotto a un profilo
di natura temporale, con conseguente definizione mediante il versamento dei soli interessi (euro
28.386,72) e sanziori in misura ridotta (euro 100.000,60), per un totale di euro 128.387,32.

Parallelamente sono state avviate delle iniziative a livello Assofondipensione al fine di favorire
ur’intetpretazione sistemnatica della fattispecie, con Pobiettivo di pervenire a un inquadramento coetente
con il regime impositivo proptio dei fondi pensione.

Nella fase immediatamente successiva e nelle more degli auspicati chiarimenti a livello associativo,
Pattivita accertativa del’ Amministrazione finanziaria & proseguita anche con riferimento alle annualita
successive. In particolare, & stato notificato al Fondo il questionario n. Q0T452/2025 relativo ai periodi
d’imposta 2019-2021, volto ad acquisire elementi informativi coerenti con i rilievi gid formulati
nell’ambito della verifica fiscale.

Allesito delle fisposte fornite al questionario, ’Agenzia delle entrate ha proceduto alla notifica degli
Schemi datto relativi alle annualith oggetto di controllo, tra cui, per quanto qui rileva, lo Schema d’atto
n. TIDQ43E04643/2025 per 'anno d’imposta 2019 e lo Schema d’atio n. TIDQA3ED4647 /2025 per
Panno d’imposta 2020.
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Con tiferimento al 2019, & stata prospettata una maggiore base imponibile pari a euro 2.194.667,00,
corrispondente a una maggiore imposta sostitutiva pari a euro 438.933,00, oltre sanzioni per euro
359.039,70 e interessi calcolati sulla quota imposta al tasso del 4% annuo (per un totale di evro 797.972,70
olire interessi),

Per I'anno dlimposta 2020, I'Ufficio ha invece contestato una maggiore base imponibile pari a euro
8.047.206,00, con una conseguente maggiore imposta sostitutiva pari a euro 1.609.441,20, oltre sanzioni
per euro 1.448.496,90 ¢ interessi calcolati sulla quota imposta al tasso del 4% annuo (per un totale di earo
3.057.938,10 oltre interessi).

In tale contesto, il Fondo — in coetenza con I'impostazione gia adottata per I'annualita precedente e in
un’ottica di gestione prudente del rischio fiscale — ha ritenuto opportuno definire in via amministrativa le
annualitd 2019 e 2020 mediante accertamento con adesione. Tale scelta si inserisce in un quadro
caratterizzato da profili di incertezza interpretativa ancora oggetto di approfondimento anche in sede
associativa e istituzionale.

Con specifico riferimento all'anno d’impesta 2019, la definizione, sottoscritta il 7 novembre 2025 ha
condotto al ficonoscimento dell’assenza di maggiore imposta dovuta, in quanto la questione é stata
sostanzialmente ricondotta a un profilo di natura temporale, con conseguente definizione mediante il
versamento dei soli interessi (euro 24.916,39) e sanzioni in misura ridotta (eurc 87.786,60), per un totale
di euro 112,702,99,

Per 'anno d’imposta 2020, la definizione, sottoscritta il 7 novembre 2025 ha comportato una significativa
riduzione della pretesa originaria, con emersione di un imponibile residuo pari a euro 863.301,00, cui
corrisponde un’imposta pati a euro 172.660,00, oltre a sanzioni ridotte complessivamente pari a euro
339.154,26 e interessi pet circa euto 168.276,69, per un totale di euro 680.090,95.

Tale scelta & stata assunta con lobiettivo di evitare l'instaurazione di un contenzioso in un contesto
caratterizzato da persistente incertezza interpretativa, nelle more dei chiarimenti richiest in sede
associativa, nonché di contenere lesborso finanziario attraverso il ricorso ai meccanismi di
compensazione delle imposte e alla riduzione dellaliquota sanzionatoria. Diversamente, I'annualita 2021
non ¢ stata oggetto di definizione.

In patallelo, in data 6 novembre 2025, Assofondipensione ha presentato istanza di consulenza giuridica
alla Direzione Centrale dell’ Agenzia delle entrate, avente ad oggetto il corretto trattamento tributario della
voce “Risconto contributi per copertura oneri amministrativi”, con la finalita di ottenere un chianmento
interpretativo di carattere sistematico.

Nelle more della risposta allistanza, PAgenzia delle entrate, agli inizi di dicembre 2025 ha notificato al
Fondo gli Schemi d’atto relativi alle annualita 2021, 2022 e 2023.

Il Fondo ha tempestivamente presentato, nei termini di legge (<& 5 febbraio 2026) le proprie memorie
difensive, ribadendo le argomentazioni gid illustrate nei precedenti atti ¢ nel contraddittorio instaurato
con I'Ufficio.

Nel mese di febbraio 2026, la Direzione Centrale dell’Agenzia delle entrate ha reso la propria tisposta
allistanza di consulenza giuridica. In sintesi, i principali chiatimenti possono essere cosi ticondotti:

— & stata confermata la centraliti del critetio del risultato netto di gestione quale base imponibile
dellimposta sostitutiva, coerentemente con la struttura propria del sistema dei fondi pensione;

— & stata ribadita la necessiti di evitare fenomeni di doppiz imposizione, in coerenza con il principio di
uniciti del prelievo sul risparmic previdenziale;
— & stato valorizzato il collegamento tra rappresentazione contabile (secondo gli schemi COVIP) e

determinazione dellimponibile fiscale, escludendo la possibilita di introdurre meccanismi
extracontabili non previst

— & stata implicitamente ricondotta la questione nell’ambito della cotretta imputazione temporale delle
poste, pib che in quello della qualificazione sostanziale delle stesse come componenti imponibili.
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Il tutto & stato subordinato alla correttezza contabile del dsconto.

Alla luce di tali chiariment, in data 27/02/2026 il Fondo ha presentato ulteriori memorie integrative,
volte 2 rafforzare la propria posizione difensiva in coerenza con 1 principi espressi dalla Ditezione
Centrale dell’Agenzia delle entrate.

Ad oggi, non risultano pervenuti riscontri da parte dell’'Ufficio, il quale, in linea teorica, avrebbe gia potuto
procedete alla notifica degli avvisi di accertamento relativi alle annualita ancora aperte.

Sotto altro profilo, Assofondipensione ha inclirate alla Direzione Centrale dell’ Agenzia delle entrate una
specifica istanza di cootdinamento tra Pattivitd di consulenza gionridica e le attivita accertative in corso, al
fine di assicurare un’applicazione uniforme e coerente dei principi interpretativi espressi, evitando
disallineamenti tra il livello centrale e quello territoriale dell’Amministrazione finanziatia.

Da un’attecta lettura della tisposta resa in sede di consulenza giuridica emerge un quadro intetpretativo
che esige di valorizzare adeguatamente il corretto inquadramento contabile del meccanismo dei nsconti.

In particolare, & sempre utile dare evidenza che il meccanismo del risconto delle quote associative
destinate alla copertura degli oneri amministrativi non costituisce il risultato di una scelta discrezionale,
bensi rappresenta un effetto fisiologico del disallineamento che pud verificarsi, in ciascun esereizio, tra le
somme raccolte e le spese effettivamente sostenute. In tal senso, deve essere evidente che tale dinamica
¢ intrinsecamente connessa al modello di funzionamento del Fondo, nel quale i contributi sono
determinati su base previsionale, mentre i costi si manifestano secondo logiche gestionali che possono
estendersi anche su piti esercizi.

In questo contesto, quindi, le eventuali eccedenze che emergono al termine dell’esercizio non devono
sembrare mai dsorse liberamente disponibili, ma deve essere evidente che sono funzionalmente vincolate
alla copettura di oneri amministrativi futuri ovvero, in assenza di utilizzo, destinate a essere riallocate a
favore degli aderent secondo le regole di funzionamento del Fondo.

Assume, in definitiva, rilievo centrale la rappresentazione contabile del fenomeno, come emergente dai
bilanci redatti secondo gli schemi COVIP e, in particolare, dalla Nota integrativa, che costituisce il
riferimento principale per la corretta qualificazione delle poste.

Cartella di pagamento n. 06820220062926152001 notificata in data 22 aprile 2024. Come gia indicato

nella Relazione che accompagnava il bilancio 2024 (a cui si rinvia per quanto in questa sede non
espressamente richiamato), con sentenza n. 10988/19, il Tribunale di Milano ha definitivamente
condannato Accenture Managed Services S.p.A. (ora Accenture Financial Advanced Solutions &
Technology s.t.1. — nel seguito, “Accenture™} al pagamento, ai sensi dell’art. 2033 c.c., in favore di Cometa
di € 6.016.920,60 oltre interessi.

Con avviso di liquidazione n. 2019/001/SC/000010988/0, I'Agenzia delle entrate — Direzione
Provinciale I di Milano ha richiesto a Accenture, e a Cometa in qualiti di obbligato solidale ai sensi delPart.
57, c. 1, del d.p.r. n. 131/1986, l'imposta di registro relativa a detta sentenza.

In data 22 aprile 2024, Cometa ha ricevuto la cartella di pagamento n. 06820220062926152001, emessa
dal’Agenzia delle entrate — Riscossione, con Piscrizione a tuclo di detta imposta di registro, oltre sanzioni
ed interessi, per complessivi € 239.406,47.

Cometa ha impugnato la cartella di pagamento con ricorso proposto avanti la Corte di Giustizia Tributaria
di primo grado di Milano, chiedendone altresi la sospensione cautelare,

Con ordinanza n. 1507/2024, depositata in data 28 maggio 2024, la Corte di Giustizia Tributaria di primo
grado di Milano ha concesso la sospensione richiesta.

A seguito delludienza di trattazione del merito, tenutasi in data 2 dicembre 2024, con crdinanza
interlocutoria n. 3340/2024 del 3 dicembre 2024, la Corte di Giustizia Tributartia di primo grado di Milano
ha disposto la sospensione del processo in attesa della pronuncia della Corte di Giustizia Trbutaria di
secondo grado di Milano nel gludizio medio tempore incardinate da Accenture avverso l'avviso di
liquidazione.
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Essendo cessata la causa di sospensione del processo, posto che, in quest’ultimo giudizio, con la sentenza
n. 1202/2025, depositata '8 maggio 2025, la Corte di Giustizia Tributaria di secondo grado della
Lombardia ha confermato la sentenza di primo grado favorevole ad Accenture, con istanza depositata il
28 novembre 2025, Cometa ha chiesto la fissazione dell’udienza di trattazione.

Alludienza di trattazione, che si & tenuta in data 9 febbraio 2026, Cometa ha insistito per annullamento
della cartella o, in subordine, la sospensione del processo in attesa della definizione del giudizio
incardinato da Accenture.

Con sentenza n. 576/2026, depositata il 13 febbraio 2026, 1a Corte di Giustizia Tributaria di primo grado
di Milano, assumendo che 'annullamento dell’atto presupposto (e avviso di liquidazione impugnato da
Accenture) implichi la necessaria caducazione anche dell’atto successivo (cartella impugnata da Cometa),
ha accolto integralmente il ricorso di quest’ultima, annullando detta cartella con condanna di contropaite
al rimberso delle spese di lite, quantificate in evuro 5.000,00 oltre accessor di legge.

La sentenza passerd in giudicato, se non impugnata dall’Agenzia delle entrate — Direzione Provinciale I
di Milano, il prossimo 14 settemhre 2026 (il 13 ¢ domenica), tenuto conto della sospensione feriale dei
termini (dal 1° al 31 agosto).

Errato bonifico, Come gii indicato nelle Relazioni che accompagnavane i bilanci 2022 e 2023 (a cud si
rinvia per quanto in questa sede non espressamente richiamato), il 19 aprile 2022, il Fondo avrebbe
dovuto disporre due bonifici a BlackRock Investment Management per commissioni di gestione dovute
a detto gestore, rispettivamente pet 160.510,43 GBP (EUR 197.098,50) e 447.999,20 GBP (EUR
548.158,52), per un totale di 608.509,63 GBP (EUR 745.256,67). Questi importi, anziché in favore di
BlackRock, sono stati erroneamente accreditati sul conto intestato ad un ex aderente del Fondo, che
intratteneva un conto presso la medesima banea di BlackRock in Inghilterra.

Non appena il problema & stato individuato, il Fondo si ¢ attivato a tutela degli interessi del Fondo, i fini
del recupero delle somme erroneamente accteditate all’ex aderente, incaricando lo Studio Legale Dentons.

A seguito dellintervento dei legali incaricati dal Fondo, la somma residua presente sul conto dell’ex
aderente, pari a 470.000,00 GBP, é stata dapprima congelata dalla banca e, poi, in parte restituita al Fondo
al netto di spese bancarie. In particolare, sono state restituite al Fondo 434.000,00 GBP, con (7) una
decurtazione di EUR 31,50 per il bonifico di EUR 197.098,50 e (&) bonifico parziale di EUR 318.930,18
(sul totale del bonifico di EUR 548.158,52). I due bonifici di rimborso ricevuti dal Fondo ammontano
quindi complessivamente a EUR 515.988,83.

Da ulteriori approfondiment effettuat, ¢ emerso che, tra la data del bonifico e la restituzione parziale dei
fondi, lex-aderente aveva utilizzato parte di questi per effettuare una donazione in favore dialtro soggetto
nonché per il pagamento di un moutuo.

La banca ha provveduto al congelamento della somma donata dall'ex aderente, comunicando al
beneficiario della donazione che il motivo di tale congelamento era dovuto allespletamento di
accertamenti in ordine all’origine e all'effettiva titolarita della somma di denaro ricevuta in donazione.

A seguito delle ulteriori interlocuzioni tra i legali incaticati dal Fondo ¢ il beneficiario della donazione,
quest'ultimo ha dichiarato di non essere intenzionato a restituire gli importi ricevuti.

Il 9 settembre 2022 i legali incaricati dal Fondo hanno quindi inviato una lettera al beneficiatio, con cui
gli & stato intimato di accreditare al Fondo la somma di denaro di sua spettanza entro e non oltre i 16
setternbre 2022.

1l 14 settembre 2022 Pex aderente ha contattato i legali incaricati dal Fondo per comunicare Passenso del
beneficiario della donazione a restitnire Ia somma di 40.000,00 GBP. Con la medesima comunicazione,
Pex aderente ha anche informato di essere in procinto di chiedere un prestito bancario al fine di restituire
a Cometa la parte delle somme gid fruite. Successivamente I'ex aderente ha tuttavia rappresentato
limpossibilitd di ottenere il prestito richiesto, anche ipotecando la propria abitazione principale, in
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considerazione del sno livello di reddito (asseritamente troppo basso e insufficiente per sostenete vm
mumo).

Sebbene né I'ex aderente né il beneficiario della donazione abbiano provveduto alla restitizione delle
somme residue, ammontznti a EUR 229.267 84, il Fondo & tiuscito a recuperare a vario titolo un ulteriore
importo pati a EUR 208.000,00, con conseguente valore residuo da recuperare a carice del Fondo per
EUR 21.267,84.

Considerate le difficolth pratiche di recupero delle somme dall’ex aderente, avuto riguardo sia alla sua
capacita reddituale che ai costi elevati per Pintroduzione di un eventuale giudizio in Inghilterra, nonché i
tecuperi a vario titolo ottenuti dal Fondo, per cui si € giunti ad un valore residuale del danno per EUR
21.267,84, il Fondo ritiene che qualsivoglia ultetiote sforzo e onete connesso al recupero in via giudiziaria
della somma tesidua non apparrebbe pit allo stato conveniente, alla luce di una valutazione comparativa
dei costi e dei benefici, fermo testando Pesperimento di ulteriori tentativi di recupero in via stragindiziale.

Nel corso del 2025 i legali incaticati dal Fondo hanno inviato una lettera all’ex aderente proponendo una
soluzione stragiudiziale per il recupero del valore residuale di EUR 21.267,84. L’ex aderente, in riscontro
a tale missiva, ha proposto di dilazionare il pagamento dell'importo richiesto mediante il versamento
mensile di una somma simbolica, che permetterebbe al Fondo di recuperare il proprio credito in circa 30
anni. Si ritiene, pertanto, che la proposta transattiva dell’ex aderente non sia allo stato una soluzione
compaitibile con gli interessi del Fondo. Sono attualmente in corso ultetiori interlocnzioni con ex
aderente onde verificare soluzioni alternative per il recupero delllimporto residuo.

Accessibilita sito web. Il Fondo ha implementato il widge di accessibilita progettato per abbattere le
barriere digitali, consentendo agli utenti con disabilita di personalizzare ’esperienza di navigazione in base
alle proprie esigenze.

Rinnovo convenzione depositario e miglioramento dell’assettc  commissionale. In data

29/04/2025 & stato deliberato il rinnovo motivato della convenzione con BNP Paribas SA, ottenendo
una tiduzione del livello commissionale.

Spese pet Pesercizio delle prerogative individuali. E stato semplificato 'assetto del prelievo delle
spese e introdotto un meccanismo incentivante all’utilizzo dei canali digitali, in un quadro di fiduzione
complessiva dei costi.

Comparti garantiti. Nel corso del 2025 il Fondo ha finalizzato le attivit funzionali a migliorare i profili
rendimento-rischio, costo e garanzia dei comparti TFR Silente e Sicurezza 2020, completande il percorso

avviato nel 2024.

A luglio 2025, in particolare, per il comparto “Sicurezza 20207, & stato dipristinato il livello di garanzia al
100% anche per gli eventi “pensionamento” e “inoccupazione superiore a 48 mesi” (dal precedente 93%}),
superando in via definitiva Passetto del 2020, condizionato dalle peculiati condizioni di mercato
dell’epoca. L'innalzamento delle garanzie & stato accompagnato da una riduzione vlteriore (dopo quella
operata nel 2024) dei livelli commissionali, a diretto beneficio delle posizioni individuali degli aderenti, in
particolare da 0,61% a 0,57% su base annua nel comparto “Sicurezza 2020” e da 0,69% a 0,57% su base
annua nel comparto “TFR Silente”. Oltre ai livelli comumissionali, le ulteriori modifiche hanno riguardato:

- allungamento di un anno della durata delle convenzioni dei comparti garantiti “Sicurezza 20207 e
“TFR Silente”, dal 31/05/2030 2l 31/05/2031;

- incremento della garanzia nel durante del comparto “Sicurezza 20207, come indicato nella seguente
tabella:
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L’armonizzazione delle garanzie e del regime commissionale dei due comparti, nonché la sostanziale
omogeneita delle caratteristiche delle politiche di investimento, ha consentito quindi a Cometa, in
un’ottica di razionalizzazione e incremento dell'efficacia della propria offerta previdenziale, di procedere
allaccorpamento degli stessi, ripristinando in tal modo un unico comparto garantito.

Tale attivith & avvenuta mediante l'operazione di fusione per incorporazione di TFR Silente in Sicurezza
con effetto dal 1° gennaio 2026. In occasione della fusione per incorporazione, € stata modificata la
denominazione del comparto incorporante (ie. Sicurezza 2020} che, dal 01/01/2026, ha assunto la
denominazione di Sicurezza.

In considerazione della sostanziale omogeneiti delle caratteristiche, del modello gestionale, della
composizione del patrimonio dei comparti “TFR Silente” e “Sicurezza 2020” ¢ della presenza del
medesimo soggetto gestore, Poperazione di accorpamento non ha comportato alcuna modifica alla
politica di investimento del comparto incorporante.

Nello specifico, le posizioni individuali degli aderenti al comparto TFR Silente sono state disinvestite al
valote di quota del 31/12/2025 e attribuite al comparto Sicurezza 2020 {ridenominato Sicurezza) sulla
base del valore di quota del medesimo mese del disinvestimento (Ze. 31/12/2025). L'operazione di
smobilizzo e contestuale reinvestimento non ha avuto effetti economici sul controvalore delle posizioni
individuali degli (ex) aderenti al comparto TFR Silente cosi come sulle anzianita di iscrizione maturate.
Pariment, la suddettz operazione di fusione per incorporazione non ha determinato alcun effetto ai fini
del calcolo della garanzia. Le comunicazioni di concambio sono state pubblicate all'interno dell’area
riservata degli (ex) aderenti al comparto TFR Silente in data 05/02/2026 e saranno trasmesse, quale
allegato, unitamente Prospetto delle prestazioni pensionistiche — fase di accumulo per Fanno 2025.

In coerenza alle attivita completate, Cometa ha proceduto ad aggiornare il Documento sulla politica di
investimento.

Intestazione conto corrente. Il Regolamento comunitario (UE) 2024/886 ha introdotto il servizio di
Versfication of Payee — 1'aP: al momento dell'impartizione di un bonifico Pordinante (ie. Azienda, Aderente)
viene infotmato della corrispondenza o meno tra il codice IBAN del beneficianio ed il nominativo inserito
nell’ordine per mitigare il tischio di errozi e di frodi. L'intestazione del conto corrente di Cometa da
insetire nel campo “Beneficiarico” & FONDO PENSIONE COMETA.

Documento sulla Politica di investimento (DPI). In dam 27/11/2025 ¢ stato pubblicato
Paggiornamento del DPI a seguito dellanalisi della popolazione e dello scenario di mercato al
30/09/2025.

Madifica soglia mini iquidazioni. Per ragioni di economiciti e di ottitizzazione della gestione

amuministrativa, & stato fissato a € 15 (quindici/00) lordi Pimporto minimo sotto il quale il Fondo non
effettua alcuna liquidazione.

Formalizzazione di una procedura di monitoraggio e definizione delle posizioni debitotic tiferite
ad aderenti irreperibili. Tale procedura trae origine da un’analisi sistematica dei saldi di bilancio e
prevede, in via preliminare, Iindividuazione di una soglia di materialiti — fissata in € 1.000 {mille/00) —al
di sotto della quale risulterebbe antieconomico avviare attivita di tintraccio degli avend diritto. Per le
posizioni di importo infetiore alla suddetta soglia e per le quali sia maturata la prescrizione ordinatia
decennale prevista dallart. 2946 c.c,, il Fondo procede allincameramento delle somme mediante
rilevazione di una sopravvenienza attiva. Per le posizioni di importo superiore alla soglia di materialita
viene invece avviata un’attivita di verifica anagrafica, seguita dall'invio agli aventi diritto, ove reperibili, di
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una comumicazione tramite raccomandata con avviso di ricevimento, con invite a prendere contatto con
il Fondo entre un termine definito. Il decorso infruttuoso del termine, cosi come P'eventuale mancato
recapito della comunicazione, consente al Fondo di avvalersi della prescrizione del diritto di credito, con
conseguente incameramento delle somme detenute. Considerata la natura non commerciale del Fondo e
le finalitd istituzionali perseguite, il Fondo si riserva comunque la facolti di adempiere un’obbligazicne
naturale, liquidando gli importi all’ex aderente anche qualora il centatto avvenga successivamente
allincameramento.

Al31/12/2025 & stata rilevata una sopravvenienza attiva pard a € 7.905,13, corrispondente a debiti verso
17 {diciassetie) aderenti che avevano richiesto una liquidazione inferiore a € 1.000 prima del 31/12/2015.
Contestualmente, & stata avviata Uattiviti di rintraccio nei confronti di 21 (ventuno) aderenti per i quali
risultano pendenti liquidazioni di importo supetiore a € 1.000.

Principali novitd normative 2025/2026 {elenco di provvedimenti di normativa primaria e secondaria
indicad in ordine cronologico):
1. Regolamento (1 E) n. 648/2012

Versione consolidata al 12/08/2022; include, tra laltro, anche le modifiche apportate dal
Regolamento (UE) 2019/834 (cfr. Regolamento Emir).

2. Legge 30 dicernbre 2024, n, 207
Bilancio di previsione dello Stato per Panno finanziario 2025 e bilancio pluriennale per il triennio
2025-2027.

3. Ri d interpello n. 5 del 15 gennaio 202

Weffare aziendale — Pringe benefit erogati ai dipendenti mediante documento di legittimazione - Articolo
51, comma 3—&ir del TUIR.

4. Circolare Inps n. 23 del 28 zennaio 2025

Rinnovo delle pensioni, delle prestazioni assistenziali e delle prestazioni di accompagnamento alla
pensione per 'anno 2025.

5. Regolamento delegato (UE) 2025/295

Integra il Regolamento (UE) 2022/2554 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda
le norme tecniche di regolamentazione sull’armonizzazione delle condizioni che consentone lo
svolgimento delle attivita di sorveghianza (Cfr. regolamento DORA).

6. Regolamento di es i 2

Stabilisce norme tecniche di attuazione per Papplicazione del regolamento (UE) 2022/2554 del
Patlamento europeo ¢ del Consiglio per quanto riguarda i formati, i modelli e le procedure standard
con cui le entita finanziarie devono segnalare uwn incidente grave connesso alle tecnologie
dellinformazione e della comunicazione (TTC) e notificare una minaccia informatica significativa

(Cft. regolamento DORA).
7. Regolamento delegato (UE) 2025/301

Integra il regolamento (UE) 2022/2554 del Patlamento europeo ¢ del Consiglio per quanto riguarda
le norme tecniche di regolamentazicne che specificano il contenuto e i termini della notifica iniziale,
della relazione intermedia e della relazione finale per gli incidenti gravi connessi alle tecnologie
dell’informazione e della comunicazione (TIC) nonché il contenuto dells notifica volontaria per le
minacce informatiche significative (Cfr. regolamento DORA).

8. Tesio coordinato del decreto-lepre 27 dicemnbie 2024, n. 202
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Testo del decreto-legge 27 dicembre 2024, n. 202 (in Gazzetta Ufficiale — Setie generale - n. 302 del
27 dicembre 2024), coordinato con la lepge di conversione 21 febbraio 2025, n. 13 (in questa stessa
Gazzetta Ufficiale, alla pag. 1), recante: “Disposzgioni nrgents in materia di terming normiativé’.

Circolare Covip DCORA de prot. . 1154/25
Decteto legislativo 10 marzo 2025, n. 23

Disposizioni per I'adeguamento della normativa nazionale alle disposizioni del regolamento (UE)
20222554, relativo alla resilienza operativa digitale per il settore finanziario (Ctr. DORA).

Circolare Covip 19 o 2025 prof n, 150525
Circolare Covip sul Registro delle informazioni (Cfr. DORA).
Risposta a interpello n. 77 del 20 marzo 2025

IIDD—corretta applicazione delle disposizioni contenute nellarticolo 51, co. 2, lettere a), f), f-54s), -
ter), d-is) e co. 3, ultima parte, d.P.R. 917/1986.

Risposta ad interpello n. 94 del 9 aprile 2025

Investimenti qualificati e calcolo percentuale dei redditi esenti.

Circolare Covip 8 aprile 2025
Chiarimenti operativi registro delle informazioni DORA.
Risoluzione n. 25 del 10 aprle 2025

Deducibiliti dei contributi di previdenza complementare per il lavoratore di prima occupazione
precedentemente iscritto come familiare a carico.

Risoluzione n, 29 dell’11 apxile 2025

Calcolo dell’anzianita di partecipazione ai fini della riduzione dellaliquota di tassazione delle
prestazioni nel caso di iscrizione contemporanea a piti forme pensionistiche complementati.
Risposta ad interpelle n. 114 del 17 aprile 2025

Decadenza dal regime agevolativo in caso di cessione di investiment{ qualificati prima del petiodo
minimo di cinque anni.

Delibeta Covipr 12 matrzo 2025

Determinazione della misura, dei termini e delle modalita di vetsamento del contributo dovuto alla
COVIP da parte delle forme pensionistiche complementari nelP’anno 2025, ai sensi dell’art. 1, comma
63, della legge 23 dicembre 2003, n. 266.

Novita in materia di IRPEF e sulla tassazione dei redditi di lavoro dipendente.

Circolare n. 5 del 16 maggio 20125
Regime IVA delle operazioni di prestito o distacco di personale.

Regolamento delegato (UE) 202571190

Integra il regolamento (UE) 2022/2554 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda
le norme tecniche di regolamentazione che specificano i criteri utilizzati per identificare le entita
finanziarie che hanno P'obbligo di svolgere zesz di penetrazione guidati dalla minaccia, i requisit e le
norme che disciplinano il ricorso a soggetti incaticati dello svolgimento dei zes# interni, i requisiti
concernenti Pambito, Papproccio e la metodologia da seguire per i fest in ciascuna fase del fest, i
tisultati, la chiusura e le fasi correttive e il tipo di cooperazione di vigilanza e altri tipi di cooperazione
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22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29,

30.

3.

32,

33

34.

35,

pertinenti necessati per svolgere i TLPT e per la facilitazione del riconoscimento reciproco (Rif.
DORA).

Art.18 Decreto- 30 givgno 2025, 1, 95

Disposizioni urgenti pet il finanziamento di attiviti economiche e imprese, nonché interventi di
caratiere sociale e in materia di infrastrutture, trasporti ed enti territoriali (investimenti in Ventutre
Capital per fondi pensione e casse di previdenza).

Regolamento delegato (UE) 2025/532

Integra il regolamento (UE) 2022/2554 del Parlamento europeo ¢ del Consiglio per quanto riguarda
le norme tecniche di regolamentazione che specificano gli elementt che Pentita finanziatia deve
determinate e valutare quando subappalta servizi relativi alle tecnologie dellinformazione e della
comunicazione (TIC) a supporto di funzioni essenziali o important,

Risposta ad interpello n.174/2025

Cessione di investimenti qualificati prima del periodo minimo di cinque anni (windmuns holding petiod)
da parte di un Fondo pensione. Decadenza dal regime agevolativo ¢ “remgptwre” — Documentazione
requisiti — Artt. 1, commi 94 e 95-bis, legge 11 dicembre 2016, n. 232 {legge di bilancio 2017).

Regolamento di esecuzione (UE) 2025/1338

Stabilisce norme tecniche di attuazione per Papplicazione del regolamento (UE) 202372850 del
Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le funzionalita del punto di accesso unico
europeo.

Rispusts ad interpello n. 243 del 15 settembre 2025

Agevolazione fiscale per oneri e spese sostenuti nellinteresse dei familiari fiscalmente a carico —
compimento del 30° anno di et del figlio.

Ris i 2 1 embre 2025

Regime di tassazione separata di cui all’articolo 17, comma 1, lettera ), del Tuir afferente ad un fondo
pensione i cui iscriti hanno esercitato opzione di capitalizzazione ai sensi dell’articolo 23, comma 5
del decreto legislativo n. 252/2025.

Risposta a quesito Covip in merito al riscatto exart. 14, comma 5, del D, Lgg 252/2005 del settembre
2025

Risposta a quesito Covip in tema di gestione degli aderenti contrattuali dell’

Risposta ad interpello n_296 del 26 novembre 2025

Trattamento fiscale del rscatto di una posizione di previdenza complementare ai sensi della
Convenzione contro le doppie imposizioni.

Modifiche e integrazioni alla delibera n. 311 del 12 huglio 2023 recante le Linee guida sulla pestione
del canale esterno di segmalazione

Linee guiila Anac whistleblowing sul canale interno di segnalazione

Decreto legpe 31 dicembre 2025, n, 2030
Disposizioni urgenti in materia di termini normativi. (Decreto Milleproroghe su Proroga regime
assemblea online).

Legge 30 dicembre 2025, . 199

Bilancio di previsione dello Stato per Panno finanziario 2026 e bilancio pluriennale per il trieanio
2026-2028.

Circolare Inps 5. 153 del 19 dicembre 2025
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Indice di rivalutazione provvisorio per il 2026.

36. D. Lgs 0. 192/2025
Disposizioni integrative e correttive in materia di IRPEF e IRES, di fiscalita internazionale, di imposta
sulle successiont e donazioni e di imposta di registro, nonché di modifica allo statuto dei diritti del
contribuente e ai testi unici delle sanzioni tributatie amministrative ¢ penali, dei tributi erariali minoti,
della giustizia tributatia, in materia di versamenti e riscossione e di imposta di registro e di altrl tributi
37. Risposta ad intetpello n. 18 del 26 gennaio 2026

Investimenti qualificati effettuati dalle Casse di previdenza e dai Fondi pensione tramite “fondo di
fondi”

38. Relazione conclusiva della Commissione ministeriale di riforma del d. lgs. n. 231,/ 2001 (26,/01,/2026)

10. Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura delPesercizio.

Certificazione unica — CU/2026: il Modello di Cettificazione Unica C1J/2026 riguardante le erogazioni
effettuate dalla forma pensionistica nel corso del 2025 ¢ stato trasmesso con le seguenti modalita: (i} con
posta raccomandata agli iscitd usciti liquidati con tassazione ordinaria; (i) notifica via mai/ al recapito
sostitutivo o, altrimenti, con posta ptioritaria agli iscritti liquidatl con tassazione separata o a fitolo di
imposta; (iii) mediante pubblicazione nell’area riservata agli aderenti.

Politica di investimento: nel corso del 2025 Cometa ha avviato un processo di complessiva verifica della
rispondenza della propria politica di investimento agli interessi degli iscritti, come prevista dall’art. 6,
comma 5-#r del D. Lgs. n. 252/2005 e s.m.., con il supporto dell'adviser finanziatio Prometeia Advisor
SIM S.p.A.

Le valutazioni operate, in particolare, hanno riguardato:

a2) lanalisi del fabbisogno previdenziale degli attali aderenti e Vaggiornamento dei relativi obiettivi
previdenziali;

b) Panalisi dello scenario macroeconomico e delle prospettive dei mercati finanziari;
¢ la verifica del profile rischio-rendimento di ciascun comparto alla luce dello scenario predetio;

d) lottimizzazione delle awet allocation steategiche (in breve: AAS) e delle modalita di gestione dei
compart,

Alla luce delle evidenze delle analisi riguardand gli aderenti e visto il clima di incertezza che ha
contraddistinto i mercati finanziari, soprattutto a seguito dell'imposizione di dazi unilaterali da parte degh
Stati Uniti nel mese di aprile, il Fondo ha ritenuto di apportare pochi e mirati interventi sulPAAS dei
comparti Reddito e Crescita, mantenendo inalterati i profili di rischio, ovvere l'esposizione ai mercati
azionari.

Dopo un’approfondita analisi dei risultati conseguiti dagli attuali gestori, soprattutto del comparto
Reddito, il Fondo ha avviato un processo teso a superate, gradualmente, I'attuale modello gestionale,
costituito esclusivamente da (5) mandad di tpo sl refurn (a rischio controllaze) mediante Pintroduzione di
mandati c.d. specialistici, ovvero focalizzat su determinate assef clsr e/o mercati per un importo
indicativo iniziale pari al 12% ca. delle risorse del comparto Reddito.

In particolare, sono state previste due nuove tipologie di mandati, specialistici attivi a beachmark, uno
relativo al mercato obbligazionario globale ed uno relativo al mercato azionario sempre globale: zi movi
gestori saranno trasferite parte delle risorse attualmente gestite dai gestori fofa/ refurn.

—
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Relativamente al comparto Crescita € invece stata confermata attuale articolazione dei mandati (Ze. due
mandad di tipo “bilanciato a benchmark™), avviande le attivita utili ad allineare le convenziont di gestione
esistenti alle nuove AAS.

Sono state quindi avviate le attvitd funzionali alla selezione dei soggetti incaricati per la gestione delle due
nuove tipologie di mandato (obbligazionario e azionario attivo) previste per il comparto Reddito. A tal
fine, lorgano di amministrazione, nella runione dell’08/10/2025, ha deliberato apposita “Pubbiizz
sollecitasione di offerte per la selezione di sogpgetts cni affidare la gestione di parte delle risorse del Fondo Pensione”, in
conformiti con le previsioni del D. Lgs, 252/2005 e s.m.i. e della Deliberazione COVIP del 9 dicembre
1999. Tale processo & tuttora in corso ¢, all’esito, saranno rese operative le complessive modifiche
individuate alla politica di investimento dei comparti Reddito e Crescita.

11. Evoluzione prevedibile della gestione.

11 2026 & iniziato con un aumento delle tensioni geopolitiche, tra I'operazione militare USA in Venezucla,
le tivolte sociali in Iran e le vicende legate all'interesse degli USA per la Groenlandia.

I mercati sono stati positivi, ma ¢’¢ statc un generale aumento delle volatilita ¢ un forte aumento del
prezzo dell’oro e, pint in generale, dei metalli preziosi.

Alcuni settori azionari (materie prime, enetgia, ecc.) sono stati supportati dalle tensioni geopolitiche,
mentte altri (settori UR pil esposti alle esportazioni USA) sone stati penalizzati,

Nel complesso, il premio al rischio ¢ comunque sceso, sostenendo i mercatl.

Il quadro generale, fino alla fine del mese di febbrato, aveva manifestato una relativa resilienza della
crescita economica, pur a fronte di una conferma dei segnali di mllentamento prospettice e con rischi
commerciali e geopolitici in grado di condizionare le aspettative € i mercati globali.

Il 28 febbraio abhiamo assistto ad una nuova enalation nel conflitto in Medio Oriente, con attacco
congiunto di Israele e Stati Unitl allIran. In dsposta, PIran ha avviato una serie di attacchi, con missili e
droni, contro Israele e contro basi statunitensi in vati Paesi del Golfe, con il conflitto che si é rapidamente
esteso a diverse aree del Medioriente provocando un’immediata evcalation regionale.

Parallelamente, I'Iran ha annunciato la chiusura dello Stretto di Hormuz, la rotta pin importante per le
esportazioni globali di combustbili fossili, attraverso cul transita cirea il 20% del commercio mondiale di
petrolio. La minaccia e gli attacchi a navi commerciali hanno sostanzialmente azzerato i1 transiti di
petroliere e gasiere nello Suetto di Hormuz, generando tensioni sui mercati energetici.

Sui mercati finanziard, la crisi in Medioriente ha portato a un forte aumento del prezzo del petrolio, con
d Brent che & salito di oltre it 30% dal 27 febbraio (attalmente su livelli mediamente superiori a 100
dollari al barile). Di conseguenza, sono riemersi forti tmori di effetti inflazionistici legati all’aumento dei
prezzi energetici: si assiste ad un aumento dell’inflazione attesa dai mercati, pitt marcato per le scadenze
a breve e per FUEM, maggiormente esposta degli Stati Uniti a quello che sta avvenendo in Medionente.

I tasst decennali sono saliti in modo repentino, guidati dal premio per il rischio e, in particolare nel’UEM,
dalle attese di maggiore inflazione; i mercati azionati ha registrato discese generalizzate: in misura
maggiore quelli del’UEM e dei Paesi emergenti (intorno al 6%), mentre Iindice americano, che nel primo
bimestre & stato penalizzato dai timori sul settore tecnologico, ha registrato una flessione di poco
superiote al'1%. Sono aumentate anche le volatilita, sia dei tassi di interesse che degli indici azionari.

Le tensioni innescate dalla nuova essalation nel conflitto in Medio Oriente non sono ancora incorporate
negli ultimi valoti di quota ufficiali disponibili, riportati nella tabella che segue:

Repdiments netti da fnfeio 2026 — dera valutazione 28/ 02/ 2026

Civmpario YID
Monetario Plus +0,50%
Sicutezza +1,40%
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Reddito +2,25%
Crescita +2.37%

Le serie storiche dei dati illustrati nella presente Relazione ci inducono a ritenere che COMETA ha
complessivamente valorizzato le tisorse che gli sono state affidate, mantenendo un profilo di rschio
moderato e ponendo a catico degli aderentl un costo minimo.

Se, da un lato, siamo convinti nel dare rinnovata evidenza degli elementi tipici della previdenza
complementare, dall’altro segnaliamo che il tasso di adesione raggiunto da Cometa in rapporto alla platea
potenziale continua a presentare sensibili margini di crescita: la sfida pit importante continua, quindi, ad
essere rappresentata dall’allargamento della base associativa.

A tal fine continua a rimanere centrale Pesigenza di rafforzare Peducazione previdenziale: campagne
informative istituzionali sulle riforme che, negli ultimi trent’anni, hanno ridisegnato il sistema
previdenziale italiano e strumenti in grado di promuovere efficacemente Peducazione previdenziale
rimangono fattori cruciali per favorire una piti ampia diffusione della previdenza complementare.

Per altro verso, non si pud omettere di evidenziare che le misure compensative previste per le imprese a
fronte dello smobilizzo del TFR non hanne ancora trovato una compiuta definizione.

In questo scenario si collocano anche le novita contenute nell’ultima Legge di Bilancio, che incide sulla
disciplina della previdenza complementare sotto vari profili: la (asserita) portabilita del contributo
previsto dal CCNL a carico del datore di lavoro, I'adesione automatica, gli investimenti nelle
infrastrutture, Iincremento del plafond di deducibilitd fiscale dei contributi, la revisione del regime delle
prestazioni erogabili dai fondi pensione al momento della maturazione dei requisiti di accesso al
pensionamento previsti nel regime obbligatorio di appartenenza, inasprimento del regime sanzionatorio
per gli esponenti dei fondi pensione.

Si tratta di interventi che incidono profondamente sullimpostazione del sistema di previdenza
complementare di origine negoziale, fondato sulla rete di protezione della contrattazione collettiva.

L'eliminazione della clausola limitativa della {asserita) portabilita del contributo a carico del datore di
lavoro, potrebbe apparire destinata a determinare una sostanziale alterazione dell'assetto della previdenza
complementare di natura negoziale, di cni le Parti Sociali dovranno necessariamente tener conto: se una
fonte normativa di rango primario interviene sughi accordi collettivi vigenti, modificandone il contenuto,
finisce inesorabilmente pet incidete, alterandolo, sulPequilibrio negoziale sotteso a quegli accordi.

La contrattazione collettiva & I'unica fonte del diritto al contributo a carico del datore di lavoro: il datore
di lavoro € tenuto a contribuite al fondo pensione (scelto esplicitamente o tacitamente dal lavoratore) se
¢’& un contratto o accordo collettivo che prevede il versamento della contribuzione datoriale a quel fondo
pensione, e se, contemporaneamente, il lavoratore versa la contribuzione 2 proprio carico prevista da
quel contratto o accordo.

Con la nuova previsione normativa si assisterebbe ad una deroga ai principi generali in materia di efficacia
soggetiiva del contratto collettivo: I'obbligo di finanziamento contrattualmente assunto dal datore di
lavoro esclusivamente nei confronti di un determinato fondo negoziale, a seguito dell’esercizio da parte
del lavoratore della facolta di wasferimento discrezionale della posizione previdenziale, si potrebbe
assetitamente convertite in un obbligo di finanziare, indistintamente, altre forme pensionistiche
complementari promosse da banche e compagnie di assicurazione. Il che & perlomeno dubbio.

Per altro verso, merita specifica attenzione anche il significativo inasprimento del regime sanzionatotio
per gli esponenti dei fondi pensione. In particolare, 'elevazione del massimo edittale delle sanzioni
amministrative fino a 500.000 euro — con un incremento che pud arrivare sino a venti volte rispetto ai
precedent limiti — appate suscettibile di incidere in modo rilevante sullequilibrio complessivo del sistema.

Si tratta di una scelta che, pur muovendo dall’esigenza di rafforzare i presidi di vigilanza e di rutela degli
aderenti, richiede un’attenta valutazione alla luce della natura negoziale dei fondi pensione e della
specificiti del loro modello di governance, caratterizzato dalla partecipazione paritetica delle Pard Sociali e
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da finalitd non lucrative. In tale contesto, il rschio € che un regitme sanzionatotio cosi severo, se non
accompagnato da criteri applicativi propotzionat e coerenti con la funzione svolta, possa determinare
effetti disincentivand tispetto all’assunzione di incarichi negli organi di amministrazione e controllo, fino
ad incidere sullefficace funzionamento degli stessi. St impone, pertanto, una attenta riflessione, anche a
livello di sistema, sull’esigenza di assicurare un equilibrato bilanciamento tra finalitd di vigilanza e
sostenibiliti del modello di gevernance dei fondi pensione negoziali.

Conclusioni.
Nell'invitare le Delegate e i Delegati ad approvare il Bilancio consuntivo del 2023, dngraziamo
PAssemblea per la fiducia accordataci.

Milano, 26 marzo 2026
p- il Consiglio di amministrazione

{.H Presi ntet‘ll-l
S

—_—
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COMETA:; ELENCC QPERAZIONI IN CONFLITTI DI INTERESSE — ANNO 2025

(allegato alla Relazione sulla gestions)

Dam | - Valore Yasu Tipologia
pferimento | Nome Gestore ESIN Cipe | Desx ne | EUR) itemonic conflitto
13/03,/2025 | ALLIANZ - Monetario FRODI400YCAS | Acqmisto | BNF PARIBAS 25-20/03/2029 FRN 3.500.000 0,51% | Depositacio

14 03£2€I25 | ALLIANZ - Monetario DEMQAZRW AX4 | Vendim ALLIANZ FINANCE 0.875% 15-15/01,/2026 1.979.693 0% | Gestore
]9@2025 ALLTANMZ - Monetario 83078501338 A msto | SIEMENS FINAN 2.625% 25-27/06/2029 1.597.600 0.23% | Comera
19/05/2025 | AFLTANY - Monetario HB3078501 747 ACi st SIEMENS FINAN 25-27/05/ 2047 FRN 2000000  0,28% | Cometa

21 /01,2025 | EURIZON - Monetario FRONOOEMED | Acyuisto | BANCUE STEL FR 3.125% 25-20/01/2028 369420 0,5%% | Comera
174012025 | EURIZON - Monetano LU0335920369 Acquisto | ELRIZON EASYFUND-BD COR EU-Z 6525813 01.94% | Gestore
2740172025 | EURIZON - Monetario | LUG333990569 Acynistd EURIZON EASYFUND-BD COR EU-Z 6.838.868 (,98%% | Gestore |
26,/05/2025 | EURTZON - Monetario X5217H37697 Rimborso | INTESA SANP 2.125% 20—_26#05L2025 1.800.000 0,26% | {Gestore

| 22/05/2025 | EURIZON - Monstario MS52025196352 Aciuiste INTESA SANP 4.875% 23-19/05,2030 1.947.537 028% | Gestore |
1711 /2025 | EURIZ N - Monctaro X51014416193 Rimborso _I BNP PARIBAS 1.5% 17-17/11/2025 2.700.000 ~ 0,18% | Depostaoo
29/12/2025 | EURLZON - Monetario X51§23623578 Vendita | CHEL 1D FIN 18750 18-15/01/2026 2137110 0,30% | Cometa

Diata | Valore Y sa Tipologia

cifed: v | Nome Gestore ISIN Qperaziane | Dent A | [EUR| fratamenio contlitto
17/12/2025 | GENERAL] - TFR Silenti | XS2454732770 Vendira STELLANTIS MV 2.75% 22-01/04/ 2052 1.424.490 | 0.294% Cometa

Data | Valoce 4 su T:polo?
eiferimento | Nome Gestoce ISIN Ope Den ione ICURY pratmonio conflitto

| 24/02/2025 | ALLIANZ - Reddito LU1479564012 | Aojuisto | ALLJANZ BST STY EM EL-ITBHEU 7.085.950 0.44% | Gestore

D8/ 04/2025 | ALTIANZ - Reddito LU1473564012 Wendita ALLIANZ BST 5TY EM E -TT8HEU 12.357.400 {0,40% | Gestore
08/04/2025 | ALLIANZ - Reddito LU1479564012 | Vendim ALLIANZ BST 5TY EM EQ-ITEHEU 12.357.600 G60% | Gestore
15/12/2025 | ALLTANZ - Reddito | LU1479564012 Acduisto ALLTANZ BST 5TY EM El-ITEHELT 5.007.320 (234 | Gestore
24401,/2025 I AMUNDI - Reddito LU1593400224 Vendita PIINVEST | APANESE B -KIURND 14.824.060 0,711% | Gestore

| 09/01/2025 | AMUNDI - Reddito FROO134H16716 Acijuisto AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC 5454261 (,40% | Gestore

| 03/01/2025 | AMUNDE - Reddito LE1998320885 Vendita AMUNDI-EQUITY EMER FOC-XUSDA 2.086.123 0,43% | Gestore
06/02,/2025 | AMUNDI - Reddite LU1599403224 Vendita PI INVEST | APANESE E()-XEURND 10.081.476 0,48% | Gestore

[ 11/02/2025 | AMIINDI - Reddibo FROO12416716 Vendita AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC 16119913 0,3 | Gestore

I 12/ 08/2025 | AMUNDI - Reddiby FROO134167146 | Vendita AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC 14.601.380 0.70% | Gestore
26/02/2025 | AMUNDI - Reddito FROG13416716 l Vendia | AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC 12,121,360 058% | Gestore

27/02/2025 | AMUNDI - Reddito FROM3H6HM S Yendita AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC 14.695.471 | 0,71% | Crestore

; ﬂaz/ 2025 | AMUNDI - Reddito LU1882467456 ;IAguui.s_to AMUNDI-EL) EMER WRLD-X EUR C 41.610.635 2,00%% | Gesrore

L 26 02/2025 | AMUNDI - Reddito LU1882467456 Acrjuisto AMUNDL-E ) EMER WRLD-X EUR. C 7.275.235 0.35% | Geswore
05/02/2025 | AMUNDI - Reddito 1 11958920885 Veadita AMUNDLEUTTY EMER FOC-XUISDA 41.114.025 1,97% | Gestore

: 12/03/ 2025 | AMUNDI - Reddito USUBSBG1ALSE I Avijuisbo STELLANTIS FIN 6.45% 25-18,/03,/2035 5.368.670 l 027 Cometa |
14/03/2025 | AMUNDI - Reddite LU 598403224 . Vendita Pl INVEST | APANERE E-XEURMD 4275008 0,21% | Gestore
14/03/2025 | AMUNDI - Reddite ' FROO13416716 Acjuista | AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC 30.246.163 1.50% | Gestore

10/03/ 2025 | AMUNDI - Reddito 11882467456 Vendita AMUNDI-E/f EMER WRLD-X EUR € T.441.183 (.37%% | Gestare
18/03/2025 | AMUNIM - Reddito LN 8824467456 Acuisto AMUNDI-E} EMER WRLD-X EUR C 20.766.330 1,03% | Gestore

28 04/2025 | AMUNDI - Reddito FROO1400ZE 74 Ao uisto BNP PARIBAS 25-06/05/2030 FRIN 5400000 0,26% | Deposicacio
08/04/2025 | AMUNDI - Reddito LU1599403224 Acjuiste | FI INVEST | APANESE E/}-XEURND 7.344,930 0,35%: Gestare

03 04/2025 | AMUNDI - Reddito FRO013416716 Vendita AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC 21.832.698 1,05% | Gestore
Q4042025 | AMUNDI - Reddito FRO013416716 Vendita AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC 750,961 0A47% | Gestore |
08042025 | AMUNDI - Reddita FRO013416716 Axjuisho AMUNDI PHYSICAL GOLT ETC 19.995.401 0,96% | Gestore —
17/04/2025 | AMUNDI - Reddito FROUI34L6716 | Aciuisty | AMUNDI PHYSICAL GOLD BTC 8377.981 0.40% | Gestorc
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17/04/2025 | AMUNDI - Reddito | LU1882467456 | Vendim AMUNDI-EL EMER WRLD»X ELTR C 7.322.459 0.35% | Gestore
| 17/04/2025 | AMUNDI - Reddito LU1882467456 | Vendita AMUNDI-E(: EMER WRLD-X ELR C 7.522.459 0,35% | Gestore
| 13/65/2025 | AMUNDI - Reddito LU1599403224 | Acquisto | P1INVEST |APANESE E}-XEURND 7052552 0,34% | Gestore

02/05/2025 | AMUNDI - Reddito FRO013416716 Vendita AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC 10.212.811 0,49% | Gesmre

02/05/2025 | AMUNDI - Reddito FRO013416716 Vendita AMUNDI PHYSICAL GOLT} ETC 8.788.319 0420 | Gestore

13/05/2025 | AMUNDI - Reddito FROD13416716 | Vendim | AMUINDI PHYSICAT GOLD ETC | 10.306.5%7 0,4%% | Gestore

05/05/2025 | AMUNDI - Reddito LUIBB2467456 | Acguisto | AMUNDI-E(} EMER WRLD-X EUR C | 8393.205 0,40°% | Gestore

14/05/2025 | AMUNDI - Reddito LIU1B82467456 Accuisto | AMUNDI-E) EMER WRLD-X EUR C 6.711.788 0.32% | Gestore

26/06/2025 | AMUNDI - Reddito FROO1400F 119 Vendim ENGIE 4% 23-11/11,/2035 | 5446533 | 0,26% | Cometa
| 12/06/2025 | AMUNDI - Reddito LU1599403224 Acquisto | PIINVEST | APANESE B/ -XEURND | 4524190 0,21% | Gestore

12 /06/2025 | AMUNDI - Reddito LU1550403224 Aciquisto | P{INVEST | APANESE B/ |-XEURND 4.524.190 0.21% | Gestore

11706/ 2025 | AMUNDI - Reddito LU1599403224 Acjuisto | P[ INVEST | APAMESE BE(]-XEURNL 4.540.620 0,21% | Gestore

26/06/2025 | AMUNDI - Reddito | FROO1400F1U4 | Vendita CRED AGRICOLE §A 23-11/07/2029 FRN 5.854.514 1.28% | Gestore
| 26/08/2025 | AMUND] - Reddito FROO1400FARZ | Vendits CRED AGRICOLE SA 4.875% 23-23/10/2029 6.100.412 0.29% | Gestore

26/06/2025 | AMUNDI - Reddito 53110309432 Acsuisto | ALMAVIVA 5% 25-30/10/2030 L hB47.333 0,22% | Cometa

23/07/2025 | AMUNDI - Reddite LU1599403224 | Vendita | PI INVEST | APANESE B | -XEURND L 9061.74 042% | Gestore

30/07/2025 | AMUNDI - Reddito FROO13416716 Aciuisto | AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC 11.082.056 0.51% | Gestore

01/08/2025 | AMUNDI - Reddito FRO013416716 Acyuisto | AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC 17.967.066 0,82% | Gestore

22.08/2025 | AMUNDI - Reddito FRO013416716 Acauisto | AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC 10.944.568 0.,50% | Gestore
| 27/08/2025 | AMUND] - Reddiro FRO013416716 Acguisto | AMUNDI PHYSICAL GOLD EIC | 10.787.063 0,49% | Gestore

12/09/2025 | AMUNDI - Reddito FRO013416716 Vendita AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC I 10.174.993 0,46% | Gestore

15/09/2025 | AMUNDI - Reddito FROO13416T16 Vendita AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC 6.940.468 0.32% | Gestore

16/09/2025 | AMUNDI - Reddito FRO013416716 Vendita AMUNDI PHYSICAL GOLD EXC 8.866.951 0,40% | Gestore

17 09/2025 | AMUNDI - Reddito _| FROG13416716 Vendita AMUNIN PHYSICAL GOLD ETC 6.552.494 0.30% | Gestore
| 22/09/2025 | AMUND - Reddito FRO013416716 Vendita AMUNIA PHYSICAL GOLD ETC | 11431444 | 052 | Gestore

23/09/2025 | AMUNDI - Reddito FROOLI416716 Vendita AMUNDI PHVSICAL GOLD ETC ]_ 6.980.314 | 0,32% | Gestate

25/09/2025 | AMUNDI - Reddite FROO13416716 Vendita AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC | 4556287 021% | Gestore

20/09/2025 | AMUNDI - Reddito FROO13416716 Vendita AMUNIH PHYSICAL GOLD ETC | 633514 0,31% | Gestore

27:10/2025 | AMUNDI - Reddito LU1599403224 Acgnisto | PIINVEST |APANESE B J-XEURND 8.366.456 0.37% | Gestore

21/10/2025 | AMUNDI - Reddito FRO013416716 Vendim AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC 4930170 | 0.12% | Gestore
| 29/10/2025 | AMUNDI - Redditc FRO013416716 Aczuisio | AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC 45.730.817 2,01% | Gestore

30/10/2025 | AMUNDI - Reddito FRO013416716 Acjuisto | AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC | 10778565 0.47% | Gestore

10/10/2025 | AMUNDI - Reddito LU18B2467456 | Acquisto | AMUNDI-E/) EMER WRLD-X EURC | 11257394 0,49% | Gestore

05/11/2025 | AMUNDI - Reddito LU1599403224 Vendita Pl INVEST | APANESE B -XEURNL | 8929349 0,19% | Gestore

04/11/2025 | AMUNDI - Reddito FROO13416716 Vendita AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC ]_ 28.991.637 1,38%% | Gestore

10/11/2025 | AMUNDI - Reddito FRIO1M16716 Acunisto | AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC _ 26.818.907 1,31% | Gestore

16/11/2025 | AMUNDI - Reddito FROD13416716 | Acquisto | AMUNDI PHYSICAT GOLD EIC | 10.408.589 0,46% | Gestore

17/12, 2025 | AMUNDI - Reddito _| FROO13416716 Vendita AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC 14.087.375 ,62% | Gestore

18/12/2025 | AMUNDI - Raddito FROO13416716 Vendit AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC 7.845.280 0,35% | Gestore

25,/12/2025 | AMUNDI - Reddito FROO13416716 Vendita AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC 5.461.170 024% | Gestore

06,/02/2025 | AXA - Reddito LUME4632700 Acquisto | AXA WORLD-GL H/Y BD-M EUR CA 15.905.604 0.76% | Gestore

03/04/2025 | AXA - Reddite | LU0184632700 | Vendita AXA WORLD-GL H/Y BI-M EUR CA 6212821 0,30% | Geatore
| 04/04/2025 | AXA - Reddite LUQIB4632700 | Vendita | AXA WORLD-GL H/Y BD-M EUR CA __I _30.125.820 1.47% | Gestore

04/04/2025 | AXA - Reddito LU0184632700 Vendita AXA WORLD-GL H/Y BD-0M EUR.CA I 10.039.298 (40% | Gestore

09/05/2025 | AXA - Reddito US62954KACH | Vendita NTT FINANCE 1.16%% 21-03/04,/2026 I 4.489.053 (.27% | Cometa
| 10 01 2025 | BLACKROCK - Reddito | IEDUBHZPI 908 | Acquisto | ISH MSCI DSA FSG EHNCD USD-A | oo7esac 0,91% | Gestore
| 10/01/2025 | BLACKROCK - Reddito | TEOOBKPTWY98 | Vendi ISH EMER MKT SCREE Eij IX-FEA _20.403.772 (.89 | Gestore
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28/02/2025 | BLACKROCK - Reddito | [BOOBHZPI908 | Veadita _J_]SH MSCI USA ESG EHNCD USD-A 19.595.971 0,86% | Gestore
28/02/2025 BLACKROCK - Reddito | [EMOBIOGCING | Vendita | ISHARES CORE UK GILTS EURH D 31.262.295 1,38% | Gestore
28/02/2025 | BLACKROCK - Reddito | IE0D31080751 Acauiste | BGI EURO GOVE BOND INDEX FLX 17.166.317 0,76% | Gestore

| 10/03/2025 | BLACKROCK - Reddito | TEOOBHZPI015  Acguisto l 15H MSC1 EMU ESG EINCD USD-A 21577473 0,98% | Gestore
10/03/2025 | BLACKROCK - Reddito | IRGDBMZF|908 | Vendita ' 15H M5C1 USA ESG EHNCD USD-A 19462732 0.89% | Gestore
31/03/2025 | BLACKROCK - Reddito | IFO0BHZPIS08 | Acyuisto | 15H MSC] USA BSG EHNCD USD-A 5.875.493 _0,25% | Gestore
31/03/2025 | BLACKROCK - Reddito | IE0OBHZP/452 | Acquisto | 18H MSCT |PN ESG EHNCD USD-4 21.597.166 099% | Gestore |
31/03/2025 | BLACKROCK - Redditc | IEGUBIP13038 | Vendita | JSHARE ESG EUR CP IDXFEA 43.093.128 1,97% | Gestore
30/04/2025 | BLACKROCK - Reddite | TEGOBHND3602 | Actuista _I ISHARES PHYSICAL GOLD ETC 21.657.212 0,98% | Grestore
30/04/2025 | BLACKROCK - Reddita I IEO0OBIOGCN3 | Acuvisto | ISHARES CORE UK GILTS EURH D 32.731.065 1,48% | Gestore
30/05/2025 | BLACKROCK - Reddito TEQOBSMATES? | Acquisto | ISHARES [PM EM LOCAL GOV 22.491.743 1.00% | Gestore
30/05/2025 | BLACKROCK - Reddito | IEGOBANDSG02 | Acquisto | ISHARES PHYSICAL GOLD BTG 23.312.489 1,04% | Gestore
30/05/2025 BLACKROCK - Reddito | [EMBHZP|M5 | Vendita | [SH M3C] EMU ESG EHNCD USD-A 2318915 0,99% | Gestore
07/05/2025 | BLACKROCK - Reddito IEGOBHZPI08 | Vendita | (SH MSC] USA ESG FHNCD USD-A 36.117.465 160% | Gestore |
07/05/2025 | BLACKROCK - Reddito | IROOBMH3VP31 | Acquisto | ISHARES WLD MINVOL ESG EURHA 44.481.167 | 197% | Gestore
30/05/2025 | BLACKROCK - Reddito | [BOOO9ISZTLS | Acuuisto | ISHARES EEMG BD IED-FLEUA | 6016252 027% | Gestore
30/05/2025 | BLACKROCK - Reddito | TE(031060751 Vendita | BGI EURC GOV BOND ENDEX FLX 5.860.654 0,26% | Gestore
30/06/2025 | BLACKROCK - Reddito | [FGDB4INUIZ4Y | Acquisto | ISHARES S&P 500 FINANCIALS 22.86-+-444 1.01% | Gestote
02/06/2025 | BLACKROCK - Reddito | IEGOBKPTWY98 | Acuuisto | 1SH EMER MK SCREE E|) I¥ FEA 23.820.633 1,05% | Gestore
30/06/2025 | BLACKROCK - Reddite | IEMWOBIOGCNI | Acquisto | iSHARES CORE UK GILTS EURH Ty 24.638.928 109% | Gestore
30 06/2025 | BLACKROCK - Reddito | TEQD31080751 | Vendita __!_BGI EURQ GOVT BOND INDEX FLX 11.303.277 0,50% | Gestorc
31/07/2025 | BLACKROCK - Reddiro | [EOOBSM4WHS2 | Accuisto | ISHARES |[PM EM LOCAL GOV 23.504.168 1.02% | Gestore
31/07/2025 | BLACKROCK - Reddito | [EOOBHZPI452 | Vendita | ISHARE MSC1 |PN EN CTB-USAC 21771174 0945 | Gestore
30/09/2028 | BLACKROCK - Reddiro | IBODBSMAWHS?2 | Acjuisio | 1SHARES [PM EM LOCAL GOV 24524916 104% | Gestore

| 30£09/2025 | BLACKROCK - Reddito | [EGOBIND3602 | Vendita | ISHARES PHYSICAL GOLD ETC 7.187.648 0,31% | Gestore
30/09/2025 | BLACKROCK - Reddito | [RODBHZP(908 | Acquisto | 1SH M5C1 USA ESG EHNCD USD-A 35.526.105 | 1,51% | Gestore
3070972025 | BLACKROCK - Reddito | IRWBMHSVP31 | Vendita | ISFIARES WED MINVOL ESG EURHA 49120264 2,08% | Gestore
01/09/2025 | BLACKROCK - Reddito | [EOOBKPTWY9S | Acuuisto | 1SH EMER MKT SCREE Ei | [X-FEA 13.000.000 0.55% | Gestore
31 10 2025 | BLACKROCK - Reddito | IEODB4ND3602Z | Vendita | ISHARES PHYSICAL GOLD ETC 0765448 0:40% | Gestore
15/10/2025 | BLACKROCK - Reddito | IE00BKPTWYYS | Vendita | 15H EMER MKT SCREE Ei DUFEA 5.800.000 0.24% | Gestore
16/12/2025 | BLACKROCK - Reddito | IE00B4ND3602 | Vendia | 1SHARES PHYSICAL GOLD ETC +.840.557 020% | Gestore |
21 01/2025 | EURIZON - Reddiro LU1559925067 | Acquisto | FURIZON FUND-BOND CORP ECR-X 41.338.779 1,92% | Gestore
07/02/2025 | EURIZON - Reddie LUMSTI48020 | Vendita | EURIZON EASYFUND-E'| EMMET-Z 33.606.282 1.58% | Gestore
26/02/2025 | EURIZON - Reddito LUD4ST148020 | Acquiste | EURIZON EASYFUND-E() EMMKT-Z 10.761.574 0,50% | Gestore

| 26/02/2025 | EURIZON - Reddito LUD335978606 | Vendim | FURIZON FUND-E(} OCEAN LTE-Z 10.850.722 0,51% | Gestore

05/03/2025 | EURIZON - Reddito LU0385978606 | Vendita | EURIZON FUND-EL) OCEAN L1E-Z 12743165 061% | Gestore |

| 03 04 2025 | EURIZON - Recidito LU0335978515 | Vendita | EURIZON EASYFUND-EL) | APAN-ZH 9.745.583 046% | Gestore

| 08/05/2025 | EURIZON - Redito LU335978358 | Acquisto | EURIZON EASYFUND-E) | APAN-Z 10.096 395 0.89% | Gestore

! 30/05/2025 | EURTZON - Reddito LU976313739 | Acywiste | YOURIND SICAY-YIS MSC1 [U-Z 21.520.281 1,00% | Gestase

;30/05/2(,05 BURIZON - Reddita LU2576314380 | Acyuisto | YIS MSCI PACIF EX | AP UN-Z 27.993.877 130% | Gestore |

! 26/06/2025 | EURIZON - Reddito LU1550925570 | Acjuiste | EURIZON FUND-BOND HI YID-X 21.627.946 _1,00% | Gestore

26 06/2025 | EURIZON - Reddito LU1652824852 | Acmisto | EURIZON FUND-BND EMRG MKT-XH 21.609.256 1,00% | Gestore
16/08/2025 | EURIZON - Reddito LU0457148020 | Avquisto | RURIZON EASYFUND-E! | EMMKT-Z 13.446.750 0% | Gestore
09/10/2025 | EURIZON - Reddita LU'2976314880 | Vendita | YIS MSC] PACIF EX |AP UN-Z 11.493.892 0,50% | Gestore
12/12/2025 | EURIZON - Reddito | LU0#57148020 | Acivisto | EURIZON EASYFUND-E() EMMKT-Z 11.479.236 0,50% | Gestors
22,12 2025 | EURIZON - Reddito | LUO57148020 | Acquisto | EURIZON EASYFUND-B/) EMMKT-Z ~45.369.700 1,98% | Gestore
22/12/2025 | EURIZON - Reddiie | LU2976313739 | Vondia | YOURIND SICAV-YIS MSCL|U-2 46.202.728 203% | Gestore
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Data Valore Y qu Tipoiogia
ifermento | Nome Gestore 1SIN Opemzione | Denominazione (FUR [rateimonic conflitte
10/01,/2025 | BLACKROCK - Crescita | iIEQOBHZPI908 | Acouisio ISH MSCI USA ESG EHNCD USD-A 13.873.150 1.37% | Gestore
23/01/2025 | BLACKROCK - Crescita | [EODBHZPI90B | Acuuiste | ISH MSCI USA ESG EHNCD USD-A 2796629 |  028%| Gestore |
10001,/2025 | BLACKROCH - Crescira [EHBHZF 783 Vendita ISH MSCI ERP ESG EHNCD EUR-A 4.642.894 046% | Gestore
10/01/2025 | BLACKROCK - Crescita | [EOOBKPTWY9S | Vendin | ISH EMER MKT SCREE B} IX-FEA 9363861 0,93% | Gestore
28f02/2025 | BLACKROCEK - Caescita [EHRIFZ5913 Vendita ISHARES EUR GOVT BOND 13-30YR 7.549.204 076% | Gestore |
21,/02/2025 | BLACKROCK - Crescita LEHBHZP! 308 | Acquiste | ISH MSCI USA BSG EHNCD L'8D-A 2.003.269 0,20% | Gestore __'
36/02/2025 | BLACKROCK - Crescita | TEODBEZP) %08 | Vendia | 151 MSCI USA ESG EHNCD USD-A £.521.093 0.85% | Gestore —.
| 24/02/2025 | BLACKROCK - Crescita | [E09ISZTLS | Acouists | ISHARES EEMG BDy IFD-FLEUA 2.000.000 | 0.20% | Gestore
24/02/2025 | BLACKROCK - Crescita TEBKPTWY98 | Acguiste 18H EMER MKT SCREE E(} IX-FEA 2.000.000 0.20% | {Gestore
25/02/2025 | BLACKROCK - Crescita [EOOBKPTHY9R | Vendim ISH EMER MKT SCREE E(] IX-FEA 2,000.000 0,20% | Gestore
2170272025 . BLACKROCK - Crescira IEGOBINGCNS | Acyuisto ISHARES CORE UK GILTS EURH D 2006944 020% | Gestore
28,02/2025 | BLACKROCEK - Crescita IEGOOBIOGCNS | Vendita | ISHARES CORE UK GILTS EURH D 10.580.418 1,06% | Gestore
28/02,/2025 | BLACKROCK - Crescita | [E0031080751 Acsuisto | BGI EURD GOVT BOND INDEX FLX 7450425  075% | Gestore
24,/03/2025 | BLACKROCK - Csescita IEQIBIEZSCH7 Accuiste ISHARES USD TIPS 24D03.181 021% | Gestore
10/03/2025 | BLACKROCK - Crescita TEOOBHZP! 308 Acuisto ISH MSCI USA ESG EHNCD USD-A 2021155 ! 0,30% | Gestore
24 032025 | BLACKROCK - Crescita JTEQORHZP 98 Acguisto ISH MSCI USA ESG EHNCD LSD-A 2042605 . 021% | Gestore
31/03/2025 | BLACKROCK - Crescita IEQOBHZF| 908 Acyuiste | ISH MSCT UISA BSG EHNCD USD-A 2.5680.110 0,25% | Gestore
10/03/2025 | BLACKROCK - Crescita | IEOOBHZP)783 | Acguisto | ISH MSCI ERP ESG EFINCD EUR-A 13,787,549 | 1.43% | Gestore
31 03/2025 | BLACKROCK - Creseita | TEQOBHZP/ 452 Accuiste ISH MSCI | PN ESG EHNCD USD-A 9372878 . 0.97% | Gestore
05,03,/ 2025 |r BLACKROCK - Crescita IE000BISZTLS Vendita ISHARES EEMG BD IFD-FLEU A 2.000.000 0.21% | Gestore
24 03/2025 | BLACKROCK - Crescita TEOODMISZTLS Acisto ISHARES EEMG BD IFD-FLEL & 2.000.000 021% | Gestore
25/03/2025 | BLACKROCEK - Crescita IEQBEPTWY98 | Acguisto | ISH EMER MKT SCREE Ef) EX-FEA 20030.000 | 021% | Gesbore
31/03/2025 | BLACKROCK - Crescita | IEQOBIF13018 | Vendita ISHARE ESG EUR CP IDXFEA 19.795.582 ] 205% | Gestore
30/04/2025 | BLACKROCK - Crescita | [EQOB4ND3602 | Accuiste | ISHARES PHYSICAL GOLD ETC 9.492749'_ _097% | Gestore
304042025 | BLACKRQCK - Crescita IE(HNBHZP| 308 Acquiste ISH MSCI U5A ESG EHNCD USD-A 3.027.467 | 0,51% | Gestore
304042025 | BLACKROCK - Crescita TEQINBIOGONS | Acjuisto ISHARES CORE UK GILTS EDRH D 7173304 | 0,73% | Gestore
30/04,/2025 | BLACKROCK - Crescita IEQO0OP|LVN3 Acyuisto | ISHARES [P GOV BOND LCIT ETF 7.146.106 | 0,73% | Gestore
30/05/2025 | BLACKROCK - Crescita [EHRI1FZSC4T Acouista ISHARES USD TIPS 2372549 [ 0.23% | Gestore |
07/05/2025 | BLACKROCK - Crescita | IRGOBHZPI908 | Vendim | ISH MSCI USa ESG EHNCD USD-A 19.049.627 1.87% | Gestore
30/05/2025 | BLACKROCK - Crescita I[EHBHZE| 743 Vendira I8H MECI ERP ESG EHNCD EUER-A 9.463. 306 0,93% | {Gestore
0F/05/2025 | BLACKROCK - Crescita [EWBMH5VP31 | Acijuisto | ISHARES WLLY MINVOL ESG EURHA 19.664.895 1.93% | Gestore
30/05,/2025 | BLACKRQOCEK - Crescita [EODISZTLS | Acsuisto | ISHARES EEMG BD IFD-FLEUA 3.668.632 0,36% | Gestore
30/05/2025 | BLACKROCK - Crestita__ | IEGOBKPTWY98 | Acyuisto I13H EMER MKT SCREE Ef) IX-FEA 11.585.114 1,14% | Gestore
30/06,/2025 | BLACKROCK - Crescita IEMBIFZ5913 Acguisto ISHARES EUR GQOVT BOND 15-30¥R. 7.712.869 0,75% | Gestore
30,06,/ 2025 I BLACKFROE - Crescita [EMBS|NIZ4S | Acquisto ISHARES S&P 500 FINANCIALS 10.376.498 100% | Gesrore
30/06/2025 | BLACKRCOCK - Crescita [E(OBELZP) 908 Vendin | ISH MSCI TISA ESG EHNCD USD-A 5.971.333 0,58% | Gestore |
3006 2025 | BLACKROCK - Crescita | [EO0BHZPI783 | Vendim | ISH MSCI ERP ESG BHNCD BUR-4 9.602.876 06:93% | Gestore
30/06/2025 | BLACKROCK - Crescita [EMBEPTWYIS | Acjmsto 18H EMER MKT SCREE E.! IX-FEA 4.710.892 046% | (Gestore !
30 06 2025 | BLACKROCK - Crescita [EM31080751 Vendita BGIEURO GOVT BOND INDEX FLX 7.443. 758 0,72% | (Gestore
31704772025 | BLACKROCK - Cresoita [EOOBSMAWHS2 | Acquiste ISHARES [PM EM LOCAL GOV 5.288.2491 G49% | Gesbore
31/07/2025 | BLACKROCK - Crescita | [EODBHZP)] 452 I Vendita | ISHARE MSCI [PN EN CTB-USAC 10.561.816 0:95% | Gesbore |
H0%/2025 | BLACKROCK - Crescita [EQOBSMAWH52 | Acouisto ISHARES 'PM EM LOCAL GOV 5.793.518 (0,52% | Gestore
30/0% 2025 | BLACKROCE - Crescita [ERUBHZE 908 | Acguste ISI11 MBCI USA ESG EHNCD DSD-A 16.705.345 149% | Gestore
30/09/2025 | BLACKROCK - Crescita | fEGUBMEISVP31L | Vendin | ISHARES WLD MINVOL ESG ELGRHA 21834052 1,95% | Gestore
01/09/2025 | BLACKROCK - Crescita | IEOOBKPTWYOS | Acuustn ISH FMER MKT SCREE E(l IX-FEA 6.000.000 0,54% | Gestore 1
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31,/16/2025 | BLACKROCK - Crescita [EOOBKPTWY9S | Veadin | ISH EMER MET SCREE ElJ 1X-FEA 4335340 0,37% I Gestore |
28,/11/2025 | BLACKROCK. - Crescita [EGOBKFIWYSS | Acquisto ISH EMER MKT SCREE Eij 1X-FEA 2.496.324 0,21% | Gestore l
28/11/2025 | BLACKROCK - Crescita [EQUOOP]LVING Vendita ISHARES IP GOV BOND UCIT ETF. 7.956. 980 0.67% | Gestore - |
1 07/02/2025 | EURTZON - Crescita L1 0457148020 Vendin EURIZON EASYFUND-E/] EMMKT-Z 14.954.574 1,55% | Gestors _]
! 07/02/2025 | EURIZON - Crescita LLI0457148020 Vendira EURIZON EASYFUND-E] EMMKT-2, 14.954.574 1,55% | Gestowe |
07 02,/2025 | EURIZON - Crescita LTH57148020 Vendit EURIZON EASYFUND-E(} EMMKT-Z 14.852415 1.54% | Gestore |
17/02/2025 | EURIZON - Crescita L131559925570 Ag|uisto EURIZON FUNLD-BOND HI YLD-X 8217437  085% | Gestore I
| 24/02/2025 | EURTZON - Crescita L1J1559825570 Acinisto EURIZON FUND-BOMND H] YLD-X 6,600,001 0.68% | Gestore |
19,/03/2025 | EURIZON - Crescita LUD457148020 Agquisto EURIZON EASYFUND-E(] EMMKT-Z 11.186.095 121% | Gestore ]
| 1970372025 | BURIZON - Crescita LU0335978606 Vendita EURIZON FIUNL-Ei ) QCEAN LTE-Z 2850477 0.51% | Gestore —
05/05,/2025 | EURIZON - Crescita US6838021054 Vendits ORACLE CORP 2.661.237 0,27% | Cometa |
| 27/05/2025 | EURIZON - Crescita MLOA010545661 Acuyuistc CNH INDUSTRIAL NV 26117 0.21% | Cometa —
lleOzE EURIZON - Crescita LUG335978358 Acyuisto EURIZON EASYFUND-EL] |APAN-Z, 7.517.41% Q7% | Gestore
22/12/2025 | EURIZON - Crescita LTI0457148020 Acijuisto EURIZON EASYFUND-EL) EMMET-Z 5702254 | 049% | Gestore !
b
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STATO PATRIMONIALE

31/122025

'ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO

10 Investimenti diretti

20 Investimenti in gestione

30 Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni mdividuali
40 Attivita' della gestione amministrativa

50 Crediti di mposta

17.051.367.620
5.356.106
122.861.444

TOTALE ATTIVITA' FASE M ACCUMULO

117.179.585.170

31/12/2024

15,519.346.585
15.341.157
120823787
16366483
15.671.878.012

PASSIVITA' FASE DI ACCUMULQ 31122025 3171272024
10 Passivita' detlr gestione previdenzile 195.934.423 262.600.988
20 Passivita' della gestione finanziaria 34.271.850 65.206.148
30 Garanzie di risultato riconosciue sulk posizioni individuali 5.356.106 15,341,157
40 Passivite' dell gestione amministrativa 8.881.301 £.330.190

|50 Debiti i imposta 194.732.759 73.655.995

TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 439.176.439|  426.242.478)
100 Attivo nerto destinato alle jrresiazioni 16.740.408.931| 15245635534
CONTI IV ORDINE -
CONTO ECONOMICO
3122025 | 311272024 |
10 Sakio della gestione previdenziake 729.764.100 563569 595
20 Risuliato della gestions finanziaria diretta - .
3D Risultsto della gestione finanziaria indiratta 979.973.036 984,727 962
40 Onen di pestione <20.058.520 -19.518.283
50 Marpine della pestione finanziaria {20)-30HH40) 959,914.516 965.200.679
60 Sakio della gestione amministrativa .
70 Variazione dell attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta sostitutiva (10-+-(S00H(50) 1.680.678.616 1,528.770.274
80 Imposta sostimtiva -194.905 419 -177.647.130
100 Variazione dellattive netto destinato alle prestazioni (701801 1.494.773.197]  1.351.132.124
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1. Informazioni generali — Fase di accamulo
Premessa

11 presente bilancio € stato redatto in osservanza del principic di chiarezza e nel rispetto delle
direttive impartite dalla COVIP in tema di contabilitd e bilancio dei Fondi Pensione, come
meglio specificato infra.

E composto dai seguenti documenti:
1) Stato Patrimoniale

2) Conte Economico

3) Nota [niegrativa.

Ai suddetti documenti di sintesi seguono i rendiconti dei singoli comparti, redatti per la fase di
accumulo.

Ciascun rendiconto della fase di accumule & composto dallo Stato Patrimoniale, dal Conto
Economico e dalla Nota Integrativa.

11 bilancio di esercizio di COMETA & assoggettato a revisione legale dei conti, obbligatoria per
Statuto.

A. Caratteristiche strutturali del Fondo

1l Fondo Pensione Cometa (di seguito anche “COMETA” o “Fondo™) ¢ un Fondo negoziale a
capitalizzazione costituito in seguito al D. Lgs, n. 124/93 e successive modifiche.

E stato autorizzato ad operare dalla Commissione di vigilanza sui Fondi Pensione (COVIP) in
data 11 novembre 1998 ed ¢é stato autorizzato in data 10 maggio 2007 alla raccolta di nuove
adesioni, anche con riferimento al finanziamento tramite TFR, ai sensi delle disposizioni del D.
Lgs. 5 dicembre 2005, n. 252 (Disciplina delle forme pensionistiche complementari).

COMETA opera in regime di contribuzione definita ed ¢ finalizzato all’erogazione di
trattamenti pensionistici complementari del sistema previdenziale cbbligatorio, ai sensi del D.
Lgs. 5 dicembre 2005, n. 252: lentitd della prestazione pensionistica ¢ determinata in funzione
della contribuzione versata e in base al principio della capitalizzazione.

COMETA ha lo scopo di consentire agli aderenti di disporre, all’atto del pensionamento, di
prestazioni pensionistiche complementari del sistema obbligatorio. A tale fine esso provvede
alla raccolta dei contributi, alla gestione delle risorse nell’ssclusivo interesse degli aderenti e
all’erogazione delle prestazioni secondo quanto disposto dalla normativa in materia di
previdenza complementare tempo per tempo vigente. Il Fondo non ha scopo di lucro.

Possono aderire a COMETA i lavoratori dipendenti, il cui rapporto di lavoro ¢ disciplinato dai
Contratti collettivi nazionali di lavoro per I’industria metalmeccanica e per I’installazione di
impianti nonché i lavoratori dipendenti del settore orafo-argentiero industria; i lavoratori che si
trovano nelle condizioni di cui all’art. 8, comma 7, lett. b) n. 3), D. Lgs. n. 252/2003, ossia i
lavoratori per i quali non operi una forma pensionistica collettiva prevista dagli accordi o
contratti collettivi di riferimento e per i quali siano decorsi sei mesi dalla data di prima
assunzione senza che sia stata espressa alcuna manifestazione di volonta in merito al
conferimento del TFR maturando.

Al Fondo possono essere aderenti i lavoratori dei settori industriali che applicano contratti
collettivi nazionali di lavoro sottoscritti dalle stesse Organizzazioni sindacali dei lavoratori che
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stipulano il Cenl per gli addetti all’industria metalmeccanica e alla installazione di impianti, di
seguito denominati affini ed individuati nell’ambito delle seguenti categorie: odontotecnici,
orafi e argentieri. L'adesione al Fondo di tali lavoratori, ferma restando I'adesione volontaria
del lavoratore, deve essere preventivamente concordata, per ciascun settore, tra le citate
Organizzazioni sindacali dei lavoratori ¢ le rispettive Organizzazioni imprenditoriali di settore,
che stabiliscono anche i relativi tempi di adesione. L'adesione al Fondo deve essere deliberata
dal Consiglio di amministrazione e portata a conoscenza della COVIP insieme con ’indicazione
del contratto collettivo che ha disposto |*estensione.

Possono restare altresi iscritti al Fondo, previo accordo sindacale, i lavoratori che in seguito a
trasferimento di azienda, operato ai sensi dell’art. 47, L. n. 428/1990, ovvero per effetio di
mutamento dell’attivita aziendale, abbiano perso i requisiti di partecipazione e sempre che per
I’impresa cessionaria o trasformata non operi analogo Fondo di previdenza complementare, con
Ieffetto di conseguimento o conservazione della qualitd di associato anche per Iimpresa
cessionaria o trasformata.

Possono altresi aderire al Fondo i familiari fiscalmente a carico degli aderenti e dei beneficiari.

11 Fondo consente altresi, in presenza dei requisiti di partecipazione, il trasferimento in ingresso
di posizioni previdenziali maturate da ex funzionari ed ex agenti delle comunitd europee nel
rispetto delle previsioni di cui all’Allegato VIII dello Statuto dei funzionari dell’Unione
Europea.

Sono associati al Fondo 1 soggetti che percepiscono la prestazione pensionistica, indicati come
beneficiari.

E iscritto all’ Albo dei Fondi Pensione, tenuto dalla COVIP, con il numero 61.
Cometa ha sede legale in Milano (MI), alla Via Giovanni Battista Sammartini n. 5.

Organizzazione e controlli
La funzione di Direttore generale del Fondo & esercitata dal dott. Federico Spiniello.

La funzione di revisione interna & esercitata dalla Societd ELLEGI CONSULENZA SPA, con
sede legale in Roma, Via Antonio Berfoloni n. 49.

La funzione di gestione del rischio & esercitata dal dott. Luigi Antonelli.

La gestione amministrativa e contabile del Fondo ¢ affidata a Previnet S.p.A., con sede in
Preganziol (TV), Via Forlanini, 24, Localita Borgo Verde, mentre Fincarico di revisione legale
dei conti del Fondo, per il triennio 2024-2026, & stato affidato alla Socicta
PricewaterhouseCoopers SpA, con sede legale in Milano, Piazza Tre Torri n. 2, giusta delibera
dell’ Assemblea dei Delegati del 22 aprile 2024,

Per una descrizione dell’organizzazione di COMETA si rinvia al Documento sul Sistema di
Governo, pubblicato sul sito web del Fondo.
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Gestione finanziaria delle risorse raccolte

COMETA ¢ strutturato secondo una gestione multicomparto, che prevede comparti
differenziati per profili di rischio e di rendimento, in modo tale da assicurare agli aderenti una
adeguata possibilita di scelta:

» MONETARIO PLUS,
e TFR SILENTE,

o SICUREZZA 2020,
e REDDITO,

e CRESCITA.

La politica di investimento relativa a ciascun comparto, le relative caratteristiche ¢ i diversi
profili di rischio e rendimento sono descritti nella Nota informativa.

All’atto dell’iscrizione esplicita al Fondo, la contribuzione di ciascun aderente viene investita
nel comparto denominato REDDITQ; & data facoltd all’aderente di trasferire la posizione
individuale ad altro comparto a prescindere dal periodo minimo di permanenza di un anno
dall’iscrizione.

E previsto un comparto garantito destinato ad accogliere il conferimento tacito del TFR, ai sensi
della normativa tempo per tempo vigente, denominato TFR SILENTE. A seguito di tale
conferimento & riconosciuta la facolta di trasferire la posizione individuale ad aliro comparto a
prescindere dal pericdo minimo di permanenza di un anno dall’iscrizione.

Si ricorda che, con effetto dal 1° gennaio 2026, il comparto TFR SILENTE & stato fuso per
incorporazione nel comparto SICUREZZA 2020, contestualmente ridenominato
SICUREZZA.

A partire dal 01/01/2026 gli aderenti taciti sono iscritti al comparto SICUREZZA.

L’ aderente pud inoltre riallocare la propria posizione individuale tra i diversi comparti nel
tispetto del periodo minimo di un anno dall’iscrizione, ovvero dall’ultima riallocazione,

In caso di rendita integrativa temporanea anticipata (RITA), la porzione di montante di cui si
chiede il frazionamento sard mantenuta in gestione e, salvo diversa volonta dell’iscritto, sara
automaticamente trasferita al Comparto MONETARIO PLUS.

La gestione delle risorse finanziarie deve avvenire nel rispetto della normativa vigente e dello
Statuto ed a tutela dei lavoratori associati. Essa deve, pertanto, soddisfare i seguenti principi
generali:

- diversificazione degli investimenti nel rispetto della normativa vigente,

- diversificazione dei rischi,

- minimizzazione dei costi di transazione, gestione e funzionamento del Fondo,
- massimizzazione dei rendimenti netti.

Linee di indirizzo della gestione

La gestione delle risorse avviene sulla base delle linee di indirizzo stabilite nelle convenzioni
stipulate con gli enti gestori € nel Documento sulla Politica di Investimento, pubblicato sul sito
web del Fondo.
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COMPARTO MONETARIO PLUS
Categoria del Comparto: Obbligazionario puro

Finalita della gestione: la gestione risponde alle esigenze di un soggettc con una bassa
propensione al rischio o ormai prossimo alla pensione e privilegia investimenti volti a
preservare con elevata probabilita il capitale su un orizzontte temporale pluriennale.

N.B. Comparto destinate ad accogliere la porzione della posizione individuale destinata a
RITA, salvo scelta espressa di un comparto differente.

Garanzia: assente
Orizzonte temporale di investimento eonsigliato: breve (fino a 5 anni)
Politica di investimento:

Sostenibilita: il comparto promuove caratteristiche ambientali o sociali utilizzando approcei
all’investimento ispirati alla sostenibilita.

Politica di gestione: i mandati sono di tipo obbligazionario a rischio controllato.

Strumenti {inanziari; titoli di debito e del mercato monetario, OICR, strumenti derivati su titoli
di stato, quotati su mercati regolamentati, future ¢ forward valutari, per le finalitd di copertura
dei rischi,

Catecorie di emittenti e settori industriali: emittenti pubblici e privati con rating medio-alto
{investment grade).

Qualora il rating dell’emittente o di uno strumento presente nel portafoglio si riduca sotto tali
limiti, il Gestore, in linea con le disposizioni della circolare Covip n. 5089 del 22 luglio 2013 ¢
dell’art 6 comma S-quinquies del D. Lgs n. 252/05, sulla base delle proprie valutazioni sul

merito creditizio delf’ emittente, decide le azioni da intraprendere segnalandoele prontamente al
Fondo.

QICR fino a un massimo del 10%.
Aree veovraliche di investimento: mercati internazionali obbligazionari.

Rischio cambio: I’esposizione in valuta non euro, comprensiva dell’effetto delle coperture del
rischio valutario operate mediante derivati, non pud eccedere il limite del 10%.

Parametro di Rischio. per 1a valutazione e il controllo del rischio viene utilizzato I’indicatore
della deviazione standard ex-ante, da contenere nel Himite indicato dell*1,25%.

Gestori [inanziari: Allianz Global Investors GmbH, Eurizon Capital SGR S.p.A.

COMPARTO TFR SILENTE
Categoria del Comparto: Garantito

Finalita della gestione: 1’obicttivo della gestione & conseguire un rendimento comparabile con
il tasso di rivalutazione del TFR nell’orizzonte temporale di durata della convenzione, tenuto
conto del parametro di controllo del rischio. La presenza della garanzia di restituzione del
capitale consente di soddisfare le esigenze di un aderente con una contenuta propensione al
rischio.

N.B.: il comparic garantito TFR SILENTE ¢ destinato esclusivamente ad accogliere i
contributi degli iscritti al FONDO con modalita tacita di cui all 'art. 8 comma 9, del DECRETO
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(iscritti in base al c.d. “silenzio-assenso”). L'adesione al comparto sara mantermita fintanto
che non si manifesti la volonté di adesione esplicita a Cometa. L'aderente che diviene espliciio
verra trasferito nel comparto Reddito ferma restando la sua possibilith di trasferive in altro
compario (ad esclusione del TFR SILENTE).

Garanzia: ¢ presenie una garanzia; la garanzia prevede la restituzione, al netto di eventuali
smobilizzi, di un importo almeno pari al Valore Minimo Garantito, alla scadenza della
convenzione fissata al 31/05/2031 e, prima della scadenza, al verificarsi di uno tra i seguenti
eventi riferiti agli iscritti al comparto: esercizio del diritto alla prestazione pensionistica; riscatto
per decesso; riscatto per invalidith permanente che comporti la riduzione della capacita di
lavoro a meno di un terzo; riscatto per inoccupazione per un periodo superiore a 48 mesi;
anticipazione per spese sanitarie. II Valore Minimo Garantito per ciascuna posizione
individuale & pari alla somma dell’Attivo Netto Destinato alle Prestazioni alla data di
decorrenza della convenzione e ai conferimenti netti successivi alla suddetta data.

Orizzonte temporale di investimento consigliato: medio (tra 5 ¢ 10 anni)
Politica di investimento:

Sostenibilita: il comparto promuove caratteristiche ambientali o sociali utilizzando approcci
all’investimento ispirati alla sostenibilita.

Politica di gestione: orientata prevalentemente verso titoli obbligazionari e, per la restante parte,
verso titoli azionari.

Strumenti finanziari: titoli di debito e altre attivitd di natura obbligazionaria, negoziati in
mercati regolamentati; titoli azionari quotati, negoziati in mercati; investimento in quote di
OICR, Strumenti derivati ammessi esclusivamente su titoli di stato, tassi di interesse, indici
azionari e valute per finalita di riduzione del rischio d’investimento e/o di efficiente gestione.

Catevorie di emittenti e settori industriali:

Titoli di capitale ammessi entro il limite massimo del 20%.

Titoli di capitale quotati su mercati di Paesi non aderenti all’OCSE ammessi sino a un massimo
del 5%.

Titoli di debito societaric ammessi entro il limite massimo del 50%.

Titoli di debito emessi da Paesi non OCSE solo se denominati in USD o in EUR ¢ sino a un
massimo del 10%,.

Quote di OICR, come definiti all’art.1 c.1 lett. n) dal D.M. MEF n. 166/2014, a condizione che:
gli OICVM (inclusi ETF a replica fisica) siano contenuti nel limite massimo del 30%;

gli OICR Alternativi (FIA) siano contenuti nei limiti di cui all’art. 5 ¢. 1 del D.M. MEF
n. 166/2014 ed a seguito di specifica deliberazione del FONDO.

Titoli subordinati, unitamente ai titoli di debito ibridi ed ai titoli derivanti da operazioni di
cartolarizzazione (quali, a titolo esemplificativo, ABS ¢ MBS) sono ammessi entro il limite
massimo complessivo del 15%.

Tutti i titoli di debito per 1a durata dell’investimento dovranno possedere un rating non inferiore
a BB- (S&P e Fitch) 0 Ba3 (Moody’s) da almeno una delle tre agenzie.

Aree peograliche di investimento; mercati internazionali obbligazionari ed azionari.
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Rischio cambig; I’esposizione in valuta non euro, comprensiva dell’effetto delle coperture del
rischio vahutario operate mediante derivati, non pud eccedere il limite del 30%.

Parametro di Rischio: per la valutazione e il confrollo del rischio viene utilizzato 1’indicatore
della deviazione standard, da contenere nel limite indicato del 4,5%.

Gestori finanziari: Generali Italia s.p.a. Gestore delegato: Generali Asset Management S.p.A.

COMPARTO SICUREZZA 2020
Categoria del comparto: garantito

Finalita della gestione: ’obiettivo della gestione & conseguire un rendimento comparabile con
il tasso di rivalutazione def TFR nell’orizzonte temporale di durata della convenzione, tenuto
conto del parametro di controllo del rischic. La presenza della garanzia di restituzione del
capitale alla scadenza della convenzione consente di soddisfare le esigenze di un aderente con
una contenuta propensione al rischio.

Garanzia: ¢ presente una garanzia; la garanzia prevede la restituzione, al netto di eventuali
smobilizzi, di un importo almeno pari al Valore Minimo Garantito, alla scadenza della
convenzione fissata al 31/05/2031; prima della scadenza, al verificarsi di uno fra i seguenti
eventi riferiti agli iscritti al comparto: esercizio del diritto alla prestazione pensionistica; riscatto
per decesso; riscatto per invaliditd permanente che comporti la riduzione della capacit di
lavoro a meno di un terzo; riscatto per inoccupazione per un periodo superiore a 48 mesi;
anticipazione per spese sanitarie. I Valore Minimo Garantito per ciascuna posizione
individuale & pari al prodotto tra il coefficiente di garanzia e I’importo derivante dalla somma
dell’ Attivo Netto Destinato alle Prestazioni alla data di decorrenza della convenzione e dei
conferimenti netti successivi alla suddetta data.

Orizzonte temporale di investimento consigliato: medio (tra 5 ¢ 10 anni)
Politica di investimento:

Sostenibilita: il comparto promuove caratteristiche ambientali o sociali utilizzando approcei
all’investimento ispirati alla sostenibilita.

Politica di gestione: orientata prevalentemente verso titoli obbligazionari e, per la restante parte,
verso titoli azionari.

Strumenti manziari: titoli di debito ¢ altre attivitd di natura obbligazionaria, negoziati in
mercati regolamentati; titoli azionari quotati, negoziati in mercati; investimento quote di OICR.
Strumenti derivati ammessi esclusivamente su titoli di stato, tassi di interesse, indici azionari e
valute per finalita di riduzione del rischio d’investimento e/o di efficiente gestione.

Catevorie di emittenti e settori industriali.

Titoli di capitale ammessi entro il limite massimo del 3(0%.

Titoli di capitale quotati su mercati di Paesi non aderenti all’OCSE ammessi sino a un massimo
del 5%.

Titoh di debito societario ammessi entro il limite massimo del 50%.

Titoli di debito emessi da Paesi non OCSE solo se denominati in USD o in EUR e sino a un
massimo del 10%.

Quote di OICR, come definiti all’art.] ¢.1 lett. n) dal D.M. MEF n. 166/2014, a condizione che:

COMETA: Bilancio 2025



COMETA

gli OICVM (inclusi ETF a replica fisica), siano contenuti nel limite massimo dei 30%;

gli OICR Alternativi (FIA), siano contenuti nei limiti di cui all’art. 5 ¢. 1 del D.M. MEF
n. 166/2014 ed a seguito di specifica deliberazione de]l FONDQ.

Titoli subordinati, unitamente ai titoli di debito ibridi ed ai titoli derivanti da operazioni di
cartolarizzazione (quali, a titolo esemplificativo, ABS e MBS) sono ammessi entro il limite
massimo complessive del 15%.

Tutti i titoli di debito per la durata dell’investimento dovranno possedere un rating non inferiore
a BB- (S&P ¢ Fitch) o Ba3 (Moody’s) da almeno una delle tre agenzie.

Aree geovrafiche di investimento; mercati internazionali obbligazionari ed azionari.

Rischio cambio: I’esposizione in valuta non euro, comprensiva dell’effetto delle coperture del
rischio valutario operate mediante derivati, non pud eccedere il limite del 30%.

Parametro di Rischio: per la valutazione e il controllo del rischio viene utilizzato I’indicatore
della deviazione standard, da contenere nel limite indicato del 6%.

Gestori fingnziari: Generali Italia s.p.a. Gestore delegato: Generali Asset Management S.p.A.

COMPARTO REDDITO
Categoria del Comparto: Bilanciato

Finalith della gestione: la gestione ha I’obiettivo di perseguire rendimenti comparabili al tasso
di rivalutazione del TFR su vn orizzonte temporale pluriennale. La gestione risponde alle
esigenze di un soggetto che privilegia la continuitd dei risultati nei singoli esercizi, comunque
accettando un’esposizione al rischio moderata.

Garanzia: assenie
Orizzonte temporale di investimento consigliato: medio (tra 5 ¢ 10 anni)
Politica di investimento

Sostenibilita: il comparto promuove caratteristiche ambientali o sociali utilizzando approcci
all’investimento ispirati alla sostenibilita.

Politica di zestione: i mandati di gestione sono di tipo multi-asset attivo total return.

Strumenti finanziari: titoli di debito e del mercato monetario, titoli di capitale, OICR, strumenti
derivati su titoli di stato ed indici azionari, quotati su mercati regolamentati, futures e forward
valutari, per le finalita di copertura dei rischi.

Catecorie di emittenti e settori indusiriali:

Strumenti con rating o emessi da soggetti con rating:

. superiore a BB+: nessun limite
. tra BB+ ¢ BB- (compresi); massimo 9%
. inferiore a BB-: non ammessi

Qualora il rating dell’emittente o di uno strumento presente nel portafoglio si riduca sotto tali
limiti, il Gestore, in linea con le disposizioni della circolare Covip n.5089 del 22 luglio 2013 ¢
dell’art 6 comma 5-quinquies del D. Lgs n. 252/05, sulla base delle proprie valutazioni sul
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merito creditizio dell’emittente, decide le azioni da intraprendere segnalandole prontamente al
Fondo.

Strumenti emessi da emittenti societari OCSE fino a un massime del 50%.

Strumenti emessi da emittenti governativi, non appartenenti all’area OCSE, fino a un massimo
del 15%. Titoli di capitale fino a un massimo del 50%, di cui massimo fino al 10% quotati su
mercati regolamentati non OCSE. OICR fino a un massimo del 20%. Strumenti finanziari
connessi a merci tramite OICR o ETC fino a un massimo del 5%.

Aree geoprafiche di investimento: mercati internazionali obbligazionari ed azionari.

Rischio cambio; ’esposizione in valuta non euro, comprensiva dell’effetto delle coperture del
rischio valutaric operate mediante derivati, non puo eccedere il limite del 25%.

Obiettive di rendimento e Parametro di Rischio: gestione volta a conseguire un rendimento
comparabile con il tasso di rivaletazione del TFR. Per la valutazione ¢ il controllo del rischio
viene utilizzato I’indicatore della deviazione standard ex-ante, da contenere nel limite indicato
dell’8%.

Nota Bene: 'adesione esplicita a COMETA comporta Piniziale conferimento dei contributi
in queste comparto.

Gestori finanzigri: Allianz Global Investors GmbH, Amundi Sgr S.P.A, AXA Investment
Managers, BlackRock Investment Management (UK) Limited, Eurizon Capital SGR S.p.A.

COMPARTO CRESCITA
Categoria del Comparto: Bilanciato

Finalita della gestione: la gestione risponde alle esigenze di un soggetto che ricerca rendimenti
pill elevati nel lungoe periodo ed ¢ disposto ad accettare una maggiore esposizione al rischio,
con una certa discontinuita dei risultati nei singoli esercizi.

Garanzia: assents
Orizzonte temporale di investimento consigliato: lungo (tra 10 ¢ 15 anni)
Politica di investimento

Sostenibifita: il comparto promuove caratteristiche ambientali o sociali utilizzande approcei
all’investimento ispirati alla sostenibilita.

Politica di gestione: i mandati di gestione sono di tipo multi-asset attivo a benchmark.

Strumenti linanziari: titoli di debito e del mercato monetario, titoli di capitale, OICR, strumenti
derivati su titoli di stato ed indici azionari, quotati su mercati regolamentati, futures e forward
valutari, per le finalita di copertura dei rischi.

Catecorie di emittenti e settori industriali;

Strumenti con rating o emessi da soggetti con rating:
. superiore a BB+: nessun limite
. tra BB+ ¢ BB- (compresi); massimo 5%

. inferiore a BB-: non ammessi
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Qualora il rating dell’emittente o di uno strumento presente nel portafoglio si riduca sotto tali
limiti, il Gestore, in linea con le disposizioni della circolare Covip n. 5089 del 22 luglio 2013 ¢
dell’art 6 comma 5-quinquies del D. Lgs. n. 252/05, sulla base delle proprie valutazioni sul
merito creditizio dell’emittente, decide le azioni da intraprendere segnalandole prontamente al
Fondo.

Strumenti emessi da emittenti societari OCSE fino a un massimo det 35%.

Strumenti emessi da emittenti governativi, non appartenenti all’area OCSE fino a un massimo
del 10%.

Titoli di capitale almeno pari al 45% ¢ sino a un massimo del 65%, di cui massimo fino al 10%
quotati su mercati regolamentati non OCSE.

OICR fino a un massimo del 30%. Strumenti finanziari connessi a merci tramite OICR o ETC
fino a un massimo del 5%

Aree geografiche di investimento: mercati internazionali obbligazionari ed azionari.

Rischio cambio: |I'esposizione in valuta non euro, comprensiva dell’effetto delle coperture del
rischio valutario operate mediante derivati, non pud eccedere il limite del 25%.

Parametro di Rischio: per la valutazione e il controllo del rischio viene utilizzato Pindicatore
della Tracking Error Volatility, da contenere nel limite indicato del 5%.

Benchmark:

Deacrizinone indice l pra O Ih'il-.li-" Bloambery

ICE BofA Euro Government all mats, Total Return € 8%  |EGOOD Index TR €

ICE BofA Global Government ex Emu alt mats, Total Retuin € hdn | 10%  |NDQ1 Index, TR € hd:
ICE BofA Glabal inflation linked Gav. all mats, Total Return € hdg 3% |WOGI Index. TR € hdu
ICE BofA Emerzina external US Sovreiin 1G all mats € hdi 2%  |DGIG Index, TR € hda
ICE BofA Pan-Euwroce corp. laroe cap all mats, Total Return € hd; 7%  |PECL index, TR € hdo
ICE BofA US cercorate larne cao all mats, Total Return € hdg 12%  |COAL Index, TR€ hda |
IICE BofA Globat High Yield corp. BB-B all mats, Tofal Return € hdn 3% HWA40 Index, TR € hds |
MSC1 World Net Return € _ 20% |MSDEWIN Index |
MSCI World Net Return € hdo 0% |MXWOHEUR index hd: |
MSCI Emercing Markets Net Return € 5% MEDEEEMN Index

Gestori finanziari: BlackRock Investment Management (UK) Limited, Eurizon Capital SGR
S.p-A

Per I’analisi dei singoli comparti si rimanda ai rendiconti ed alle singole note integrative, parti
integranti del presente documento.

11 Fondo mantiene la titolarita di tutto il patrimonio, ad eccezione dei patrimoni dei comparti
Sicurezza 2020 ¢ TFR SILENTE per i quali, trattandosi di comparti garantiti, la titolarita delle
risorse investite € dei Gestori Finanziari.

COMETA: Bilancio 2025



CO META

Depositario

Come previsto dall’art. 7 del D. Lgs. 252/05, le risorse del Fondo, affidate in gestione, sono
depositate presso i1 Depositario BNP Paribas SA, con sede in Milano, P.zza Lina Bo Bardi n.
3.

11 Depositario esegue le istruzioni impartite dal soggetto gestore del patrimonio de] Fondo che
non siano contrarie alla legge, allo Statuto del Fondo stesso, ai criteri stabiliti nel decreto del
Ministero dell’Economia e delle Finanze n. 166/2014 e a quanto previsto dalle convenzioni di
gestione finanziaria,

Il Depositario comunica per iscritte al Fondo ogni irregolaritd o anomalia riscontrata.

Erogazione delle prestazioni pensionistiche complementari in forma di rendita

Per I’erogazione delle prestazioni in forma di rendita ¢ stata stipulata apposita convenzione con
Generali Italia S.p.A. (gia Assicurazioni Generali), in scadenza il 31/12/2029.

Per approfondire le caratteristiche delle rendite si rinvia al Documento sulle Rendite, al
Fascicolo informativo sulle rendite e alle Appendici al contratto per I’erogazione delle rendite,
pubblicati sul sito web del Fondo.

B. Principi contabili e criteri di valutazione

Il bilancio & stato predisposto in base alle disposizioni previste dalla Commissione di vigilanza
sui Fondi Pensione, con delibera del 17/06/1998 (“Il bilancio dei Fondi Pensione ¢ alfre
disposizioni in materia di contabilita”), pubblicate sul supplemento alla Gazzetta Ufficiale del
14/07/1998 e successive integrazioni,

Ad integrazione, ove necessario e ove applicabili, sono stati utilizzati i principi contabili
emanati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti ¢ dei Ragionieri, come revisionati
dall’Organisme Italiano di Contabilitd (O.1.C.).

In mancanza di questi ultimi si sono seguiti i principi contabili internazionali IAS/IFRS
predisposti dall’International Accounting Standard Board (I.A.S.B.) ed omologati dalla
Commissione Europea ai sensi del Regolamento Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002,
recepito in Italia dal D. Lgs. n. 38 del 28 febbraio 2005.

I criteri di valutazione non sono variati rispetfo all’esercizio precedente.

Il presente bilancio ¢ stato redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritieroe ¢ corretto la
situazione patrimoniale, finanziaria ¢ la variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni
del Fondo.

Esso & stato redatto applicando i principi fondamentali previsti dai principi contabili di
riferimento ed in particolare:

« il principio della competenza: Veffetto degli eventi e operazioni & contabilizzato quando
essi si verificano e non quando si manifestano i correlati incassi e pagamenti, ad eccezione
della contabilizzazione dei contributi come di seguito spiegato;

+ il principio della rilevanza: nel rilevare i fatti di gestione nelle scritture contabili si & data
rilevanza al principio della sostanza economica rispetto a quello della forma;
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» il principio della comparabilita: il bilancio fornisce informazioni comparative con il
periodo precedente.

Per la redazione del bilancio sono stati applicati i seguenti criteri di valutazione:
o Immobilizzazioni

Le immobilizzazioni materiali sono state valutate al costo, inclusivo degli oneri accessori. La
vita utile delle immobilizzazioni & stata stimata in tre anni, di conseguenza sono state
ammortizzate con aliquota del 33,33%,

L’immobile, acquistato il 27.12.2021 e adibito a sede del Fondo, fa parte dell’Attivo Netto
Destinato alle Prestazioni ¢ partecipa al risultato d’esercizio con la quota di ammottamento del
3% (1,50% ridotto per il primo anno), calcolata annualmente ¢ iscritta alla voce 60-¢), del conto
economiceo, denominata “Ammortamenti”, all’ interno del saldo della gestione amministrativa.
I1 valore dell’immobile & stato indicato nello Stato Patrimoniale alla voce 40-¢ delle Attivitd
“Immobilizzazioni materiali”. Il valore esposto € al netto delle quote di ammortamento.

Le immebilizzazioni immateriali acquistate sono state valutate al costo, inclusivo degli oneri
accessori. La vita utile delle immobilizzazioni & stata stimata in tre anni, di conseguenza sono
state ammortizzate con aliquota del 33,33%.

e (assa e depositi bancari

Sono valutati al valore nominale.

¢ Strumenti finanziari

Ai fini della valorizzazione degli strumenti finanziari si utilizzano i seguenti provider di
riferimento, in ordine di priorita:

a) Bloomberg;

b) Six Financial Information;

¢) Refinitiv (solo in postazione, senza data feed).

Titoli emessi dallo Stato o da Organismi Internazionali e Titoli di debito quotati

Per ciascuno strumento finanziario vengeno individuate delle fonti di pricing da cui acquisire
dei prezzi, definiti rispettivamente come “main price” (Prezzo principale, da validare, candidato
ad essere utilizzato nella valorizzazione dello strumento finanziario) e “back price” (Prezzo
utilizzato per controllare e validare il main price).

11 main e il back price devono essere confrontati tra loro quotidianamente. Qualora la differenza
tra i due prezzi sia inferiore alle soglie prestabilite, il prezzo principale (main price) sara
selezionato ai fini della valorizzazione.

L’acquisizione del main ¢ del back price avviene secondo delle liste di priorita, definite in base
alla tipologia di strumento finanziario da valorizzare.

Le fonti di valorizzazione sono state scelte considerando la rappresentativita dei mercati. In tutti
i casi, tranne i casi per i quali & espressamente previsto diversamente, si utilizza il prezzo di fine
giornata, ovvero ultimo prezzo scambiato nella giorata di contrattazione (last price). Viene
data priorita alla prima fonte prezzo (primo main price), che dovra pertanto essere validato. Per
il processo di validazione, si considerano i back price secondo I’ordine di priorita individuato
in funzione dello strumento. Per ciascuna coppia main price — back price si verifica se la soglia
di scostamento @ inferiore alle soglie definite; in caso affermativo, il prezzo ¢ validato,

E sufficiente lo scostamento sia inferiore alla soglia anche per un solo back price, affinché il
main price venga validato.

COMETA: Bilancio 2025

'\*ﬁ) 87



COMETA

Se il primo main price non supera il processo di convalida, si passa alle successive fonti prezzo
da validare, che verranno quindi sottoposte al medesimo processo di verifica. Se nemmeno in
guesto caso si ottiene un prezzo significativo, non ¢ possibile reperire la quotazione.

Qualora le condizioni previste per la valorizzazione dei titoli quotati non siano soddisfatte e
non sia quindi disponibile alcuna quotazione, si ricorrera al prezzo comunicato dal Gestore
Finanziario. In ogni caso, il prezzo utilizzato per la valorizzazione del titolo "non quotato” deve
riflettere, quanto pit possibile, 'effettivo valore dell'attivita detenuta in portafoglio.

Titoli di capitale quotati
a) Mercato di riferimento, prezzo di chiusura (provider: Bloomberg);

b) Mercato di riferimento, prezzo di chiusura (provider: Six financial);

Nel caso in cui un singolo titolo non faccia prezzo in un dato giomo {ad esempio per mancanza
di scambi per chiusura mercato), il prezzo verrd mantenuto invariato.

La valorizzazione delle azioni non quotate avviene sulla base di prezzi trasmessi dal Gestore
Finanziario.

s Conversione delle poste in valuta

Le poste in valuta diversa da quella di denominazione del Fondo sone convertite in euro sulla
base dei tassi di cambic ufficiali della BCE alla data di riferimento della valutazione.

e Operazioni a termine in valuta

Le operazioni a termine in valuta sono convertite al tasso di cambio a termine corrents ¢
scadenze corrispondenti a quelle delle operazioni oggetto di valutazione.

¢ Futures

1 contratti futures concorrono al valore netto del Fondo tramite la corresponsione o I'incasso
dei margini giornalieri di variazione che incidono direttamente sulla liquiditd disponibile e sul
conto economico mediante I’imputazione dei differenziali positivi o negativi.

o Investimenti in OICR

Le quote o azioni di altri OICR sono valorizzate sulla base dell’ultime valore reso noto al
pubblico o dei prezzi di mercato nel caso in cui queste siano ammesse alla negoziazione su un
mercato regolamentato.

o Crediti e debiti
Sono iscritti in bilancio al valore nominale perché ritenuto coincidente con quello di realizzo.

= Raiei e risconti non finanziari

Sono calcolati secondo il principio della competenza economica e temporale, in
applicazione del principio di correlazione dei costi e dei ricavi in ragione di esercizio.

¢ Ratei ¢ risconti finanziari
Sono calcolati secondo il principio della competenza economica e temporale.
¢ Trattamento di fine rapporto

Gli accantonamenti effettuati rappresentano le indennita maturate dal personale dipendente in
conformita alle vigenti disposizioni contrattuali e legislative.

*» Imposte

COMETA: Bllanclo 2025



COMETA

Il Fondo pensione ¢ soggetto all’imposta sostitutiva sul risultato netto maturato in ciascun
periodo d’imposta.

Per il calcolo si rimanda al termine di ciascuna sezione della nota integrativa illustrativa dei
singoli comparti.

L’imposta & evidenziata nella voce dello Stato Patrimoniale “Crediti/Debiti d’imposta” e nella
voce del Conto Economico “Imposta sostitutiva™.

e Oneri e proventi

Sono rilevati nel rispetto del principio di competenza. I proventi sono costituiti, principalmente,
da interessi attivi, incassati e non. Gli oneri sono costituiti principalmente dalle relative spese
bancarie.

¢ Contributi previdenziali

Cometa investe i contributi solo nel momento in cui questi vengono incassati ed abbinati in
quanto solo nel momento in cui i contributi incassati vengono attribuiti alle singole posizioni
individuali possono essere trasferiti alla gestione finanziaria delle singole linee di investimento.

A norma del CCNL, la contribuzione al Fondo ¢ versata trimestralmente il mese successivo al
trimestre a cui si riferisce. Conseguentemente, sia Pattivo netto disponibile per le prestazioni
sia le posizioni individuali vengono incrementate solo a seguito dell’incasso dei contributi.

Pertanto, i contributi dovuti {ossia i contributi effettivamente abbinati a distinta contributiva ad
una data successiva al 31 dicembre 2024), ma non ancora incassati, sono evidenziati nei conti
d’ordine.

» (Garanzie di risultato sulle posizioni individuali

Le garanzic sulle posizioni individuali relative ai comparti garantiti (i.e. TFR Silente e
Sicurezza 2020) rappresentano la differenza positiva tra il valore garantito dal gestore alla data
di riferimento del bilancio e il valore corrente delle posizioni individuali.

e (uote di iscrizione

Costituite dalla quota versata all’atto della prima contribuzione dall’aderente e dall’azienda al
Fondo. Sono rilevate secondo il principio di cassa, relativamente ai contributi pervenuti ed
abbinati nel corso dell’esercizio 2025.

s (Juote associative

Sono rilevate sulla base del criterio di cassa, relativamente ai contributi pervenuti e abbinati nel
corso dell’esercizio 2025.
¢ Conti d’ordine

La sezione accoglie le poste che non rientrano tra le attivitd o tra le passivita del Fondo, ma di
cui & necessario o opportuno mantenere evidenza contabile. Nei conti d’ordine sono inclusi le
operazioni di acquisto ¢ vendita a termine di valuta, il controvalore dei contratti futures in essere
e i crediti derivanti da distinte di contribuzione ¢on competenza 2025 non ancora incassate.
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C. Criteri adottati per il riparto dei costi comuni alla fase di accumnulo, di erogazione e
agli eventuali comparti

11 presente bilancio & formato da cinque rendiconti, relativi a ciascun comparto nei quali sono
stati investiti i contributi. Ciascun rendiconto & formato da uno Stato Patrimoniale, da un Conto
Economico ¢ da una Nota Integrativa.

Le spese amministrative vengono ripartite sui singoli comparti, sulla base dei dati a consuntivo
¢ proporzionalmente all’ammontare delle entrate destinate a copertura oneri amministrativi
direttamente atiribuite al comparto, come deliberato dal Consiglio di amministrazione nella
riunione del 18/12/2025,

In sede di chiusura dell’esercizio, gli oneri ed i proventi riferibili ai singoli comparti sono stati
direttamente attribuiti agli stessi mentre gli oneri ed i proventi la cui pertinenza ad un singolo
comparto non fosse agevolmente individuabile, sono stati ripartiti tra gli stessi
proporzionalmente all’ammontare delle entrate destinate a copertura oneri amministrativi
direttamente attribuite al comparto.

Ammontare delle entrate
Comparte destinate a copertura oneri % di riparto 2025
amministrativi

Reddito 9.455.055,53 65.54

TFR Silente l ~ 1.595.868,63 11.06

Crescita 1.294,300,23 8,97

Monetario Plus 1.241.398,92 8,61 -
Sicurezza 2020 839.205,06 5,82

Totale 14.425.828,37 100,00

D. Criteri adottati per la determinazione del prospetto della composizione e del valore
del patrimonio

Gli oneri e 1 proventi indicati nel prospetto indicato nella parte 3 delle disposizioni Covip in
materia di bilancio sono stati valorizzati come descritto nel paragrafo B che precede.

11 contenuto di ciascuna delle voci che vanno a determinare il valore della quota — cosi come da

schema indicato dalla COVIP - & riportato nella tabella che segue.

Investimenti diretti

Azieni o quote di societd immobiliari, quote di fondi comuni di investimento
immobiliare e mobiliare chinsi.

Investimenti in pestione

Investimenti in essere [resso i Gestori Finanziari e titol venduli non ancora incassati,

Attivita della gestione
amministrativa

Proventi maturati ¢ non riscossi

| valutati al costo ¢ dedotti derli ammortamenti, witi pli investimenti fissi,

Banca, cassa, anticipi, ratei attivi non finanziari. In questa voce, inolire, convergono,

Ratei attivi finanziari relativi a interessi mafurati non ancora riscossi sui conti correnti
& sul titoli obblicazionari.

Passivita della gestione previdenziale

Debiti verso associati per posizioni valorizzate ¢ non ancora liguidate.

Passivita della zestione finanziaria

Titoli da regolare c/acquisto,

Passivita pestione amminisirativa

Debiti verso Forniiori e dipendenit fondi di sccantonsmento.

Oneri maturati € non liguidati

Ritenute su inderessi attivi on ancora versate.

Credili/ Debiti d"imposta

Imposta sostitutiva D. Lis. 47/2000.

1l Prospetto del patrimonio viene redatto dal Fondo con cadenza mensile, 1'ultimo giorno

lavorativo di ciascun mese.
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E. Associati iscritti e riscattati

Gli associati iscritti al 31/12/2025 sono pari 524.867, a fronte del 496.941 al 31/12/2024.
Tali associati iscritti appartengono a n. 22.075 aziende attive (comprese aziende ex-Fondinps),
669 aziende in procedura concorsuale e a n. 25.651 aziende non attive (comprese aziende ex-

Fondinps).

La ripartizione tra i comparti degli iscritti & la seguente:
DETTAGLI ADERENTIL ATTIVI PER COMFPARTO

COMETA

Comparte Aderenti al 31.12.2025 Aderenti al 31.12.2024
Reddito 334.397 318.507
TFR Silente 60.202 59.395
Monetario Plus 32.571 41.313
Crescita 63.241 48.704
Sicurezza 2020 27.611 29.060
Totale 525022 496,979

Il totale complessivo degli aderenti al 31/12/2025, pari a 524.867, differisce dal totale della
tabella sopra riportata per 155 posizioni che, a seguito dell’attivazione della RITA, hanno la
posizione suddivisa in pil comparti.

DETTAGLIO ADERENTI ATTIVI

Contratti collettivi Aderenti Aderenti ls“i?ﬁ di prima . Iscrfttl di prim:
di lavoro silenti attivi occupazione successiva | occupazione antecedente
al 28/04/93 al 28/04/93
Metalmeccaniche 42.268 463.374 381.967 123.675
Orafc 101 1.522 1.252 371
Altro {ex Fondinps) 17.107 | 495 8.937 8.663
Totale 59.476 | 465391 392.156 132.711

Fase di erogazione:

I soggetti percettori di prestazioni pensionistica in forma di rendita al 31/12/2025 sono 1.210.

Per ulteriori informazioni si rinvia al “Rendiconto Fase di Erogazione™.

DETTAGLIO AZIENDE
- Numero Aziende nel Numero Aziende nel

Stato Descrizione 2025 2024
Aftiva Metalmeccaniche 20.389 19.326
Attiva Orafe 126 117
Attiva Altro seftore (ex Fondinps) 1.560) 1.576
In procedura concorsuale Metalmeccaniche 668 689
In procedura concorsuale | Altro settare {ex Fondinps) 1 1
Non Attiva Metalmeccaniche 23.588 22.535
Non Attiva Orafe 166 156
Non Aftiva Aliro settore ( ex Fondinps) 1.897 1.831
Totale 48.395 46.231
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F. Compensi ad amministratori e sindaci

Ai sensi dell’art. 2427, punto 16 ¢ comma 1, punto 22-bis) del Codice Civile, nonché delle
previsioni della COVIP, di seguito si riporta I'indicazione dell’ammontare dei compensi, a
qualsiasi titolo e sotto qualsiasi forma, spettanti ai componenti il Consiglio di Amministrazione
ed il Collegio dei Sindaci per ’esercizio 2025 e per I’esercizio precedente, inclusi gli emolumenti
riversati direttamente per alcuni Amministratori agli enti di appartenenza, al netto di onert
accessori (cassa previdenza e L.V.A.) ed al netto dei rimborsi spese.

2025 2024
Compensi ad Amministratori ., 114.190 114.199
Compensi a Sindaci 45.820 45.820

G. Dati relativi al personale

La tabella seguente riporta la consistenza media del personale che ha svolto 1a sua attivita a favore
del Fondo nel corso dell’esercizio.

2025 2024
Dirigenti 3 3
Quadri - 2 2
Restante rersonale 15 12,98
Totale 20 17,98

Al 31/12/2025 il Fondo aveva alle proprie dipendenze 20 unitd assunte a tempo indeterminato,
di cui 3 unitd con contratto di lavoro a tempo parziale.

G. Informazioni aggiuntive
Partecipazione nella societa Mefop S.p.A.

A norma dell’art. 69, comma 17, della Legge 23 dicembre 2000, n. 388, il Fondo ha acquisito,
a titolo gratuito, una partecipazione nella Societa Mefop (Societd per lo sviluppo del mercato
dei Fondi Pensione), quest’ultima costituita in attuazione dell’art. 59, comma 31, della legge
27 dicembre 1997, n. 449.

I1 Fondo detiene n. 4.000 azioni della societd Mefop. Se ne fa esclusiva menzione tenuto conto
della gratuita sia in sede di acquisizione che di trasferimento delle stesse, come chiesto da
Covip.

Derorhe e principi particolari amministrativi

Una parte delle quote di iscrizione e una parte delle quote associative sono state riscontate a
copertura di futuri oneri amministrativi e indicate in un conto specifico, denominato “Risconto
contributi per copertura oneri amministrativi”. Per informazioni di maggior dettaglio si rinvia
alla Nota integrativa e alla relazione sulla gestione.

Comparabilita anni precedenti

Nel 2025 sono stati considerati i contributl incassati in ciascun mese di valorizzazione ¢
computate 12 mensilita, come per il 2024. 11 bilancio ¢ stato redatto in unita di euro.
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Rendiconto Complessivo

Stato Patrimoniale

COMETA

ATTIVITA' FASE DI ACCUMIULO

10 Investiment dirveiti

20 [nvestimend in gestione
20-3) Depositi bancari
20-c) Titoli emessi da Stali o da organismi kemazionali
20-d) Titoli di debito quotati
20-¢) Titoh di capitale guotati
20-hy Qmote di Q. LCR.
201} Rstei e niscoat attivi
2011} Altre attivita” della gestione finanziaria
20-p) Crediti per operazioni forward
20-1) Vahnazione ¢ margini su futures ¢ opzioni

30 Garanzie di visultato acquisite sulle poskzionl Individusli

40 Attivita' della gestione amminlstraciva
40-a) Cassa e depositi bancari
40-b) Tmmo bilizzazioni immateriali
40y Imono bilizzazioni materiali
404 Altre sitivita’ della gestione ammmistrativa

50 Crediti di imposta

"~ TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULD
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3122025 | 3111272024
17.051.367.620/ 15.519.346.585
464297 106 448 436 426
6.661.284.806|  £.384.442.701
3716680771 3.526.556.623
4247265996  3.588.315.965
1.724.640. 672 1.330.766.534
106.204.785  94.134.498
52.073. 209 112.033.822
43.735.529) 7,758.257
35.173.745 26.901.762
5356106 15341157
122.861.444)  120.823.787
119231347 115.996.809
967 3,156

3.120.43) 3296370
439.6%9 527.449
16,366,483

| 17.179.585.170] 15.671.878.002

23
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Stato Patrimoniale

PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 31n2/2028 3111272024
10 Passivita' della gestione previdenziale 195.934.423  262.609.988
1(+a) Debiti delln gestione previdenziale 195.934.423 262.608.988
I 20 Passivita' della gestone finanziaria 34,271,850 65.196.148
20-d) Altre passivita' della gestione finanziara 30,550,301 16.031.441
20-e) Debiti per operazioni forward 3.721.549 49.264.707
3 Gargnzie di risuliate riconosciute sulle posizioni individvali 5.356.106 IRML15T
40 Passivita' dela pestione amministrativa 3.881.301 9,330,190
40-a) TFR. 8.885 13.78%
40-b) Altre passivits' della gestione ammuinistrativa 1.3569.041 1,352 555
40-¢) Risconto contributi per copertura oneti amministrativi 7.503.375 7.972.846
50 Debiti di imposta 194.732.759 73.655.995
TOTALE PASSIVITA' FASE D] ACCUMULO 439.176.43%| 426,241,478
| 100 Artive netto destinato alle prestazioni 16.740,408,731( 15.245.635.534
f
| CONTID'ORDINE
Crediti verso aderenti pet versamenti ancora dovuti 677,060 164 627 784367
Coniribuli da nicevere -577.0600. 164 -627.784.367
Coniratti fiures -1.518.487.108| -1.264.308.332
Confroparte cfcontratt futures L.518.487.108)  1.264.308.332
Valutz da regolare -5.065.559.431| -4.440.463.248
Controparte per valute da reyolare 5.065.550.431)  4.440.463.248
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C@META

31122025 | 31/12/2024
10 Saldo della gestione previdenziale 729,764,100  563.569.595
10-a} Contributi per ke prestazion 2,089.833.086  1.882.859.943
10-b) Anticipazioni 258,681,344  -244.599.647%
10-c) Trasferimenti ¢ rscatti =TAT 177754 -684.924.462
10~d) Trasformazioni in rendita -12.604.858 -12.052.187
10-¢) Erogazioni in fonma di capitale =341, 588,570 -377.728.697
10-f) Premi per prestazioni eccessorie E +
10-g) Prestaziom periodiche - E
10-h) Alire uscite previdenziali -24.514 -22.920
10-1) Altre entrate previdenziali 8054 37.607
20 Risultato della gestione finanziaria diretta -
30 Rsultate della gestions finanzizria indireita 979.973.036| 984.727.%62
30-g) Dividendi ¢ imteressi 332 512,678 310.157.758
I 30-b) Profitti ¢ perdite da operazioni finanziare 647.294.757 674.181.135
30-¢) Commissioni e provvigioni su prestito fitoli - -
30-d} Proventi ¢ oneri per operazioni pronti ¢ftermmine - .
30-¢) Differenziale su garanzie di rsultato nlasciste al fondo pensions 165.601 380,069
40 Oneri di gestione -20.058.520 -19.518.283
40-a) Societa’ di gestione -18.378.656 +17.612.690
40-b) Depasitario -1.679.864 -1.905.593
| 40-c) Altri oneri di gestione g o
30 Margine della gestlone finanziaria (204H30)+{40) 959.914.516 965,200,679
60 Saldo della gestione amministrativa - B
60-) Contributi destinati a copertura oneri amninis trativi 14.751.531 8.184.256
60-b) Oneri per servizi amminigirativi scquisiati da ferzi -1.938.881 -1.780.881
60-¢) Spese generali ed amministrative -2.878.364 -3.270.056
60-d) Spese per i personale «1.671.697| ~L.630.630
60-) Armmortamenti -1aedl -109.625
60-f) Storno oner amnmnistrativi alla fase di erogazione -
60-g) Omerd & proventi diversi 2.861.947 6,597,782
60-h) Disavanzo esercizio precedente - r
60-i) Risgonto comributl per copertura oner{ amministrativi -7.503.375 -1.972.846
60-1) Investimenfo avanzo copertara oneri -3.311.520 -
7@ Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante fmposta sostitutiva (10)+(301H-60} 1.689.678.616 1.528.779.274
|
80 Lposta sostitwtiva -194.905.419|  -177.647.150
100 Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni (70yH(840) 1.494.773.197 1.351.132.124
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Informazioni sul riparto delle poste comuni

Come gia in precedenza enunciato, in sede di bilancio le poste direttamente imputabili alla
gestione di ciascun comparto sono state assegnate per intero alla corrispondente linea di
investimento. Le voci amministrative comuni, fossero esse patrimoniali o economiche, sono
state ripartite sui singoli comparti, sulla base dei dati a consuntivo e proporzionalmente
all’ammeontare delle entrate destinate a copertura oneri amministrativi (60-a), come deliberato
dal Consiglio di amministrazione nella riunione del 18/12/2025.

Per consentirne una analisi organica si riporta di seguito il saldo aggregato di ciascuna posta
comune, altrimenti ricostruibile solo attraverso la sommatoria della quota parte attribuita a
ciascuno dei cinque comparti in cui & suddiviso il patrimonio del Fondo. Si segnala che il saldo
del conto raceolta e del conto liquidazioni & attribuito ai comparti secondo la percentuale di
ripartizione solo per la parte residua di natura comune, mentre la parte prevalente segue
I’allocazione dei debiti di competenza di ciascun comparto.

Le percentuali di ripartizione sono le seguenti:

Ammontare delle entrate
Comparte destinate a copertura oneri % di riparto 2025
amministrativi .
Reddito 9.455.055,53 63,54 o
TER Silente 1.595.868,63 It 11,06
Crescita 1.294.300,23 | 8,07
Monetario Plus 1.241.398,92 261
Sicurezza 2020 839.205,06 582
Totale 14.425%.828,37 140,00
40 — Attivitd della gestione amministrativa 122.861.444

La voce a) Cassa e depositi bancari € composta come da tabella seguente:

Conto Saldo al 31 Saldo al 31J
dicembre 2025 | dicembre 2024

Disponibilita liquide - Conto liquidazioni 71.315.114 78.467.357 |
Disponibilitd liquide - Conto raccolta 39.905.141 34.261.012
Disponibilita liquide - Conto spese 7.446.246 3.647.352
Disponibilita liquide - Conto di transito 264,425 479.550
Disponibilita liguide - BNP Interessi di Mora 156.767 93.261 |
Disponibilita liquide - TAX RECLAIM EUR 138.652 42.311
Cash card 2.999 -
Depositi Postali - Conto di credito speciale ~2.081 2.366 |
Denaro e altri valori in cassa 63 114 |
Debiti verso Banche, liquidazione. competenze -141 -115]
Crediti verso banche - 3.601 |
Totale 119.231.347 116.996.809 |
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La voce b) Immobilizzazioni immateriali di € 967 € cosi composta:

O META

| 31/12/2025 | 31/12/2024
b) | Immobilizzazioni immateriali 967 3.159
Esistenze iniziali 3.159 5.351
Incrementi da acquisti: - -
] 31/12/2025 | 31/12/2024
Licenze software - =
| Oneri pluriennali = = =
Spese di impianto su immobili di terzi - -
Spese per elezioni - -
Incremento da riattribuzione — 1 1
Decrementi da ammeortamenti: -2.193 -2.193
Oneri pluriennali -l -
Spese di impianto su immobili di terzi - -
Spese per elezioni - -
Licenze software -2.193 -2.193

La voce ¢) Immobilizzazioni materiali di € 3.189.431 & costituita dal valore dell’immobile e
delle macchine ¢ attrezzature d’ufficio detenute dal Fondo, al netto del fondo ammortamento.

| 31/12/2025 | 31/12/2024
¢) |Immobilizzazioni materiali | 3.189.431| 3.296.370
1 Macchine d’ufficio, arredi : - 594
l.a | Saldo iniziale 594 1.189
1.b |Incremento da acquisti - -
l.c | Decremento da ammortamento -595 -595
1.d | Decremento da riatiribuzione - -
l.e |Incremento da riattribuzione 1 -
2 Macchine elettroniche - C
2.a |Saldo iniziale - -]
2.b |Incremento da acquisti - -
2.c_|Decremento da ammortamento - -
3 Beni strumentali inferiori a euro 516 - -
3.a | Saldo iniziale - -
3.b_ |Incremento da acquisti - -
3.c |Decremento da ammortamento - -
1.d | Decremento da riattribuzione - -
'l.e | Incremento da riattribuzione - -
4 Immobile = 3.189.431| 3.295.776
3.a | Saldo iniziale 3.295.776| 3.376.678
{3.b | Incremento da acquisti 508 25.9306
|3.c | Decremento da ammortamento B -106.853| -106.837
[ 3.d | Decremento da riatfribuzione - -1
3.e | Incremento da riattribuzione - -
|3.f |Decremento daNota di accredito per errata fatturazione - =
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Con rogito notarile del 27/12/2021, Cometa ha acquistato un immobile strumentale, ubicato in
Via Giovanni Battista Sammartini n. 5, Milano (MI) per un valore di € 3.100.000, cltre spese

accessorie di € 461.753.

L’ammortamento del 3% (1,50% ridotto per il primo anno) ¢ stato applicato al momento

dell’utilizzo dell’immobile nel 2022,

La voce d) Altre attivita della gestione amministrativa, pari ad € 439.699, & composta come da

tabella che sepue:

Descrizione Importo 2025 | Importo 2024
 Risconti Attivi 310.876 359.521
Altri Crediti 05.758 123.682
Anticipi diversi 13.633 13.633
Crediti verso aderenti per errata liguidazione 11.289 15,690
Anticipo a Fornitori 3.432 -
Depositi cauzionali 3.300 3.300
Crediti verso Erario 1.411 11.623
Totale 439.699 527.449
Dettaglio Risconti Attivi
VOCI DI SPESA 31/12/2025 31/12/2024

Nummus.Info SPA — MSCI BarraOne 121.374 162.131
Howden S.p.a. - RC D&O 117.418 118.939
Mefop S.p.A. 27.057 26.789
Grenke Locazione 11.140 11.113
‘Moody’s ESG 8.699 8.324
'Mailup Spa 6.015 5.646
Locazione foresteria — 3.359 9.559
| PRI Association 3.034 2.897
Bloomberg 2.848 6.784
C.A.8.5.A. - Polizza Multirischi 2.011 -
Matomo Cloud Business o 1.782 =
Livitek ICT Solutions Srl 1.277 1.448
De Lage Landen 834 1.026
Fastweb 793 195
Msci 663 637
Crown 588 307
| Fidelitas Spa 564 364
CounterPath Corporation 463 -
Blue Service Stl 420 301!
Bitwarden Inc. 389 387
Zoomvideo Comunications Inc. 148 148
J.P. Morgan - 1.374 |
Cedat 85 Srl - 752
Totale 310.876| 359.521
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La voce rappresenta il credito per I’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio.

Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 16.366.483.

40 — Passivita della gestione amministrativa

Della voce b) Altre passivita della gestione amministrativa, pari a € 1.369.041, si riporta di

seguito la composizione:

€ 8.881.301
La voce a) TFR & pari all’importo di € 8.885. Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 13.789.

Descrizione Importo 2025 | Importo 2024
Fatture da ricevere 562.766 | 613.461
Personale conto retribuzione 180.000 151.501
Debito per Tax reclaim da attribuire 138.188 41.918
Personale conto ferie 124.698 116.678
Fornitori 113.031 189.427
Debiti verso Enti Previdenziali lavoratori dipendenti 52,160 48.453
Erario ritenute su redditi lavoro dipendente 46.340 42.315
Debiti verso Fondi Petisione 35.460| 31.153
Erario ritenute su redditi lavoro autonomo 23.289 25.753
Debiti verso Gestori 21.837 15.212
Debiti verso Enti Previdenziali collaboratori 19.829 13.483
Erario ritenute su lavore parasubordinato 16.658 13.862
Personale conto 14%esima 16.061 15.618
Debiti verso Enti Previdenziali dirigenti Mario Negri 7.808 21.703
Altri debiti 7.547 2.289
Debiti verso Amministratori 1.319 671
Erario addizionale regionale 876 684
Debiti verso INAIL 433 262
Debiti vs F.do assistenza sanitaria 397 373
Debiti verso Delegati 284 -
Erario addizionale comunale 37 59
Debiti per Imposta Sostitutiva 3 -
Debiti verso Enti Previdenziali dirigenti - 3.879
Debiti verso Enti Assistenziali dirigenti - 3.426
Debiii verso Altri Enti Previdenziali - 353
Personale conto nota spese - 22
| Totale 1.369.041 1.352.555
1 debiti verso fornitori si riferiscono a:
. Descrizione Importo 2025 |
FDM BUSINESS SERVICES S.R.L. B 34.732
MEFOP 24.644
REGULATORY CONSULTING SRL - 14.625
GRENKE LOCAZIONE SRL 11.140
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B Descrizione = = Importo 2025
STUDIO LEGALE PALONE 8.025
LIVITEK ICT SOLUTIONS SRL | 5.887
IVM SPA — | 4.734
MULTISERVIZI LA FERRARA SRLS 2.379
SAPAL SRL 1.804
ROTOMAIL ITALFA SPA - 2.110
SICURPLAN.COM SRLS 1.457
DE LAGE LANDEN B 834
GATTINONI TRAVEL NETWORK S.R.L. 7535
TIM - 678

'CROWN 587
FIDELITAS S.PA. | 564
WIND TRE S.P.A. 390
FASTWER SPA 390
POSTE ITALIANE — 110
REFINITIV ITALY SPA 2.814
Totale 113.031

I debiti verso Erario per ritenute su redditi da lavore dipendente, parasubordinato ¢ autonomo,
addizionali regionali ¢ comunali e i debiti verso Enti Previdenziali sono stati regolarmente
pagati nel mese di gennaio 2026, utilizzando I’ apposito modello F24.

Gli importi che compongono il saldo delle fatture da ricevere sono i seguenti:

Descrizione Importo 2025
Spese per Servizi Amm.vi PREVINET 452.530
| Compensi Consiglio di amministrazione 40.126
| Spese per consulenze finanziarie, tecniche ¢ legali | 23.212
Spese hardware e software _.f 20.000
Societa di revisione legale dei conti | 16.840
Spese per invio posta | 6.683
Spese per illuminazione 1377
Spese grafiche - 1.025 |
Spese telefoniche : 973
Totale | 562.766

I debiti per fatture da ricevere si riferiscono a costi di competenza per servizi acquistati nel
corso dell'esercizio e per i quali si attende la relativa fattura.

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi: la voce i) Risconto contributi per
copertura oneri amministrativi, pari a € 7.503.375, & data dall’importo riveniente dagli avanzi
della gestione amministrativa che verra utilizzata per sostenere oneri previsti ¢ non sostenuti
negli esercizi pregressi. Pilt nello specifico, in coerenza con il prineipio della sana e prudente
gestione, gli importi riscontati all’esercizio 2026 consentiranno, da un lato, di mantenere
invariato, per il sesto esercizio consecutivo, I’importo dellta quota associativa annuale (i.e. euro
12) ¢, dall’altro, saranno utilizzati per il finanziamento di un piano programmato di spese di
promozione € sviluppo pluriennale per (i) proseguire il processo di trasformazione digitale del
Fondo, attraverse Pimplementazione dell’adesione online ¢ lo sviluppo di APP con funzioni
dispositive; (ii) proseguire i programmi di promozione ¢ in-formazione, online e offline, con
I’obiettivo di aumentare I’inclusione previdenziale, in un quadro di valorizzazione del welfare
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contrattuale metalmeccanico; (iif) rafforzare ulteriormente Defficienza dei processi
amministrativi e delle attivitd di controllo attraverso mirati investimenti in tecnologie
informatiche ¢ sistemi di business intelligence; (iv) operare investimenti in tecnologie
informatiche volte ad accrescere le resilienza delle operazioni digitali e accrescere i livelli di
tutela e sicurezza cibernetica degli aderenti; (v) assorbire le quote di ammortamento
dell’immobile strumentale fino a concorrenza del valore residuo’.

Al31.12.2024 tale voce era pari a € 7.972.846.

60 — Saldo della gestione amministrativa €-

Si forniscono informazioni sulle seguenti voei:

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi: la voce, di importo pari a €
14.751.531, & composta da:

F Importo Importo
Descrizione 2025 2024
Entrate copertura oneri amm.vi riscontate nuovo esercizio 7.972.846 1.687.669 |
Quote associative 6.030.085 5.784.011 |
(Juote iscrizione una tanfum 399,498 332.437
Spese per I’esercizio delle prerogative individuali 349,102 380.139
Totale 14.751.531 8.184.256 |

b) Oneri per servizi amministrativi acquisiti da terzi: ]a voce, dell’importo di € 1.938.881,
rappresenta il costo sostenuto dal Fondo per il servizio di gestione amministrativa e contabile
fornito dal service amministrativo per ’esercizio 2025. 11 costo per il service amministrativo
per I’esercizio 2024 era pari a € 1.789.881. L’incremento rispetto al precedente esercizio, parl
all’8,32%, & riconducibile all’adeguamento dei corrispettivi alla rivalutazione ISTAT,
all’incremento del numero degli iscritti, all’aumento degli accessi all’Area Riservata tramite
SPID, ai costi sostenuti dal Fondo a seguito dell’attivazione del servizio di verifica della
congruita delle coordinate bancarie (c.d. check-iban) e, infine, all’implementazione
dell’autenticazione tramite CIE.

L SF ricorda che Doperazione di acquisto dell'immobile da adibire a sede del fonde, avventa nel 2021, é stata
finanziata interamente utilizzando gli avanzi defla gestione amministrativa, consolidoti negli anni e devivanti dalle
differenze tra i ricavi straordinari e le quote versate dagli aderenti a copertura degli oneri amministrativi, e I costi
effettivamente sostenuti per garantive i funzionamento della struttura del Fondo.

L inmobile adibito a sede del Fondo & rappresentato nello Stato Patrimoniale del Fondo nell ambito delle Auivita
della gestione amministrativa, voce 40-¢} “Immobilizzazioni materiali”.

1l costo storico iscritto a bilancio & pari alla somma tra il costo di acquisto ¢ gli oneri accessori sostenuti.
L’immaobile viene valutato secondo criferi civilisticl, quindi & assoggeftato ad ammoriamenio ad aliquota del
3% annuo.

Tratiandosi di un costo pluriennale, I'operazione di acquisto non ha avito impatto sul confo economico del fondo,
determinemdo un disallineamento tra P'avanzo amministrative e la liguidita; perianie, una parte deila voce ¢)

“Risconto contributi per coperiura oneri amministrativi® & destinata a coprire il valore resicuo dell immobile (al
3171272023 pari a € 3.189.431} tramite la rilevazione annuale del costo per quote di ammortamento.
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¢) Spese gencrali ed amministrative; la voce, pari a € 2.878.364, si compone dei seguenti

oneri sostenuti dal Fondo;

Descrizione l“;g;;m lu;g;:tu
Contributo annuale Covip 747.560 680.753
Consulenze tecnico — finanziarie (Reddy's Group, MSCI, Bloomberg,
Moody's, Pri Ass, ICE Data, DPQ, Nummus, Proxy Voting Frontis e 317.544 248.059
Politica di Voto Assofondipensione, Prometeia, ecc..) ]
Spese hardware ¢ software (Grenke, Refinitiv, Livitel, Mummus - 283 145 308.058
MSCI Barrs, , ecc..)
Bolli ¢ Postali 211.825 323.907
Spese Legali (Avv. De Benedictis, Studio Legale e Fiscale, Studio
Legale Palone, Studio Legale Dentons, Avv, Canelli, Avv. Carmini, 166,474 181.225
GCC.. )
Assicurazioni (RC D&O - Infortuni Cellettive - Altri Danni) 118.940 118.893
Compensi Consiglieri — 107.971 108.312
Spese dl. comunicazione (Y ou.lhquake, Prof. Picone, Progetto 100.923 330.813
Assofondipensione, Elpo Edizioni)
Spese di assistenza ¢ manutenzione (Livitck, Sicurplan, Clima B, 01.895 70.934
[vim. ecc)
Contratto fornitura servizi — Mefop 63.704 103.527
Spese per stampa ed invio certificati 62.257 66.722
Spese per gestione dei locali (Pulizie. spese condominiali sede) 50.559 | 39.443
Revisione Interna ¢ Whistleblowing 47.881 47.881
Spese promozionali (Mail Up. Assembleg Unitarie, ecc..) 47 803 72.791
Supporto alla Funzione di vestione dei rischi 6.344 6.344
| Supporto alla Funzione di gestione ¢ sorveulianza dei rischi ICT 25.376 -
| Supporto adezuamento Rezolamento DORA 12.689 -
| Corsi di formazione personale 43.225 13.272
Compensi Societa di revisione lezale dei conti 39.664 39.665
| Compensi sindaci 38.473 40.069 |
Quota Associazioni di categoria (Assofondipensione - Forum per la 12 501 32 501
| finanza sostenibile)
Spese per spedizioni e consegne 31.347 42.535
Viagpi, trasferte e alfopzi organi sociali 28,418 36.311
Compensi Presidente Collerio dei Sindaci 19.660 1R.067
Spese telefoniche 19.216 20.940
Spese per lo svolgimento dell”Assemblea dei Delepati 16.328 (¥} 39.526
Spese_ varie _ (archi_vio documentale, acqua, caffé, cancelleria, 14.515 14.082
materiale vario ufficio)
Spese per illuminazione 13.563 19.043
Costi podimento beni terzi — locazione 13.526 13,199
Compensi Presidente Consielio di amministrazione 11.671 11.670
Contributo INPS amministratori 11.257 11.409
Rimborsi spese aliri Consiglieri 10.605 10,706
| Rimborsi spese Direttere da centratto di lavoro 19.558 9.151
Spese per organi sociali 10.188 15.418
Archiviazione elettronica documenti 9.916 12.158
Abbonament, libri e pubblicazione bandi di selezione gestori 9.273 567
Spese consulente del lavoro =, 7.399 7.453
Servizi vari (vigilanza ufficio, ricerca personale, ece..| 7.068 29.410
Rimborso spese Delesati 3.806 §.220
| Costi sodimento beni terzi - beni strumentali 3.529 8.182 |
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- Importo {mporte
Descrizione 2025 2024

Impuoste e Tasse diverse 2.522 2612
Rimborse spese Societd di revisione lerale dei conti 1.903 | 937
Viaggi, trasferte ¢ allopgi - 1.870 2,653
Spese condominiaki 1.483 1.302
Cancelleria, stampati, materiale d'ufficio 1.406 481
Formazione 888 1.395
Vidimazioni e certificazioni = 464 6.294
Internet Provider 143 142
Rimborsi spese altri Sindaci 34 -
Spese di rappresentanza 15 851
Spese elezioni - 83.621
Rimborsi spese Presidente Consiglio di Amministrazione - 5.141
Spese notarili - 3.449
Rimborsi spese Presidente Collezio dei Sindaci - 151
Totale 2.878.364 3.270.056

* Nel 2024 la presente voce includeva anche il costo della consulenza per la Politica di voto, nel 2025 esposta nel

conto denominato “Consulenze tecnico-finanziarie”

d) Spese per il personale; la voce pari a € 1.671.697 si compone dei seguenti costi:

1. Importo Importo
LGRS 2025 2024
Retribuzioni lorde personale dipendente 900.374 (*) 952.575
Retribuzione lorda Diretiore 159.037 144.303
Retribuzioni variabili 80.769 64.960
! Contributi previdenziali 328.053 300.992
TF.R. 83.220 76.192
Contributi assistenziali 77.375 61.505
Mensa personale dipendente (ticket) 34.553 29.142|
Altri costi del personale o 4.748 | 5.726 |
INAIL 3.568 3,104
Viacei e trasferte dipendenti - 1.131
Totale 1.671.697 1.639.630

* I’importo include ricalcoli relativi agli anni precedenti.

¢) Ammortamenti: I’'importo di € 109.641 si riferisce
suddivisa:

glla quota di ammortamento cosi

g) Oneri ¢ proventi diversi: I'importo della voce, pari a € 2.861.947, risulta dalla differenza

fra i sepuenti oneri ¢ proventi di pertinenza della gestione amministrativa:

Importo | Importo |
2025 2024
e) | Ammortamenti 109.641| 109.625
Ammortamento Immobilizzazioni Materiali 107.448 107.432
Ammortamento Immobilizzazioni Immateriali 2.193 2.193
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An Imperte [mporto
Descrizione 2525 25; 4

Arrotondamenti passivi -102 -138
Oneri bancari -695 -722
Altri costi e oneri -1.471 -2.068
‘Sopravvenienze passive -2.069 -11.365
Interessi Passivi c/c - -33.710
Totale oneri -752.880 -48.003

Interessi ativi conti correnti pestione amministrativa 3.518.388 5.874.261
Sopravvenienze attive 42.049 735.863
Altri ricavi e proventi 26.065 32.772
Arrotondamento attivo contributi 110 138
Proventi da sanzioni su tardive versamento contributi 27.260 709
Arrotondamenti attivi 8 7
Utili su cambi — gestione amministrativa . 547 2.035
Totale proventi | 1.614.827 6.645.785
Saldo | 2,861,947 6.597.782

* Per informazioni di dettaglio su tali voci si rinvia alla Relazione sulla gestione.

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi: la voce i) Risconto contributi per
copertura oneri amministrativi, pari a € 7.503.375, & data dall’importo riveniente dagli avanzi
della gestione amministrativa che verra utilizzata per sostenere oneri previsti & non sostenuti
negli esercizi pregressi. Pil nello specifico, in coerenza con il principio della sana e prudente
gestione, gli importi riscontati all’esercizio 2026 consentiranno, da un lato, di mantenere
invariato, per il sesto esercizio consecutivo, 1I'importo della quota associativa annuale (i.e. euro
12) e, dall’altro, saranno utilizzati per il finanziamento di un piano programmato di spese di
promozione ¢ sviluppo pluriennale per (i) proseguire il processo di trasformazione digitale del
Fondo, attraverso I'implementazione dell’adesione online e lo sviluppo di APP con funzioni
dispositive; (ii) proseguire i programmi di promozione e in-formazione, online ¢ offline, con
I’obiettivo di aumentare {’inclusione previdenziale, in un quadro di valorizzazione del welfare
contrattuale metalmeccanico; (iii) rafforzare ulteriormente Defficienza dei processi
amministrativi ¢ delle attivitd di controllo attraverso mirati investimenti in tecnologie
informatiche e sistemi di business intelligence; (iv) operare investimenti in tecnologie
informatiche volte ad accrescere le resilienza delle operazioni digitali e accrescere i livelli di
tutela e sicurezza cibemetica degli aderenti; (v) assorbire le quote di ammertamento
dell’immobile strumentale fino a concorrenza del valore residuo.[?,

Al31.12.2024 tale voce era pari a € 7.972.846.

(21 8t ricorda che I'operazione di acquisto dell immobile da adibive a sede del fondo, avvenuta nel 2021, & stata
JSinarziata interamente wiilizzando gli avanzi della gestione amministrativa, consolidati negli anni e derivanti dalle
differenze ira i ricavi siraordinari e le guote versate dagli aderenti a copertura degli oneri amministrativi, e i costi
effettivamente sostenut] per paramtive il funzionamento della struttura det Fondo.

L’immobile adibiio a sede del Fondo & rappresentaro nello Stato Pairimoniale del Fonde nell’ambito delle Attivita
della gestione amministrativa, voce 40-¢) “Immobifizzazioni materiali”™.

I costo storico iscritto a bilancio é pari alla somma tra il costo di acguisto e gif oneri accessori sostenud.
Limmobile viene vahwiaio secondo criteri civilistici, quindi & assoggettaio ad ammortamento ad aliguota del
3% arnnuo.

Trattandosi di un costo pluriennale, l'operazione di acquisto non ha avuto impatto sul conto economico ded fondo,
determinando un disallineamenio ira PVavanzo amministrativo e la liquiditd; pertanto, win parte della voce c)

“Risconto cormiributi per coperfura oneri amminisirativi” ¢ destinaia a coprire il valore residuo dell immobile (ol
31/12/2025 pari a € 3.189.43 1) wamite la rilevazione annuale del cosio per quote di ammortamento.
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I) Investimento avanzo copertura oneri: la voce 1) Investimento avanzo copertura oneri nel
2025 & pari a € 3.511.520. Al 31.12.2024 tale voce era pari a zero,

Riepilogo Imposta sostitutiva

Descrizione Comparto Importo 2625 Importo 2024
| Comparto Reddito -141.153.080| -123.624.058
| Comparto Sicurezza 2020 -6.044.950 -6.535.532
Comparto Crescita -38.550.932| -39.161.425
| Comparto TFR Silente -1.653.662 -1.632.311
| Comparto Monetario -7.297.015 -6.616.011
| Sostitutiva su garanzie TFR Silente -32.034 -69.463
Sostitutiva su garanzie Sicurezza 2020 -1.086 -8.348
| Imposta sostitutiva anni precedenti - Comparto Reddito -115.972 -
Imposta sostitutiva anni precedenti - Comparto Sicurezza 2020 -13.282 -
Imposta sostitutiva anni precedenti - Comparto Crescita -23.637 -
Imposta sostitutiva anni precedenti - Comparto TFR Silente -5.008 -
Imposta sostitutiva anni precedenti - Comparto Monetario -14.761 -

Totale costo/ricavo

-194.905.419| -177.647.150

Le voci denominate “Imposta sostitutiva anni precedenti”, per un totale di € 172.660,
corrispondono alla maggiore imposta versata a seguito di accertamento con adesione
relativamente all’anno 2020. Per informazioni di dettaglio su tali voci si rinvia alla Relazione

sulla gestione.
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Rendiconto Comparto Monetario Plus

Stata Patrimoniale

[ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO

317122028 |

317122024

10 Investimenti diretti

20 Investimenti in gestione
20-a} Depositi bancari
20-¢) Titoli emessi da Stati o da organismi mtemazionali
20-d) Titoli di debito quotati
20-h) Quote diO.ICR.
20-1) Ratei & risconti atlivi
20-n) Altre attivita' della gestione finanziaria
20-p) Crediti per operazioni forward
20-1) Valutazione e margii su futurss e opzioni

30 Garanzie di risultate acquisite sulle posizioni individuali

40 Attivita' della gestione amministrativa
40-a) Cassa e depositi bancari
40-b) Immobilizzazioni immaleriali
40-¢) Immobilizzazioni materiali
40-d) Altre attivita' della gestione amministrativa

50 Crediti di imposta

TOTALE ATTIVITA' FASE D1 ACCUMULO

COMETA: Comparto Monetario Plus
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1.451,329.762 1.383.869.380

17.149.303
840,501,716
513.715.480

61.181.447

11.584.279

6.516.685
680.852

11,912.858
11.593.114
83

274.610
45.051

32.848.370
784.242.615
490,871,150

45,754 442

9.397.902
20.566.962
9.350
177.049

13.267.083
12.926.746
272
283.488
56.577

11.463.242.620/ 1.397.136.463
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COMETA

COMETA: Comparto Monetario Plus

PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 317122025 | 3141272024
10 Passivita' della gestione previdenziale 23.086.490, 27.935.598
10-a) Debiti della gestione previdenziale 23,086.490 27.935.598
20 Passivita' della gestione finanziaria 463.661 2.024.709
20-d} Altre passivita' della gestione finanziaria 132.6% 132.677
20-¢) Debiti per operaziond forward 330.965 1.852.032
30 Garanzie di risultato riconosciute sulle posizion] individuali - -
40 Passivita' della gestione amministrativa 832,394 £76.029
40-a) TFR 763 1186
40-b) Altre passivita' della gestione amministrativa 117.873 116.320
40¢) Risconto contributi per copertura oneri amminis trativi 713.756 758,523
50 Debiti di imposta 7.297.015 6.074.889
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 31.679.560 36.911.225
100 Attivo netto destinato alle prestazioni 1.431.563.060 1.360.225.238
CONTI D'ORDINE 1
Crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuli 58,294 880 53.989.456
Contributi da ricevere -58.294 880 -33.985.456
Contratti fitures < -32.085.500
Controparte c/contratti fotures -1 32.085.500
Valute da regolare -216.534.120)  -192.408.136
Controparte per valute da regolare 216.534.120]  192.408.136
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Conto Fconomico

COMETA: Comparto Monetarlo Plus

- 31/12/2025 | 31/12/2024 |
10 Salde della gestione previdenziale 40,403,838  40.683.032
10-a) Confributi per le prestazioni 194 441.738 190.016.752
10-b) Anticipazioni -20.188.253 -25.361.196
10-c} Trasferimenti e riscatti =73.636314)  -70.924.564
10-d} Trasformazioni in rendita -2.368.218 -1.775.843
10-e) Frogazioni in forma di capitak 48.844.491|  -51.267.644
10-h} Alixe uscits previdenziali £57 474
10-1) Altre entrate previdensiali 33 1
20 Risultato della gestione finanzigria diretta - -
30 Risuliato della gestione finanziaria indiretts 38.775.683 47.577.081
30-3) Dividendi e interessi 27.332.944 23.789 640
3(0-b} Profiiti ¢ perdite da operazioni finanziaric 11.442.739 23.787.441
40 Oueri di gestione -529.923 516.890
40-a) Societa’ di gestione -394.477 372728
40-5) Depositario -135.446 -144.162
4(0-¢) Altri oneri di gestions - -
50 Margine delia gestione finangaria (20)+(30}+(40) 38.245.760 47.060.191
G0 Saldo della gestione amministrativa - -
60-a) Contributi destinati a copertura oneri anuminisirativi 1.269 442 776.704
60-by Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi -166.938 -153.930
60-c} Spese generali ed amministrative -247.827 -281.224
60-d} Spese pet il personake -143.933 -141.008
60-¢) Ammortamenti <9440 -9.428
60-g} Oneri e proventi diversi 246.868 567.409
60-1) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi -713.756 -758.523
60-1) Investimento avanzo copertura oneri -234.416 -
T0 Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta sostitutiva 78.649.598  87.743.223
(10YH(S0)+(60)
80 Imposta sostitutiva 7. 311776 6.616.011
100 Variazione deil'attivo netto destinato alle prestazioni {70)+(80) 71.337.822 81.127.212
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3.1.3 Nota Integrativa
Numero ¢ controvalore delle quote

2024 Numero | Controvalore
Cuote in essere all'inizio dell'esercizio $8.258.532,208 1.279.098.026
a) Chuote emesse 12.910.453,390 190.016.753
b) Quote annullate - 10.133.559,602 -149.333.721
¢) Variazicne del valore quota 40.444.180
Variazione dell'attive netto (a) + b) + ¢)) 81.127.212
Quote in essere alla fine dell'esercizio 91.035.425,996 1.360.225.238

2025 Numero Controvalore
(Quote in essere all'inizio dell'esercizio 91.035.425,996 1.360.225.238
a) Cuote emesse 12.842.953,970 194.441.771
b) Ouote annullate -10.162.255,033 -154.037.933
¢) Variazione del valore quota 30.933.984
Variazione dell'attivo netto (a) + b) + ¢)) 71.337.822
(Quote in essere alla fine dell'esercizio 93.716.124,933 1.431.563.060

Il valore unitario delle quote al 31/12/2024 ¢ pari a € 14,942.
I1 vatore unitario delle quote al 31/12/2025 & pari a € 15,276.

Nella tabella che precede & stato evidenziato il valore dell’attivo netto destinato alle prestazioni
alla chiusura dell’esercizio ed il numero di quote che lo rappresenta. Il controvalore delle quote
emesse e delle quote annullate, di € 40,403.838, & pari al saldo della gestione previdenziale di
cui al punto 10 del conto economico. La variazione del valore quota & invece pari alla somma
del margine della gestione finanziaria e del saldo della gestione amministrativa, al netto
dell’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio.

3.1.3.1 Informazioni sullo Stato Patrimoniale
Attivita
10 — Investimenti diretti -

Al 31.12.2025, gli investimenti diretti sono pari a zero. Il Fondo non effettua direttamente
I’investimento delle proprie risorse.

€ 1.451.329.762

Gli investimenti in gestione, nel comparto Monetario Plus, al 31.12.2025 sono pari a €
1.451.329.762 ¢ fanno riferimento alle risorse affidate ai gestori finanziari.

20 — Investimenti in gestione

31.12.2025 31.12.2024
a) |Depositi bancari 17.149.303|  32.849.370
¢} |Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali 840.501.716] 784.242.615
d) |Titoli di debito quotati 513.715.480]  490.871.190
h) |(Juote di O.I.C.R. 61.181.447 45.754.442
1) |Ratei e risconti attivi 11.584.279 9.397.902
n) |Altre attivitd della gestione finanziaria 6.516.685 20.566.962
) |Crediti per operazioni forward 680.852 9.850.

COMETA: Comparto Monetario Plus
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31122025 | 31.122024 |
r} |Valutazione € margini su futures ¢ opzioni - 177.049|
Totale 1.451.329.762| 1.383.869.380)|

Nella tabella sottostante viene riportato I"ammontare delle risorse gestite alla data di chiusura
dell’esercizio:

_ Denominazione Ammontare di risorse gestite
ALLIANZ 723.799.727
EURIZON 720.612.888
Totale 1.444.412.615

Il totale della tabella di cui sopra esprime I'ammeontare delle risorse nette a disposizione del
gestore e corrisponde alla differenza tra la voce "20 - Investimenti in gestione” dell'attivo dello
stato patrimoniale ¢ la voce "20 - Passivitd della gestione finanziaria" del passive dello stato
patrimoniale. A questa differenza vanno aggiunti i debiti per commissioni di depositario per €
32.197 e vanno sottratti i crediti previdenziali per € 6.485.683.

20a) Depositi bancari €17.149.303

La voce & composta da depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso il
Depositario.

20c¢) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali € 340.501.716
La composizione della voce risulta essere la seguente:
Descrizione Importo 2025 Importo 2024
| Titoli di Stato Italia 296.068.099 220.101.137
Titoli di Stato altri paesi UE 319.268.725 355.469.258
Titoli di Stato Altri OCSE 214.708.315 197.255.651
Titoli di Stato Non OCSE 10.456.577 11.416.569
Totale 840.501.716 784.242.615
20d) Titoli di debito quotati € 513.715.480
La voce si dettaglia come da prospetto seguente:
[ Descrizione | Importoe2025 | Imporio 2024
 Titoli di debito quotati Italia | 38.083.438 49.614.426
Titoli di debito quotati altri paesi UE { 312.093.431 311.545.282
 Titoli di debito quotati aitri pacsi OCSE { 152.838.809 125.793.723
Titoli di debito quotati non OCSE 10.699.802 3.917.759
| Totale 513.715.480 490.871.190
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20h) Quote di O.I.C.R. € 61,181.447

La voce si dettaglia come da prospetto seguente:

Descrizione Importo 2025 Importo 2024
CQuote di O.LC.R. aliri paesi UE 61.181.447 45,754.442
Totale 61.181.447 45.754.442

Titoli detenuti in portafoglio

Si riporta di seguito I"indicazione dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore
decrescente dell’investimento, e specificandone il valore e la quota sul totale delle attivita:

Denominazione Codice ISIN Calrgoria bilancio Valore £ ko
BUQNI POLIENNALI DEL TES 25/0272027 2,55 170005633798 |LG - TStato Ore.Int Q IT 67448495 461
EURIZON FUND-BD COR EUR ST-Z LU0335990569 |LG - OICVM UE 61181447 418
BUNDESOBLIGATION 10/04/2026 0 DE0001141836 |LG - TStato Orz.Int & UE 50213408 4,05
BUONI POLIENNALI DEL TES 28/08/2026 3,] [T0005607269  |LG- TStato Ore JInt 0 IT 36.017.646 246
BONOS ¥ OBLIG DEL ESTADO 30/07/2027 8 ESO000012G26 |LG - TStato Org. It Q UE 22469858 154
BUONI POLIENNALI DEL TES 15/06/2028 2,65 IT0005641029 _|LG - TStato Ore Int () IT 20931207 143
S TREASURY N/B 15/05/2028 2,875 USS128284NT3 |LG - Ttato Ore. Int ) OCSE 20.400.935 14
TRANCE (GOVT OF) 25/02/2028 75 FROO1400AINS |1.G - Ttato On. Int ) UE 20.394,402 1.4
US TREASURY N/B 30/09/2027 375 US91282CALS4 LG - TStato Orp.Int O OCSE 19988417 137
BUNDESOBLIGATION 13/04/2028 2.2 DEOOOBU25000 |LG - TStato Or=.Int Q UE 16619561 1,14
E%EU‘;CJ%DISCOUNT T-BILL 11/03/2026 ZERO FROI29132702  |LG - TStato Org Int QUE 15.809.421 1,08
1S TREASURY N/B 1504/2027 4.5 1S91282CKJ98_|L.G - TStato Ore.Int Q OCSE 15254103 104
BLONI POLIENNALI DEL TES 15/04/2026 3,8 IT0005538597  |LG - TStato Ony.Int () IT 15076200, 103
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/0872026 0 ITO003454241 _|LG - TStato Org.dnt () IT 14831700, 1,01
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 21/10/2027 1,45 ESO000012A89 |LG - TStato Ore.int ) UE 14.822.100 1,01
BUONI POLIENNALI DEL TES 15/01/2027 85 TT0055390874 _ |1.G - TState Ore It ) IT 14819700, 101
BUGNI POLIENNALI DEL TES 01/04/2007 1,1 IT0005484552  |LG - TStato Org.Int Q IT 14.817.750, 1,01
BONOS ¥ OBLIG DEL ESTADO 31/10/2028 5,15 ES00000124C5_|1.G - TStato OreInt 0 UE 14,691,888 1
EISEU";%I:]DISOOUNT T-BILL 17406/2026 ZERO FRO128984012  |LG - TStato Org.int Q UE 14.667.268 i
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 31/10/2026 1.3 ES00000128H5 _|L.G - TStato Ore.int () UE 14400230 0.9
BUONI POLIENNALI DEL TES 15/02/2020 45 1T0005467482 |G - TStato Ore.lnt (2 IT 14101050, 0.96
US TREASURY N/B 1540672028 3,875 US81282CNH06 |G - TStato Ory.Int 1) OCSE 139062571 0.95
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 314012026 0 ES0000012G81 |G - TStato Ore.Int () UE 129776401 0.89
UNITED KINGDOM GILT 22/10/2028 1,625 GBOOBFX0ZL78 |G - TStato Orz Int Q OCSE 12912374 038
US TREASURY N/B 15/0812028 2,875 USP128234V99 |G - TStato Org.Tnt ) OCSE 127243100 0,87
BUONI POLIENNALI DEL TES 28/01/2026 3,2 110005584302 |1.G - TStato Org.Int (1 IT 12339.741] 0,84
US TREASURY N/B 31/07/2028 1 US91282CCRO7 |EG - TStato Orelnt () OCSE 12338941] 084
BUCNI POLIENNALI DEL TES 15/03/2028 25 1T0005433690 | LG - TStato Oty Int Q IT 11566060, 0.79
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/06/2026 1,6 170005170839 LG - TStato OrgInt U IT___ | 11.343.797 0,78
UNITED KINGDOM GILT 07/03/2028 4,375 GBOOBSUNRCO3|1.G - TStato OreInt ) OCSE 10.600269] _ 0.72
BUONI POLIENNALI DEL TES 15/01/2026 3,5 IT0005514473  |1.G - Tétate Org Int O IT 10505565 0.72
BONOS ¥ OBLIG DEL ESTADO 31/05/2027 2,5 ESC000012M77 _|1.G - TStato Org.Int () UE 10536045 0.71
[U/S TREASURY N/B 31/07/2027 375 US91282CAD3Y |1.G - TStato Ore.Int ) OCSE 10,284,844 07
|BUONI POLIENNALI DEL TES 01/12/2027 2,65 1TO00S500068 | LG - TStato OreInt 0 IT 10076900, 0.69
[FRANCE (GOVT OF) 25/02/2025 2,73 TROO1400HI®8 _|L.G - TSuato Ory.Int Q UE 0075700 069
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/08/2027 2,05 1T0005274805__|1.G - TStato Org Int ) IT S 989 200| 0,68
FRANCE (GOVT OF | 25/05/2027 | FRO013250560 | LG - TStafo Ore Int () UE 838500 067
i i ITO00S684888 |G - TStato Org.lnmt Q IT 9660105 0,66
FRANCE (GOVT OF ) 25/05/2028 75 FRO0I3Z56192 | LG - TSm0 One.Int © UE 9630600 066
BUONI POLIENNALI DEL TES 15/07/2028 ,5 ITO005445306 |G - TState Org.Int (3 IT 9551000 065
FRANCE (GOVT OF ) 2571 1/2028 .75 FROC13341682 |L.G - TStato Ore.Int ) UE 0531700] 0,63
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 31/01/2028 0 ES0000012108 _ |1.G - TStato Orp.Int ) UE 0.085.420] 062
US TREASURY N/B 31/0872026 .75 US91282CCWS1 |1.G - TStato Ore.Tnt (] OCSE 8356217 0,57
BUONI POLIENNALL DEL TES 15/09/2026 3,85 IT0005556011 _|1.G - TStato Orzlut () IT 7439.744] 0,51
[US TREASURY N/B 28/02/2027 1,875 US91282CECI0 |16 - TStato OryInt () OCSE 7181982 049
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Denominazione Codice ISIN Categoria bilancio Valore € o
NOVO NORDISK FINANCE N1 20/02/2029 2,5 X83232921240  |1.G - TDebite ¢! UE 7071742 048
CORP ANDINA DE FOMENTO 04/02/2026 |25 X82206027217 |G - TS1ato Ore i G OCSE £.988.940 0,48

CANADIAN IMPERIAL BANK 03/402/2028 FLOATING [X82992015979  |1.G - TDebite [} OCSE 6.411.584 0,44

[FRANCE (GOVT OF ) 24/09/2027 2,5 FROOI400NBCE |L.G - TStato Orle Int ) UE €.339.526 0,43
US TREASURY N/B 30/09/2026 875 US91282CCZ23 |1.G - TStato Org int () OCSE 6.257.813 043
Altri 622.101.253] 42,52
[Totale 1.415395.643]  96.73]

Operazioni di acquisto e vendita titoli stipulate e non regolate

Alla data di chiusura dell’esercizio non sono presenti operazioni stipulate ma non ancora
regolate al 31 dicembre 2025,

Posizioni detenute in contratti derivati

Alla data di chiusura dell’esercizio non sono presenti le seguenti operazioni in contratti derivati,
relativi ai futures.

Posizioni di copertura del rischio di cambio

Alla data di chiusura dell’esercizio sono presenti le seguenti operazioni:

112

Diviag Tipo sosizione Nominale Cambio Valore pos. LC

GEP CORTA 35.400.000 0.8726] -45,152.418

USD CORTA 201.373.500 11750 -171.381.702|
Totale 216.534.120
Distribuzione territoriale degli investimenti
Si riporta la distribuzione territoriale degli investimenti:

Voci/Paesi Halia Altri UE Altri OCSE Non OCSE Totale

Titoli di Stato 296.068.099 319,268.725 214.708.315 10.456.577 840,501,716
Titoh di Debito quotati 38.083.438 312.093.431 152.838.800 10.699.602 513.715.480
Tuote di OICR 61,181,447 S - 51.181.447
Depositi bancari 17.149.303 - E = 17.149.303
Totale 351,300,840] 692.843.603 367547124 21.156.379] 1.432.547.946

Composizione per valuta degli investimenti

La composizione degli investimenti seconde la loro valuta di denominazione € la seguente:

Voci/Paesi | Titoli di Stato Titoli di Debito Titoli di capitale / | Depositi banear TOTALE
OICVM
EUR 638.718.957 498,600,244 61.181.447 16,671.123 1.215.261.771
USD 156.403.409 15.025.236 . 326.778 171.755.423
GBF 45.379.350 ! | 151.402] 45.530.752
Totule 840.501.716 513.715.480| 61.181.447| 17.149.303| 1.432.547.946

Durata media finanziaria

La seguente tabella indica la “duration media” finanziaria, espressa in anni, dei titoli in
portafoglio, in relazione alle tipologie piil significative di titoli.

COMETA: Comparto Monetario Plus
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Voci/Pacsi Wtalia | AMiUE | Alwiocsg | NenOCSE | Totale Area
Geografica
Titoli di Stato quotati 1,159 1,486 1.869 1,066 1,463
Titoli di Debito quotati 2,572 1,611 1,031 1,824 1,515
Totale obblizazioni 1,321 1.548 1.520 1,447 483

L’indice misura la durata residua di un’obbligazione valutata in un’oftica puramente
finanziaria; pud essere utilizzato come primo approssimativo indicatore del rischio di un
investimento obbligazionario. E ottenuto calcolando la media ponderata delle scadenze a cui
saranno incassate le cedole € verrd rimborsato il capitale.

Sitnazioni di conflitto di interesse

Al31/12/2025 sono in essere le seguenti posizioni in titoli individuate secondo 1 criteri previsti
nel Documento sulla politica di gestione dei conflitti di interesse adottato dall’organc di
amministrazione ai sensi delle previsioni del D.M. MEF n. 166/2014.

Per maggiori informazioni sui criteri adottati si rimanda a quanto illustrato nella Relazione sulla
gestione.

ISIN | DESCRIZIONE TITOLO NOMINALE | CONTROVALORE | TIPOLOGIA Pese %
82022424993 | INTESA SANPAOLQ 1.75% 19-04/07/2029 3.800,000 3,608.427 | Altri titoli di debito | 0.52%
1 %52182054887 | SIEMENS FINAN 0.375% 20-05/06/2026 2.400.000 2.385.113 | Alti titoli di debito | 0.33%
X52178833773 | FIAT CHRYSLER AU 3.875% 20-05/01/2026 | 3.800.000 3.945.575 | Altri titoli di debito | 0.55%
X82625196352 | INTESA SANPAOLO 4.875% 23-19/05/2030 2.900.000 3.199.410 | Altri titoli di debito | 045%
FROO1400WM&9 | BANIJUE STEL FR 3.125% 25-20/01/2028 3,700,000 | 3.832.007 | Altri titoli di debito | 0,53%
| LUD335990569 | EURIZON EASYFUND-BD COR EU-Z 745.570 61.181.447 | Parli di OICR 8.52%
X51748456974 | BNP PARIBAS 1.125% 18-11/06/2026 3.000.000 3.003.606 | Altri titoli di debito | 04294
X52575555938 | ABB FINANCE BV 3.25% 23-16/01/2027 2,900,000 3.014.826 | Altri titoli di debito | 042%
XS82937307929 | STELLANTIS NV 3.375% 24-19/11/2028 3.050.000 3,085.330 | Altri titoli di debito | ©.43%
XS$307850133% | SIEMENS FINAN 2.625% 25-27/03/2020 1.600.000 1.628.013 | Altri titoli di debito | 0.23%
FRO01400¥CAS | BNP PARIBAS 25-20/03/2029 FRN 4.000.000 4.015.725 | Altri tito}i di debito | 0.56%
 XS3078501767 | SIEMENS FINAN 25-27/05/2027 FRN 2.000.000 2.007.719 | Altri titol; di debito | 0.28%
Controvalore degli acyuisti ¢ delle vendite di strumenti finanziari
Acqguisti Vendite Saldo | Controvalore
I Titoli di State -937.987.759]  636.688.499] -251.299.260) 1.624.676.258
Titoli di Debito quotati -241.322.764 38907.363] -202.415.401 280.230.127
mote di QICR -13.364.681 - -13.364.681 13,364,681
Totale -1.192.675.204] 725595862 -467.079.342| 1.918.271.666)

Riepilogo commissioni di negoziazione

Le commissioni di negoziazione sonc generalmente contenute nel valore delle transazioni
effettuate dagli intermediari. Sono espresse in percentuale sui volumi negoziati, corrisposte agli
intermediari per le operazioni di negoziazione connesse alla gestione degli investimenti e
liquidate in maniera esplicita dal Fondo.

Totale
comm issioni

Comm. su
vendite

Comm. 0

acquisti Controvalore

Titoli di State - . 1.624.676.258

COMETA: Comparto Monetario Plus
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Comm. su Comm. 5u Totake Controvalore
acquisti vendite commissioni ¢
Titoli di Debito quotuti ; - . - 280.230.127|
Chote di OICR | | i 13.364.681
Totale 5 £ 1 1e18.271.066)
201) Ratei e risconti attivi €11.584.279

La voce & composta dall’ammontare delle cedole in corso di maturazione sui titoli emessi da
Stati o da organismi internazionali tenuti in portafoglio.

20n) Altre attivita della gestione finanziaria € 6.516.685

La voce & composta dall’ammontare dei crediti previdenziali per cambio comparto di
investimento effettuati negli ultimi mesi dell’anno 2025 per € 6.485.683, da crediti per
commissioni di retrocessione per € 30.762 e da Crediti per penali CSDR da rimborsare per €
240,

1l credito per penali CSDR da rimborsare contiene I’ importo in attesa di essere rimborsato dal
Gestore Finanziario relativamente alle penali CSDR (Regolamento UE n. 909/2014, Central
Securities Depositories Regulation, entrato in vigore nei primi mesi del 2022).

20p) Crediti per operazioni forward € 680.852

La voce p) Crediti per operazioni forward si riferisce alle plusvalenze maturate alla data di
chiusura dell’esercizio sulle posizioni forward.

20r) Valutazione ¢ margini su futures e opzioni €-

La voce si riferisce al controvalore delle posizioni su fufures e opzioni maturate alla data di
chiusura dell’esercizio.

Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 177.049.

30 — Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali

Non presenti poiché il comparto non prevede la garanzia di restituzione del capitale e/o la
garanzia di riconoscimento di un rendimento minimo.

40 — Attivita della gestione amministrativa €11.912.858

La voce a) Cassa e depositi bancari, dell’importo di € 11.593.114, & composta come da tabella
seguente:

oy Saldo al 31 Saldo al 31
dicembre 2025 | dicembre 2024
Disponibilita liquide - Conto liquidazioni | $.270.010 10.148.787
Disponibilita liquide - Conto raccolta ' 2.633.244 2.410.873
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Disponibilita liguide - Conto spese 641.227 313.672
Disponibilita liquide - Conto di transito 22.767 41.241
 Disponibilita liquide - BNP Interessi di Mora 13.498 8.020
 Disponibilita liquide - TAX RECLAIM EUR 11,938 3.639
Cash card B 258 -
Depositi Postali - Conto di credito speciale 179 | 203
Denaro ¢ altri valori in cassa 5 10
Crediti verso banche - 310
Debiti verso Banche liquidazione competenze -12 -9
Totale 11.593.114 12.926.746

La voce b) Immobilizzazioni immateriali di € &3 & costituita dal valore delle spese su immobili
di terzi, software e spese per elezioni al netto del fondo ammeortamento.

La voce nel 2024 era pari a € 272,

La voce ¢) Immobilizzazioni materiali di € 274.610 & costituita dal valore dell’immobile ¢ delle
macchine e attrezzature d'ufficio detenute dal Fondo, al netto del fondo ammortamento.

Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 283.488.

La voce d) Altre attivita della gestione amministrativa, dell’importo di € 45.051, ¢ composta

come da tabella che segue:

- Importo Importo

DeSckiz gne 2025 2024
Risconti Attivi 26.766 30.918
Altri Crediti 8.245 10.637
Crediti verso aderenti per errata liquidazione 8.166 12.566
Anticipi diversi 1.174 1.172
Anticipo a Fornitori 265 -
Depositi cauzionali 284 284
Crediti verso Erario 121 1.000
'Totale | 45.051 __ 56.577
50 — Crediti di imposta €-

La voce rappresenta il credito per I'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio.

Tale voce al 31.12.2024 era pari a zero.

Passivita
10 — Passivita della gestione previdenziale € 23.086.490
Questa voce ¢ dettagliata nella seguente tabella:
or Importo Importo
Descrizione 2025 2024

Debiti verso aderenti - Prestazione previdenziale 8.393.317 7.991.608
Debiti per conversione comparto 3.366.088 8.193.543
Debiti verso aderenti - Riscatto immediato 2.321.731 3.085.372
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Descrizione Inzlgzogto In;gzo:to
Debiti verso aderenti - Anticipazioni 1.982.339 1.729.154
Debiti verso Fondi Pensione - Trasferimenti in uscita 1.677.346 1.740.828
Debiti verso aderenti - Rata R.LT.A. ) 1.502.452 973.585
Contributi da riconeiliare 1.245.250 1.173.603
Erario ritenute su redditi da capitale 975.092 593.551
Debiti verso aderenti - Riscatto totale 584.144 1.042.503
Debiti verso aderenti - Riscatto parziale 482.040 604.935
Trasferimenti da riconciliare - in entrata 324,659 194.577
Debiti verso aderenti - Riscatto immediato parziale 153.891 108.125
Debiti verso Aderenti per paramenti ritornati 44.512 74.597
Contributi da identificare B 12.876 12.972
Contributi riconciliati da destinare 11.126 3.271
Ristoro posizioni da riconciliare 6.365 5.998
Contributi da rimborsare - 3.112 5.029
Erario addizionale regionale - redditi da capitale 131 290
Erario addizionale comunale - redditi da capitale 19 57
 Totale | 23.086.490| 27.935.598

Si formiscono le seguenti informazioni:

- 1debiti verso aderenti consistono negli importi da erogare ai lavoratori che, avendo perso .
i requisiti di partecipazione al Fondo per dimissioni, risoluzione contrattuale, cambio di
inquadramento o mobilitd, hanno richiesto il riscatto della posizione individuale;

— I debiti verso aderenti per pagamenti ritornati sono costituiti da pagamenti non andati a
buon fine;

— I debiii per trasferimenti si riferiscono alle posizioni individuali degli aderenti che hanno
richiesto il trasferimento ad altre forme di previdenza complementare;

— Le poste relative ai coniributi da riconciliare ¢ da identificare ed ai trasferimenti in entrata
da riconciliare rappresentano importi incassati dal Fondo € non ancora affidati ai gestori,
in quanto alla data di chiusura dell’esercizio, il Fondo non disponeva degli elementi
necessari per procedere all’attribuzione sulle singole posizioni individuali;

~ I debiti verso I’Erario sono stati regolarmente saldati alle scadenze previste nel mese di
gennaio 2026.

20 - Passivita della gestione finanziaria € 463.661

La voce d) Altre passivitd della gestione finanziaria pari a € 132.696 si compone
dell’ammontare dei debiti per commissioni di gestione (€ 100.499) ¢ dei debiti per commissioni
di banca depositaria (€ 32.197).

Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 132.677.

La voce €) contiene debiti su operazioni forward/future pari € 330.965. Al 31.12.2024 questa
voce risultava essere pari a € 1.892.032.
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30 — Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali

COMETA

Non presenti poiché il comparto non prevede la garanzia di restituzione del capitale e/o la

garanzia di riconoscimento di un rendimento minimo,

40 - Passivita della gestione amministrativa

€832.394

La voce a) TFR & pari all’importo di € 765. Al 31.12.2024 tale voce era pari a € 1.186.
Della voce b) Alire passivita della gestione amministrativa, pari a € 117.873, si riporta di seguito

la composizione:
- Importo Importo
Deserizione 25; 5 232 4

Fatture da ricevere 48.454 52.758
Personale conto retribuzione - 15.498 13.029
Debito per Tax reclaim da attribwire 11.898 3.605
Personale conto ferie 10.737 10,034
Fornitori 9.732 16.291
Debiti verso Enti Previdenziali lavoratori dipendenti 4.491 4.167
Erario ritenute su redditi lavoro dipendente 3.990 3.639
Debiti verso Fondi Pensione 3.053 2.679
Erario ritenute su redditi lavore autonomo 2.005 2.215|
Debiti verso Gestori 1.880 1.308 |
Debiti verso Enti Previdenziali collaboratori 1.707 1.160
Erario ritenute su lavoro parasubordinato 1.434 1.192
Personale conto 14“esima 1.383 | 1.343 |
Debiti verso Enti Previdenziali dirigenti Mario Negri 672| 1.866
Altri debiti 650 197
 Debiti verso Amministratori 114 58
Erario addizionale regionale 75 59
Debiti verso INAIL 37 22|
Debiti verso Fondo assistenza sanitaria 34 32
Debiti verso Delegati 24 -
Erario addizionale comunale 5 5|
Debiti verso Altri Enti Previdenziali - 30/
Debiti verso Enti Assistenziali dirigenti - 295
Debiti verso Enti Previdenziali dirigenti - 334
Personale conto nota spese - 2
Totale 117.873 116.320

La voce ¢) Risconto passivo per copertura oneri amministrativi, pari a € 713.756, & data
dall’importo riveniente dagli avanzi della gestione amministrativa. Per maggiori dettagli si

rinvia al rendiconto complessivo.
Al 31.12.2024 tale voce era paria € 758.523.

50 ~ Debiti di imposta € 7.297.015
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La voce rappresenia il debito per imposta sostitutiva al 31.12.2023.
Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 6.074.889.

100 - Attivo netto destinato alle prestazioni

Al 31.12.2025 la voce “Attivo netto destinato alle prestazioni”, ottenuta per differenza tra il
totale delle attivith fase di accumulo parti a € 1.463.242.620 ¢ il totale delle passivita fase di
accumulo pari a € 31.679.560, ammonta ad € 1.431.563.060.

Conti d’ordine €-158.239.240

I crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti pari a € 58.294.880 comprendono le liste
di contribuzione pervenute entro il 31 dicembre 2025 per I’importo di € 17.411.140, mentre il
rimanente € 40.883.740 si riferisce a liste di contribuzione ricevute nei primi mesi dell’anno
2026 con competenza 2025 e periodi precedenti.

Le valute da regolare aperte alla data di chiusura dell’esercizio sono pari a € -216.534.120, il
cui dettaglio & presentato nel paragrafo degli investimenti in gestione.
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3.1.3.2 Informazioni sul Conto Economico

10 — Saldo della gestione previdenziale

CO META

€ 40.403.838
La posta a) Contributi per l¢ prestazioni, dell’importo di € 194.441.738, si compone come

segue:

Fonte contributiva Importo 2025 | Importo 2024
Contributi 114.267.053 115.037.500
Trasferimenti in ingresso 1.369.821 | 011.296
Trasferimenti in ingresso per conversione comparto 77.831.034 72.902.780
Contributi per ristoro posizioni 54.675 25.236
TFR Pregresso 684.739 414.511
Attribuzione quote per investimento avanzo 234.416 725.429
Totale 194.441.738|  190.016.752
Di seeuito si fornisce il dettaglio dei contributi suddivisi per fonte:

Fonte contributiva Importo 2025 | Importo 2024
Contributi dipendente 21.625.412 21.533.846
Contributi azienda 17.324.172 17.708.265
Trasferimento TFR 75.317.469 75.795.389
‘Totale 114.267.053|  115.037.500

La posta b) Anticipazioni per € 29.188.253 contiene I'importo delle anticipazioni erogate nel
corso dell’anno 2025, Nel corso del 2024 ’importo era pari a € 25.361.196.

La posta ¢) Trasferimenti ¢ riscatti per € 73.636.314 & composta dai disinvestimenti delle
posizioni individuali eseguiti nell’anno con il seguente dettaglio:

Descrizione Importo 2025 | Importo 2024
Riscatto per conversione comparto 31.563.340 30.474.349
Liquidazioni posizioni individuali - riscatto immediato 16.094.705 18.359.474
Trasferimento posizione individuale in uscita 11.287.442 9.887.454
| Liquidazione posizioni - Rata RI.T.A. 7.363.864 4.535.977
Liquidazione posizioni - Riscatto totale 3.618.567 4.598.413
' Liquidazione posizioni - Riscatto parziale 2.823.197 2.218.570
Liquidazione posizioni - Riscatto immediato patziale 885.199 850.327
| Totale 73.636.314]  70.924.564

La posta d) Trasformazioni in rendita per € 2.368.218 si riferisce a erogazioni delle prestazioni
pensionistiche a titolo di rendita. Nel corso del 2024 I’importo era pari a € 1,779,843,

La posta ¢) Erogazioni in forma di capitale per € 48.844.491 si riferisce a erogazioni delle
prestazioni pensionistiche a titolo di capitale. Nel corso del 2024 ’importo era pari a €

51.267.644.

La posta h) Alire uscite previdenziali per € 657 si riferiscono ad operazioni di sistemazione
delle posizioni individuali effettuate ad un valore di quota diverso da quello originario, Nel

corso del 2024 I*importo era pari a € 474.

La posta i) Altre entrate previdenziali per € 33 si riferisce ad operazioni di sistemazione delle
posizioni individuali effettuate ad un valore quota diverso da quello originario. Nel corso del

2024 I'importo eraparia € 1.

COMETA: Comparto Monetaric Plus

T —

\

119



COMETA

120

20. Risultato della pestione diretta

Il Fondo non svolge la gestione finanziaria diretta delle risorse.

30 — Risultato della gestione finanziaria indiretta € 38.775.683
Le voci 30 a} e b) sono cosi suddivise:
Dividendi & interessi Profitti ¢ perdite da operazioni
Descriziofe 2025 finauziarie 2025
Titeoli di stato ¢ orzanismi internazionali 13.327.074 -8.576.733
Titoli di debito yuotiati 13.435.439 1.263.505
otz di OICR | - 2.062.325
| Depositi bancari == 570.431 -1.155.361
Fumres - ~206.549
Risultato gestione copertura rischio cambio - 17.933.495
Commissioni di retrocessione - 118972
Proventi diversi Bonus CSDR - — 1.544
Altri ricavi - 1.885
Aliri costi - =322
| Totale 27332944 = 11.442.73%

La voce “Depositi bancari” si riferisce a profitti e perdite derivanti da operazioni denominate
in valuta.

Gli altri costi sono costituiti da bolli di conto corrente per € 318, da oneri diversiper€3 e da
arrotondamenti passivi per € 1.

Nella voce altri ricavi sono compresi sopravvenienze attive per € 1,875, gli arrotondamenti per
€ 1 e proventi diversi per € 9.

La voce 30-a) ¢ 30-b) erano al 31.12.2024 rispettivamente pari a € 23.789.640 ¢ pari a €
23.787.441.

40 - Oneri di gestione €-529.923
La voce a) Sociefa di gestione per € 397.477 & cosi suddivisa:
Commissioni di gestione 2025 Commissioni di gestione 2024
ALLIANZ 190.550 178.841 |
'EURIZON 203.927 191.470
 Totale 394.477 370.311 |

La voce b) Depositario, per € 135.446, rappresenta le spese sostenute per il servizio del
depositario prestato nel corso dell’anno 2025. Tale voce al 31.12.2024 cra pari ad € 144.162.

50.Margine della gestione finanziaria

Determinato delle risultanze della gestione finanziaria indiretta e degli oneri di gestione.
— 1

Importo 2025 Importo 2024 I

20 | Risultato della zestione finanziaria diretta - -
30 |Risultato della gestione finanziaria indiretta 38.775.683 47.577.081
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40 | Oneri di zestione : _ -5_2\9_7923 -516.890
Marzine della cestione finanziaria 38.245.760 47,060,191 |
60 — Saldo della gestione amministrativa €-

Si forniscono informazioni sulle seguenti voci:

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi: la voce, di importo pari a € 1.269.442,

¢ cosi composta

[ Descrizione Importo 2025 | Importo 2024
| Entrate copertura oneri amam.vi riscontate nuovo esercizio 758.523 236457
| Juote associative 477.116 503.562

Spese per I'esercizio di prerogative individuali 32.693 35.524
| Quote d’iscrizione una tantum 1.110 1.161
| Totale 1.269.442 776.704

b) Oneri per servizi amministrativi acquisiti da terzi: la voce, dell’importo di € 166.938,
rappresenta il costo sostenuto dal Fondo per il servizio di gestione amministrativa ¢ contabile
fornito dal service amministrativo per 1’esercizio 2025. La voce al 31.12.2024 era pari a €
153.930. L’incremento rispetto al precedente esercizio & riconducibile all’adeguamente dei
corrispettivi alla rivalutazione ISTAT, all’incremento del numero degli iscritti, all’aumento
degli accessi all’Area Riservata tramite SPID, ai costi sostenuti dal Fondo a seguito
dell’attivazione del servizio di verifica della congruita delle coordinate bancarie (c.d. check-
iban) e, infine, all’implementazione dell’antenticazione tramite CIE.

¢) Spese generali ed amministrative: la voce, pari a € 247.827, si compone dei seguenti oneri

sostenuti dal Fondo:

Supporte alla Funzione di gestione dei rischi

546

ALy Importo Importo
Descrizione 2025 2024
Contributo annuale Covip 64.365 58.545
Consulenze tecnico — finanziarie (Reddy's Group, MSCI,
Bloomberg, Moody's, Pri Ass, ICE Data, DPQ, Nummus, Proxy 27341 21,333
Voting Frontis e Politica di voio Assofondipensione, Prometeia, ) -
ece..)
Spese hardware e software (Grenke, Refinitiv, Livitek, Nummus
- MBCI Barta, ecc..) Ll 2649
Bolli € Postali ! 18.238 27.839
Spese Legali (Avv. De Benedictis, Studio Legale e Fiscale,
Studio Legale Palene, Studio Legale Dentons, Avv. Canelli, 14.333 15.585
Avv, Carmini, ecc..) ] -
Assicurazioni (RC D&O - Infortuni Collettive - Aliri Danni) 10241 10.225 |
Compensi consiglieri = 9.296 0.315
Spese di comunicazione (Youthquake, Prof. Picone, Progetio 2,689 28 450
'Assofondipensione, Elpo Edizioni) _ ' -
Spese di assistenza e manutenzione {Livitek, Sicurplan, Clima 2.912 6.100
B. Ivm, ecc) |
Coniratto fornitura servizi - Mefop 5485 8.903
Spese per stampa ed invio certificati — i 5.360 | 3.738
Spese per pestione dei locali (Pulizie ¢ spese condominiali sede | 4.353| 3.392
| Revisione Interna e Whistleblowing 4122} 4.118|
Spiese promozionali {Mail Up, Assemblee Unitarie, ecc..| 4.116 | 6.260

545 ]
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Importe [mporto
RO 2025 2024

Supporto alla Funzione di gestiene e sorveslianza dei rischi ICT 2.185 -
Supporto adepuamento normativa DORA 1.093 -
Corsi di formazione personale 3.722 1.141
Compensi Societ di revisione legale dei conti » 3.415 3411
Compensi Sindaci 3.313 3.446
Quota Associazioni di categoria {Assofondipensione - Forum | 3,798 2.795
per la finanza sostenibile) . -
Spese per spedizioni ¢ consegne 2.699 3.658
Viaggi, trasferte e allogzi orzani sociali 2.447 | 3.123
Compensi Presidente Collezio dei Sindaci 1.683 1.554 |
Spese telefoniche - 1.655 1.801 |
Spese per lo svolgimento dell’Assemblea dei Delegati 1.406 {*)3.359
Spese varie {archivio documentale, acqua, caffé, cancelleria, 1.250 1211 |
materiale vario ufficiol - i
Spese per illuminazions = 1.168 1,638 |
Costi godimento beni terzi — locazione foresteria 1.165 1.135
Compensi Presidente Consiglio di amministrazione 1.005 1.004 |
Contributo INPS amministratori 959 981 |
Rimborsi spese altri Consizlieri 913 | 921 |
Rimborsi spese Direttore da contratto di lavoro 912 787
Sirese per oreani sociali 877 1.326
Archiviazione elettronica documenti o 833 1.045
Abbonamenti, libri e pubblicazione bandi di selezione pestori 758 49
Spese consulente del lavoro 637 641 |
 Servizi vari (vigilanza, ricerca personale. ecc..| 609 2.529 |
Rimborse spese Delegati 328 708 |
Costi podimento beni terzi - beni strumentali ( stampanti) 304 704 |
Impiste e Tasse diverse 217 225 |
Rimborso spese societh di revisione ) 164 81
Viagei. trasferte e allopgei 161 228
Spese condominiali foresteria 128 112
‘Cancelleria, stampati, materiale d'ufficio 121 41
Certificazione piani di formazione 76| 120
Vidimazioni ¢ certificazioni 40 541 |
Internet Provider 12 12
Rimborsi spese altri Sindaci o 3 -
Spese di rappresentanza 1 73
Spese elezioni - 7.191
Rimborsi spese Presidente Consiglio di Amministraziong - 442
Spese notarili - 297
Rimborsi spese Presidente Collezio dei Sindaci - 13
Totale 247.827 281.224 |

* Nel 2024 la presente voce includeva anche il costo della consnlenza per la Politica di voto, nel 2025 esposia nel

conte denominato “Consulenze tecnico-finanziarie™,

d) Spese per il personale: ta voce pari a € 143.933 si compone dei seguenti costi:

COMETA: Comparto Monetario Plus

A A Importo Importo
Descrizione 2025 2024
| Retribuzioni lorde personale dipendente 77.523 i*181.921
| Retribuzione lorda Direttore = 13.693 12.410
| Retribuzioni variabili 6.954 5.586
Contributi previdenziali 28.333 25.886
T.F.R 7.165 6.553




O META

- Importo Importo
Descrizione 2525 252 4
Contributi assistenziali 6.574 5.290
Mensa personale dipendente (ticket | 2.975 2.506
Altri costi del personale 409 492
INAIL - | 307 267
Viagri e trasferte dipendenti = 97
Totale 143.933 141.008

* L’ importo include ricalcoli relativi agli anni precedenti.

€) Ammortamenti: 1’importo di € 9.440 si riferisce alla quota di ammortamento dell’anno delle
macchine e attrezzature dell’ufficio, immobile, spese per le elezioni e spese su immobili di terzi

¢ licenze. La voce al 31,12.2024 era pari a € 9.428.

g) Oneri ¢ proventi diversi: I’importo della voce, pari a € 246.868 risulta dalla differenza fra i

seguenti oneri e proventi di pertinenza della gestione amministrativa:

Imporio [mporto
Descrizione 20258 2024

Sanzioni amministrative su pagamento imposte anni 45.052 |
precedenti (*) | '

Interessi su pagamento imposte anni precedenti (*) -18.943 -
Sopravvenienze passive -178 -977
Altri costi ¢ oneri -127 -178
Oneri bancari | -60 -62
 Armrotondamenti passivi -9 -12
Interessi Passivi c/c - -2.899
Totale oneri -64.369 -4.128
Interesst attivi conti correnti gestione amministrativa 302.933 305.186
Sopravvenienze attive 3.620 63.284
Proventi da sanzioni su tardivo versamento contributi 2.347 61
Altri ricavi e proventi 2.244 2.818
| Utili su cambi — zestione amministrative 82 175
Arrotondamento attive contributi 10 12
Arrotondamenti attivi 1 ] 1
Totale proventi 31.237 571.537
Saldo — = | 246.868 567.409

* Per informazioni di dettaglio su tali voci si rinvia alla Relazione sulla gestione.

i} Risconto contributi per copertura oneri amministrativi: "ammeontare della voce, pari a €
713.756, ¢ data dall’importo riveniente dagli avanzi della gestione amministrativa. Per maggiori

dettagli si rinvia al rendiconto complessivo.
La voce al 31.12.2024 era pari a € 758.523.

1) Investimento avanzo copertura oneri: nel 2025 la voce € pari € 234.416. Al 31.12.2024 tale

VOce era pari a zero.

70, Variazione dell*attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta sostitutiva

Determinato dalla somma algebrica del margine della gestione previdenziale, del margine della

gestione finanziaria e degli oneri amministrativi.
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Importo 2025 Importo 2024
Saldo delia gestione previdenziale 40.403.838 40.683.032
Margine della gestione finanziaria 38.245.760 47.060.191
Saldo della gestione amministrativa - -
Variazione attivo netto ante imposta 78.649.598 87.743.223
80 — Imposta sostitutiva €-7.311.776

La voce, per complessivi € 7.311.776, evidenzia il costo per imposta sostitutiva per ’anno 2025
calcolata ai sensi dell’art. 17 D. Lgs. 252/05.

L’imposta sostitutiva la cui base imponibile & costituita dal valore del patrimonio netto al
termine di ciascun periode solare al lordo dell’imposta sostitutiva, aumentato delle erogazioni
effettuate per il pagamento dei riscatti, delle prestazioni previdenziali e delle somme trasferite
ad altre forme pensionistiche nonché dei redditi soggetti a ritenuta, dei redditi esenti o
comunque non soggetti ad imposta e il valore del patrimonio stesso all’inizio dell’anno ¢ stata
assolta nei termini di legge. Si espone nel prospetto sottostante il calcolo dell’imposta
sostitutiva per I’'anno 2023,

Patrimonio ante imposta al 31 dicembre

A) 2025 1.438.874.836 | SP 100+CE 30
B) Patrimonio al 31 dicembre 2024 1.360.225.238 | SF 10D
C) Saldo della gestione previdenziale 40.403.838 | CE 10
D) =A-B-C Variazione A.N.D.P. dell’esercizio 2025 38.245.760
DI} Patrimonio aliqguota normale 34015344
D2} Patrimonia aliquota agevolata 4.215.635
E) Redditi esenti -
M Contributi a copertura oneri amministrativi CF &::g
incassati nell’esercizio 2025 478226 | giserizions
G) Rendimento attribuito con redistribuzione 234416 quoéo 2) f;m;?]ﬁ;':;
avanzo anno precedente ) Svanzo
o . . CE 80 - Imposta
H) Imposta sostitutiva anni precedenti 14.761 | o riciva
I .. . CE 60 g} Oneri ¢
)] Sanzioni amministrative 45.050 proventi divecsi
. . . CE 60 g) Oneri e
by Interessi passivi fiscali 18.943 proventi diversi
O i T [ Base Imponibile 2025 38.080.704
' Ki} = DI-E-F+G+H+I+] Base imponibile TR
aliguota normale
K2) = D2 * 62,5 % Base imponibile
aliguotn agevolata per i 62,5% et ks
e "1 7 Tmposta Sostitutiva Finanziaria 7.297.015

COMETA: Comparto Monetario Plus
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Imposta sostitutiva anni precedenti 14.761

Imposta sostitutiva complessiva 7.311.776

La legge n. 190 del 23.12.2014 (c.d. “Legge stabilitd 2015”) ha modificato il regime fiscale
delle forme di previdenza complementare, con effetto retroattivo dal 1° gennaio 2014,
incrementando 1’aliquota dell’imposta sostitutiva sul risultato netto di gestione dall’11,5% al
20%. Fanno eccezione i rendimenti dei titoli pubblici ed equiparati che restano al 12,5 % (c.d.
aliquota agevolata).

Al fine di garantire una tassazione effettiva del 12,5% di tali rendimenti, il comma 622 articolo
1 della *““Legge di stabilitd 2015 prevede che, relativamente ai redditi dei titoli pubblici ed
equiparati, la base imponibile dell’imposta sostitutiva sul risultato di gestione dei fondi
pensione sia determinata in base al rapporto tra I'aliquota specificamente prevista dalle
disposizioni vigenti per tali redditi (12,5%) e quella dell’imposta sostitutiva applicabile in via
generale sul risultato dei fondi pensione (20%).

Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 6.616.011 (costo).

100 - Variazione dell* Attivo netto destinato alle prestazioni
La variazione dell’ Attivo netto destinato alle prestazioni & pari a € 71.337.822.

COMETA: Comparto Monetaric Plus
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Rendiconto Comparto Reddito

Stato Patrimoniale

ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO

10 Imvestimenti diretti

20 Investimenth ln gestiane
20-a) Deposit bancari

20-d) Titoli di debito quotati

20-¢) Titoli di capilale quotati

20-h) Quote diO.1LC.R.

20-1) Ratsi e nscont attivi

2011 Aliee artivita' della pestione fimanziaria
20-p) Crediti per opereziom forward

20-r) Vahriazione ¢ margini su futures e opzioni

30 Garanzic di risulato acquisite sulle posizioni Individusli

40 Attivita' della gestione amministrativa
40-a} Cassa & depositi bancan
40-b) Irnmobirzaziont mmeaterali
40} Inmobizzazion materiali
40-d) Altre attivita® della gestione amministrative

%0 Crediti di impasta
|

20-¢) Titoli emessi da Staii o da organsmi mternazionali

| TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO

COMETA: Comparto Reddito

3122025 | 3171272024
11.440,768.226| 10.517.621.838
356,704,164 335.722 486
4134060357  4.157.403.489
2485422157 2270.772.303
3.121.206.144)  2.705,088.273

1. 184 202 66 926,920,983
70.419.668)  65.646720
19.304.932 25.905.494
32.291.543 6.547.212
33,148,195 23,543.&67|
81.355.714|  79.171.845|
78.981.1% 76.714 635

&4 2,034

2,000,353 2173 363
283,536, 32313

]

|

11,522,123,940] 10.896.793.683|




Stato Patrimoniale

¢OMETA

Controjarte per valute da rejolare

PASSIVITA' FASE DI ACCUMULD 31/12{2025 31/12/2024
10 Passivita® della geatlone previdenziale 127.667.732 172,752,210
10-a} Debiti della gestione previdenziale 127.667.732 172.752.210
20 Passivita® della pestione finanziarie 21.872.134 48.178.547
20-d) Altre passivita' della gestions finanziaria 19.467 617 11.457.640
20-e) Debiti per operaziond forward 2.404.517 36,720,907
30 Garanzie di risultaty riconosciote sulle posizioni individuali - =
40 Passivila® della gestione amministrativa 5.719.222 6.119.832
40-a) TFR 5.823 8.880
40-b) Altrs passivita’ della gestions amnuinistrativa 897 270 B71.046
40-c) Riseonto coptributi per copertms enan Amministrativi 4.816.129 5.239.906
50 Dehid di intposta 141.152.080 31,596,938
TOTALE PASSIVITA" FASE DI ACCUMULO 296,412,168 258647527
100 Attive netio destinato alle prestazioni 11.225.711,772( 14.338.146.156
CONT1D'ORDINE |
Credit verso aderenti per versament ancora dovui 443.745.232 404.293.132
Contributi da ricevere -443.745.232|  -404.293.132
Contratti fittures -1.499.869.587( -1.114.153.805
Cotro parfe cicontratt fitures 1.4990. 860,587 1114.153.805
Value da regodare -3.627.628.489 -3.245.387.326
3,627,628 480  3.245387.326

COMETA: Comparto Reddito
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Conto Economico

311272015 J1/12/2024

10 SaMo della gestione previdenziale 346.240.743| 190,592,546
10-a) Contributi per ke prestagioni 1.238.726.735  1,153.945.060
10-b) Anticipazioni -164.452.880( -162.934.118
10-c) Trasferimenti ¢ riscatti 479141406  -429.076.667
10-d} Trasformazion in rendita -8.128.305 -7.489.600
10-2) Erogazioni in forma di capiale -240.747. 446 -263.843.229
10-h} AKre uscite previdenziali -15.467 -8.900
10-i) Alere emirade previdenziah ] -

20 Risultato dells gestione Spanziaria diretia -
30 Risultato della gestione fwanziaria indireita 6B9,661.577  §71.610.216
30-a) Dividendi e interessi 238917451 226,817,730
30-b} Profitti ¢ perdite da operazioni finanziaris 450.744.126 444.702 4R5

40 Oner dt gestione -7.057.652 -6.832.026
40-a) Socktz’ di gestione 5,929,580 -5.510.643
40-b} Depositario -1.138.072 -1.321,383

S50 Margine dells gestione finanziaria (20yH430)H40) 632,593,925 664.778.190
60 SzMe della pestione amministrativa : -
60-a) Contributi destinati a coperfura oner enmminis rativi 9,058,521 5,376,054
60-b} Onerl per serviz ammministrativi acquisiati da terzi -1.270.742 -1.152.683
60-c} Spese generali ed amministrative -1.886.480 -2.105,916
o0-d} Spese per il personale -L0#5.631 -1.055.922)
60-e) Ammortamert =T1.B58 -TM0.508
60-g) Oneri e proventi diversi 1.863.535 4248971
60-0) Risconto contriuti per copertura oneri ammtmgstrativi -1.816.129 -5.239,906/
60-1) Tnvestimento avanzn copertura oneri «2,391,216 -

70 Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta sostitutiva {10-H50)H(50) 1.028.834.668  955.370.738
80 Imposta sostitwiiva -141.269.082  -123.624.058
100 Variazione dell'attive netto destinato alle prestazioni (F0)H-(50) B87.565.616  §31.746.678
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3.1.3 Nota Integrativa
Numero e controvalore delle quote

2024 Numero Controvalore
(uote in essere all'inizio dell'esercizio 486.240.462,873 9.506.399.478
a) (uote emesse 57.704.141,042 1.153.945.060
b) Duote annullate -42.858.773,608 -863.352.514
¢) Variazione del valore quota 541.154.132
Variazione dell'attivo netto (a) +b) + ¢)) 831.746.678
Quote in essere alla fine dell'esercizio 501.085.830,307 10.338.146.156

2025 Numero Controvalore
(Juote in essere all'inizio dell'esercizio 501.085.830,307 10.338.146.156
a) Ouote emesse 58.952.167,580 1.238.726.747
b) Cuote annullate -42,401.726,219 -892.486.004
¢) Variazione del valore quota 541.324.873
Variazione dell'attivo netto (a) + bl + ¢)) 887.565.616
(Juote in essere alla fine dell'esercizio 517.636.271,668 11.225.711.772

11 valore unitario delle quote al 31/12/2024 ¢ pari a € 20,631.
11 valore unitario delle quote al 31/12/2025 & pari a € 21,686,

Nella tabella che precede & stato evidenziato il valore del patrimonio netto destinato alle
prestazioni alla chiusura dell’esercizio ed il numero di quote che lo rappresenta. Il controvalore
delle quote emesse e delle quote annullate, di € 346.240.743, & pari al saldo della gestione
previdenziale di cui al punto 10 del conto economico. La variazione del valore quota ¢ invece
pari alla somma del margine della gestione finanziaria e del saldo della gestione amministrativa,
al netto dell’imposta sostitutiva di competenza del!’esercizio.

3.1.3.1 Informazioni sullo Stato Patrimoniale
Attivita
10 — Investimenti diretti -

Al 31.12.2025, gli investimenti diretti sono pari a zero. Il Fondo non effettua direttamente
I’investimento delle proprie risorse.

20 — Investimenti in gestione € 11.440.768.226

Gli investimenti in gestione, nel comparto Reddito, al 31.12.2025 sonoc paria € 11.440.768.226
¢ fanno riferimento alle risorse affidate ai Gestori Finanziari.

31.12.2025 31.12.2024
a) |Depositi bancari 356.704.164 335.722.486
¢) |Titoli emessi da Stati o da orzanismi internazionali 4,134.069.357] 4.157.403.489
di |Titoli di debito quetati 2.485.422.157| 2.270.777.303
¢) [Titoli di capitale quotati 3.121.206.144| 2.705.088.273
h) [Quote di O.L.C.R. 1.184.202.066 926.926.985

COMETA: Comparto Reddito
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31.12.2025 31.12.2024
I} |Ratei e risconti attivi 74.419.668 65.646.729
n) |Altre attivitd della pestione finanziaria 19.304.932 25.965.494
p) |[Margini e crediti su operazioni forward / future 32.291.543 6.547.212
r) |Crediti per operazioni forward 33.148.195 23.543 867
Totale 11.440.768.226| 10.517.621.838

Nella tabella sottostante viene riportato I’ammontare delle risorse gestite alla data di chinsura

dell’esercizio:
Denominazione Ammontare di risorse gestite
' BLACKROCK 2.429.193.802 |
' EURIZON 2.288.882.595
AMUNDI 2273.387.629
ALLIANZ 2.215.120.925
AXA 2.207.658.194
 Totale T 11.414.243.145

11 totale della tabella di cui sopra esprime 'ammontare delle risorse nette a disposizione del
gestore e corrisponde alla differenza ra la voce "20 - Investimenti in gestione™ dell'attivo dello
stato patrimoniale e la voce "20 - Passivita della gestione finanziaria™ del passivo dello stato
patrimoniale. A questa differenza vanno aggiunti 1 debiti per commissioni di depositario per €
254.985 ¢ vanno sottratti i crediti previdenziali per € 4.840.438 ¢ i Crediti per ritenute fiscali su

titoli per € 67.494.

20a) Depositi bancari

€ 356.704.164

La voce & composta da depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso la

Banca depositaria.

20c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali € 4.134.069.357

La composizione della voce risulta essere la seguente:
Descrizione Importo 2025 Importo 2024
Titoli di Stato Halia 872.561.869 873.927.795

Titoli di Stato altri paesi UE

1.438.489.416

1.615.406.858

Titoli di Stato altri OCSE

1.677.089.917

1.550.135.639

Titoli di Stato non OCSE

145.928.155

117.933.197

Totale |

4.134,069.357

4.157.403.489

20d) Titoli di debito quotati
La voce si dettaglia come da prospetto seguente:

€ 2.485.422.157

Descrizione .4 | Importo 2025

Importo 2024

Titoli di debito quotati Ttalia

128.837.673

109.104.153

Titoli di debito quotati aitri paesi UE

1.108.617.843

1.000.292.313

| Titoli di debito quotati aliri paesi OCSE

1.236.070.813

1.153.011.481

COMETA: Comparto Reddito
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Descrizione Importo 2025 Importo 2024
| Titoli di debito quotati non OCSE 11.895.828 8.369.356
Totale ' 2.485.422.157 | 2.270.777.303
20e) Titoli di capitale quotati €3.121.206.144
La voce si dettaglia come da prospetto seguente:
Descrizione Importo 2025 Importo 2024
Titoli di capitale quotati Italia 42.058.312 27.103.721
Titoli di capitale quotati altri paesi UE 304.659.581 260.028,155
Titoli di capitale quotati altri paesi OCSE 2.606.027.027 2.356.789.081
Titoli di capitale quotati non QCSE 78.461.224 61.167.316
Totale 3.121,206.144 2.705.088.273
20h) Quote di O.LC.R. € 1.184.202.066
La voce si dettaglia come da prospetto seguente:
Descrizione Importo 2025 | Importo 2024
(Ouote di O.1.C.R. altri paesi UE 1.179.715.979 926,926,985
Ouote di C.I.C.R. altri paesi QCSE 4.486.087 -
Totale 1.184.202.066 926.926.985

Titoli detenuti in portafoglio

Si riporta di seguito I’indicazione dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore
decrescente dell’investimento, e specificandone il valore e fa quota sul totale delle attivita:

Dengminazione Codice ISIN Categoria bilancio Valore € %
NVIDLA CORP US67066G 1040 1.G - TCagitale (} QCSE 153.040.677 1,33
APPLE [NC VUS0378331005 1.G - TCqpitale () OCSE 150.403.132 131
MICROSOFT CORP US5a40181045 1.G - TCapitale [} OCSE 133.959.447 1,16
US TREASURY W/B 15/02/2034 4 US91282CIZ59 1.G - TStato O Int L} OCSE 1200.433.666 1.05
EURIZON FUND-ED) EMMET LTE-2 LUID4571 48020 1G- QICYMUE 119.625.877 1,04
EURIZON FUND-BOND HI YLD-X LU1559925570 1L.G - QICVM UE 116.752.971 10
EURIZON FUND-END EMROG MK T-XH LU1652824852 1.G - QICVM UE 112,921,934 098
BUONI POLIENNALI DEL TES D1/12/2032 2,5 1TO0O549423% LG - TStato One Int O IT 98.313.778 0 84
ALLIANZ EMG MKTS ED-ITSHEUR LU1479564012 LG - QICVM UE 97.55% 4% 085
ISH EMER MKT SCREE EQTX-FEA [EOOBEPTWYSS LG - OICVM UE 96.982.315 0,84
ISH EMR MK GOVTBD ADY IX-FEA IECPISZTLS LG - OICVM UE 95,591,822 0,83
U5 TREASURY N/B 15/05/2032 2 875 USS1282CEP23 LG - TStato Qrg.Int £ OCSE £9,290.602 0,77
AMAZON.COM INC USD231351067 1.G - TCapitale 0 OCSE 84,114,344 0,73
ANUNDI-EC} EMER WRLD-X EUR C LU1882467456 LG - OICVM UE 81.408.096 0.71
US TREASURY N/B 31/08/2026 .75 US31282CCWSI 1.G - TStato Ori.Int {2 OCSE 73,488 748 64
1SHARES JPM EM LCL GOV BND TEQOBSM4WHS2 LG -QICVMUE 72676915 3,63
1S TREASURY N/B 30/1142027 3,875 US91282CFZ95 1.G - TStato Orz Int Q OCSE 66.633.388 0,58
ALPHABET INC-CL C USH0TOR 107¢ 1.G - TCapitale L) OCSE 65.630.936, 0,57
ALPHABET INC-CL A USO207T9K 305% LG - TCapitale © QCSE 62,846 671 0,54
BROADCOM THNC US11135F1012 LG - TCapitale 3 OCSE 58.039.210 0.51
BUCONI POLIENNALI DEL TES 15/07/2028 .5 1TG005445306 LG - TStato Orp.Jat 13 IT 58.149.353 0,3
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 31/10/2044 5,15 ES00000124H4 LG - TSiate Ore.Ini (3} UB 56.583.441 0,49
ISHARES CORE UK GILTS EURH D TEOOBIMGCN3 LG - QICVM UE 56.129.081 0,49
UNITED KINGDOM GILT 07/403/2035 4.5 |GROOBT7X027 1.G - TStato Ore. Int L} OCSE 52806072 0,46
US TREASURY W/B 15/11/2028 3,125 US9128285M81 LG - T51at0 Ore.Int 1) OCSE 51.800.593 0,45
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/12/2027 2,65 ITO00S50)068 LG - TStato Orjr.Int 0} IT 50.251 485 044
BONOS ¥ ORLIG DEL ESTADO 30/07/2028 1.4 ESQ0000012B38 .G - TStato Ore.Int [} UE 50.184.052 0,44
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Denominazione Codice ISIN Catezoria Bilancio Valore € %
US TREASURY N/B 31/05/2030 3.75 US91282CHF 14 L - TStato OreeInt i) OCSE 49.720.657 0,43
FRANCE (GOVT OF | 25/05/2032 § FROG 140K TLO0 LG - TStato One oty UE 49.067.677 0,43
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15/08/2035 2.6 DEOOBU2Z056 LG - TState Ongdni 3 LE 48,763 .318| 043
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/06/2032 95 ITO0G5456013 LG - TStato Or Int L 1T 452711 78' 0.39
YIS MSCI PAC EXJP UNIV-Z LII2%76314380 LG -OICVM UE 45.223‘920[ 0,39
Pl INVEST JAPANESE EQ-XEURND LU599403224 1G-0OICVMUE 45.057.288 0,39
US TREASURY N/B 15112031 1,375 Us21282CDIT71 1.G - Thtato QOrg.Int Q OCSE 44.814.539 1,39
TESLA INC US83160R1014 1.G - TCapitale Ll OCSE 44.782.161 4,35
AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC FRO013416716 LG - DICVM UE 44.387.941 0,39
EURIZON FUND-BOND CORP EUR-X LU1559925067 LG -0ICVM UE 42.761.987 1,37
BUONI POLIENNALI DEL TES 30/04/2035 4 ITODO5508590 LG - TState Ot Ind Q IT 40.269.034 0,35
BONQS Y OBLIG DEL ESTADD 31/10/2027 1,45 ES0000012A8% 1. - TStato Orz im0 UE 40.241.013 0,35
FRANCE (GOVT OF) 25/02/2028 75 FROO1400ATNS LG - T8tate Oz Int ) UE 40.157.890 035
FRANCE (GOVT OF 1 25/04/2035 4,75 FROU 10070060 1.G - TStato QOrg.Int )} UE 40.025.683 0,35
ISHARES EURCQ INFL-LKD GOVT TEQUBOMG2X26 LG - OICVM UE 39.255.879 0,34
META PLATFORMS INC-CLASS A US30303M1027 1.5 - TCapitale ) OCSE 38.233.536 0,33
1ISHARE MSCI ENH CTB UCITS-UA [EOOBHZPJS08 1.G - QICVM UE 36,767,500 0,32
ELILILLY & CO US5324571083 1.G - TCapitale () OCSE 35,790.960 0.3t
TSY INFL. IX N/B 15/04/2027 ,125 TIS21282CET562 LG - TStato Ore, Int Q OCSE 35.246.417 0,31
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/10/2039 4,15 ITO005582421 1.G - TStato Oz kni () [T 34.849.735 0,3
ISHARES PHYSICAL GOLD ETC TEQOB4ND3602 1G-0ICVMUE 34.466.573 0,3
BUONMI POLIENNALI DEL TES C1/12/2028 2 8 TO005340929 1.3 - TStato Orp I O IT 34.058.890 0.3
US TREASURY N/B 15/11/2030 875 USS1282CAV3T 1. - TStato Oro. Int i) QCSE 33,727.081 0,29
Altri 7.655.426.971 66,44
[ Tatale 10.924.899.724 9402

Operazioni di acquisto e vendita titoli stipulate ¢ non regolate

Si evidenziano di seguito le operazioni stipulate ma non ancora regolate al 31 dicembre 2025:

POSIZIONI CREPITORIE

Denominazione Codice ISIN Dataoper. | Data banca | Nominale |Divisa| Controvalore

BONGS ¥ OBLIG DEL ESTADOQ 31/01/2027

0 ESMG0012315 3001272025 | 05012026 420.000] EUR 410.747

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND

15/05/2035 0 DE0OD1 102515 30/12/2025 | 05/01/2026 580.000] EUR 445.220

BUNDESREFUB. DEUTSCHLAND

15/11/2030 2.4 DEMOBLI2T006 304122025 | 05/01/2026 640.000] EUR 640,719

BUNDESSCHATZANWEISUNGEN

11/03/2027 2,2 DEMOBU22080 304122025 | 05/01/2026 1.070.000] EUR 1.093.554

BUONI POLIENNALI DEL TES 01/12/2026

125 ITO00GS210650 30/12/2025 | 05/01/2026 141.000] EUR 140.178/

BUONI POLIENMALI DEL TES 15/09/2032

125 ITON05138828 30/12/2025 | 05/01/2026 140.000, EUR 180.928

JAPAN (10 YEAR ISSUE) 20/12/2026 .1 JP1103451GCD 301242025 | 06/01/2026  [177.750.000) JPY 558.277

JAPAN (2 YEAR ISSUE) 01/12/2026 6 TP1024671048 30/12/2025 | 06/01/2026 | 99.100.000| JPY 531.291

JAPAN (20 YEAR ISSUE) 20/12/2026 2.1 JP12009216C0 30122025 | 06/01/2026  |321.500.000| JPY 1,768.008

JAPAN (5 YEAR [SSUE) 20/12/2026 005 JP1051501N14 30/12/2025 | 06/01/2026 | 73.600.000) JPY 396,431

TSY INFL IX N/B 15/02/2041 2,125 59128100 P66 3N12/2025 | 05/01/2026 15(.000| USD 238.278

UINITED KINGDOM GILT 07/03/2027 3,75 |GBOUOBPSNB460 | 31/12/2025 | 05/01/2026 200.000| GBP 232.146

US TREASURY N/B 15/12/2026 4 375 US91282CIP77 INVI2M2025 | 0570172026 1.290.000] USD 1.105.433
8.151.300

POSIZIONI DEBITORIE

Denominazione Codice ISIN Data oper. | Databanea | Nomimele |Divisa| Controvalore
AUSTRALIAN GOVERNMENT 21/04/2027
4.75 AUITBOOD0135 31/12/2025 | Q5/01/2026 300.000! AUD -173.934
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Denominszione Codice ISIN Dats oper. | Databanca | Nominale Divis_u! Comrovalore
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/4)7/204]
47 ES0000012187 301272025 | 05/04/2026 130.000| EUR -147.739
BUNDESREPUE. DEUTSCHLAND
15/02/2034 2.2 DEOBU2Z023 | 3001272025 | 05/01/2026 470.000] EUR -460.623
BUONIE POLIENNALI DEL TES H./03/2072
213 ITO005441883 3041272025 | 05/01/2026 120.000] EUR -72.072
CAIXABANK SA 29/11/2031 VARIABLE | X53226566456 30/12/2025 | 05/01/2026 800.000] GEP -916.893
CANADIAN GOVERNMENT 01/11/2027 2.5 |CA135087T610 3171272025 | 05/01/2026 755.000] CAD 470.693
DENMARE GOVT BOND 15/11/2035 225
[07/02/2025) DE 005924961 30/12/2025 | 05/01/2026 970.000] DKE -124.657
GE CAPITAL EURO FUNDING (1/03/2038
6025 X80350890470 30/1272025 | 05/04/2026 1.500.000] EUR -1.521.592
JAPAN (20 YEAR ISSUE 20/03/2031 2 JP1201261B43 30/12/2025 | 06/01/2026 21.150,000 JPY -508.575
JAPAN (20 YEAR [SSUE) 20/12/2035 1 JP1201551FC0 3W12/2025 | 06/04/2026 72.300.000 JPY -355.658
JAPAN {5 YEAR ISSUE! 20/09/2027 1 JP1051541NAQ 30/12/2025 | 06012026 | 391.300.000] JPY -2.090.510
SOCIETE GENERALE 03/10/2036
VARIABLE US83368RCKEE | 31/12/2025 | 02/01/2026 2.000.000 UsSP -1.732 879
TSY INFL IX N/B 15/02/2055 2,375 USS12810UHS4 31/12/2025 | O301/2026 100.000] USD -84 446
TSY INFL IX'N/B 15/10/2030 1,125 JS91282CPHET 31/12/2025 | 05/01/2026 647.000) USD -548.173
UNITED KINGDOM GILT 22/10/2030 375 |GBOOBLGSHHOZ | 31/12/2025 | 05/01/2026 340.000] GEP -331.378
UNITED KINGDOM GILT 22/10/207] 1625 |GBOOBFMCN6S2 | 31/12/2025 | 05/01/2026 150.000] GBF -71.087
US TREASURY N/B 15/05/20462 5 US912810R396 31/12/2025 | 05/01/2026 520.000] USD -309.620
US TREASURY N/B 15/05/2050 1.25 USS128105N90 31/12/2025 | 05/01/2026 450.000] USD -201.508
US TREASURY N/B 15/08/2035 4.25 US91282CNT44 | 31/12/2025 | 05/01/2026 £50.000| USD -742.615
US TREASURY N/B 30/11/2030 3.5 USS1282CPNSS 31/12/2025 | 05012026 1360.000] USD -1.151.100
US TREASURY N/B 30/11/2032 3.75 US91282CPM72 | 31/12/2025 | 05/01/2026 1.340.000] USD -1.133.385

-13.549.446

Posizioni detenute in contratti derivati

Alla data di chiusura dell’esercizio sono presenti le seguenti operazioni in contratti derivati,

relativi ai futures.
Strumenti Posiziame Divisa Controvalore

ELURC FX CURR FUT Marls LUNGA UsD ~1.036.013.404
JEN 10Y BONDKOSE ) Marké CORTA JFY -5.034 875
EURCYGBP FUTURE Mar26 LUNGA GEP -138.176.226
EUR/CANADA § X-RATE Mar26 LUNGA CAD -B.136.616
EURC/IPY FUTURE Mar2a LUNGA JEY -10.101.443
EURQ-BUND FUTURE Mar26 CORTA EUR -255.140
[January 26 Puts on 8X5E (P5500.00/ 10 LUNGA EUR 72.800
EUR{YCHF FUTURE Mai26 LUNGA CHF -14.431.501
|January 26 Puts on 8X5E |P5200.00/ 10) CORTA EUR -28.000
March 26 Puts on SPX (P6700.00 ¢ 100 LUNGA Ush 1.641.767
US ULTRA BOND CBT Mar26 CORTA UspD -80.541.2%7
US 5YR NOTE (CBT| Mar26 CORTA UsD -1.8650.505
US 10¥R NOTE { CBT Mar2é CORTA UsD -18.946.315
US 10YR NOTE | CBT Mar26 CORTA usD -12.918.351
US 10yt Ultra Fat Mar26 CORTA LSl -63.821 436
|March 26 Puis on $X5E (F5600.00 / 10) LUNGA EUER F24.000
LONG GILT FUTURE Mar26 CORTA GBP -23.769.184
|EURQ-BUXL, 30V BND Mar26 CORTA EUR -3.523.840
JPN 10Y BONDNOSE | Mar26 CORTA IPY -73.365.316)
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Strumenti Posizione Drivisa Controvatore
March 26 Puts on 5X5E (P5500,00/ 10 LUNGA EUR 341.404
March 26 Puts on SPX ('6600.00/ 100) LUNGA UJSD 627.781
EUR/AUSTRL § X-RAT Marls LUNGA AlID -3.263.310
atale -1,499.869.587

Posizioni di copertura del rischio di cambio

Alla data di chinsura dell’esercizio sono presenti le seguenti operazioni:

Divisa Tigo posizione Nominale Cambio Valore posizione LC
AUD CORTA 50,696,393 17581 -28.835.898
CAD CORTA 92.515.043 1,6088] -57.505.622
CAD LUNGA 2275000 1.6088] 1.414.097
CHF CORTA 39.486.556| 00314 -42.354.842)
DKK CORTA 59.202.500| 74689 -7.926,535
DKX LUNGA 1328500 74689 177.871
GEBP CORTA 255567.138] 08726 -262.830.057
GBP LUNGA 4826000 02726 5.530.598
»Y CORTA 30.654.284.987|  184.0900 -166.517.926
Y LUNGA 7.075.000]  184.0900 38.432
SEK QOB.TA 108,026,000 10 8215 -9.982.535
SEK LUNGA 1114500 108215 102,989
USD CORTA 3.615.213,201 L1750 -3.076,777.193
UsD LUNGA 56.315.555 11750 47.928.132
Totale -3.627.628.489
Distribuzione territoriale degli investimenti
Si riporta la distribuzione territoriale degli investimenti:
VociPaesi Talin Altri UE Altri OCSE Non OCSE Totale
Titoli di Stato 872.561.860 1438439 416] 1 677.089.917 145.928.155 4.134,069.357
Titoli di Debito cuotati 128.837.673 1.108617.843 _ 1236.070.813 11.895.828] 2485422 157
Titoli di Capitale quotat 42.058.312 304.659.581]  2.606.027.007 78.461.224 3.121.206.144
{Juete di OICR : 1.179.715.979 4.486.087] - 1.184.202.066
Depositi bancari 356,704. 164 - . 356.704.164
[ Tortate 1.400.162.018 4.121.482.819]  5.823.673.84| 236.285.207 11.281,663.888|

Composizione per valuta degli investimenti

La composizione degli investimenti secondo la loro valuta di denominazione & la seguente:

COMETA: Comparto Reddic

YuociPaesi Titoli di Stato Titoli di Debite Titoli di capitale / Depositi bancari TOTALE
OICYM
EUR 2.294.534.812 1.504.124.122 1.547.645,886 232.458.743| 5.578.763.563
UsD 1.467.184 246 814.592 687 2.219.752.527 88.363.358| 4.580.602 818
GBP 185,702,579 138.463.722 147,648,789 5923447 501.738.537
JFY 136.016,730 - 113.064.942 10.807.301 259618973
CAD 28.243.695 8.241 626 73,356,295 5.841.210 115.682 826
CHF 1.072.646 - 80.845 835 5.326.599 87.245.080
AUD 14.896.527 - §55.757.818 2.073.646 73.767.9%1
SEK 619.353 - 21.070.290 2,958,466 24.648.108
DKK 803.075 - 21.218.183 778.472 22.799.730
HED - 15.8%4 939 475258 16,360,157
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Voci/Paesi Titoli di State Titoli 3i Debito Titoli di capitale/ Depositi bancari TOTALE
DICVM
SGD - 4.993.660 132,584/ 5,126.244|
NOK - - 2.003.722 727.596 2.731.318
NZD 995.604 - - 837.411 1.833.105
1.8 - - 1,095 324 71 1.095.395
MXN - . - 2 2
| Totale 4.134.069.357) 2.485422.157 4.305.408.210 356.704.164 11.281.503.888

Durata media finanziaria

La seguente tabella indica la “duration media™ finanziaria, espressa in anmi, dei titeli in
portafoglio, in relazione alle tipologie piu significative di titoli.

Voci/Paesi ttalia | AkriUE | AlriOCSE | NomOCSE | Totale Area
cografica
Titoli di Stato quotati 5,704 6,846 5,701 6,992 6,147
Titoli di Debito quotati 3.947 4 430 5,590 6.254 4,991
Totale obblizazioni 5.477 5.793 5.654 6.936 5711

L'indice misura la durata residua di un‘obbligazione valutata in un'ottica puramente finanziaria;
pud essere utilizzato come primo approssimativo indicatore del rischio di un investimento
obbligazionario. E* ottenuto calcolando la media ponderata delle scadenze a cui saranno
incassate le cedole e verra rimborsato il capitale.

Situazioni di conflitto di interesse

Al31/12/2025 sono in essere e seguenti posizioni in titoli individuate secondo i criteri previsti
nel Documento sulla politica di gestione dei conflitti di interesse adottato dall’organo di
amministrazione ai sensi delle previsioni del D.M. MEF n. 166/2014.

Per maggiori informazioni sui criteri adottati si rimanda a quanto illustrato nella Relazione sulla
gestione.,

ISIN DESCRIZIONE TITOLG NOMINALE | CONTROVALORE TIPGLOGIA ::.'so
SIEMENS FINAN 3.625% 24-
XS82769892600 | 22/02/2044 5.000.000 4.842.482 | Alti titoli di debito | 0.22%
XS2787827604 STELLANTIS NV 3.75% 24-19/03/2036 5.000.000 4.848.232 | Altri titoli di debito | ,22%
FROO13484458 BNP PARIBAS 20-19/02/2028 FRN 5.100.000 5.003.534 | Al titoli di debito | 0.23%
| LU1479564012 ALLJANZ BST STY EM EC-ITSHEU 57.000 97.55%.490 | Parli di OICR | 44Z%
IEQOB4ND3662 ISHARES PHYSICAL GOLD ETC 474.191 34.466.573 | Parti di ETC 1.42%
| IEOOOSTSZTLS ISHARES EEM{ BD IFD-FLEUA 8.368.364 95.591,822 | Parti di OICR 395%
IEOOBKPTWY9S 1SH EMER MKT SCREE Ef} IX-FEA 8.077.821 96.982.315 | Parli di QICR 401%
TEQUBOMG2X26 JSHARES EURO INFL-LKD GOVT 170.448 39.255.879 | Parti di OICR 1.62%
IEQOBSMAWHS2 ISHARES JPM EM LOCAL GOV 1.796.932 72.676.915 | Parti di QICR 31.00%
IEQOB4INIIZ49 ISHARES S&P 500 FINANCIALS 1.755.575 24.279.602 | Parti di OICR 100
IEQDBHZPJOB ISH M3CI USA ESG EHNCD USD-A 3.475.189 36,767,500 | Parti di QICR 1.52%
| TECDOBIOGCINS ISHARES CORE UK GILTS EURH D 12.224.563 36.129.081 | Parti di OICR 2.32%
CHO0012221716 ABBR LTD-REG 97748 6.214.985 | Titoli di capitale 0.26%
| LU0457148020 ELRIZON EASYFUND-E| EMMET-Z 321.316 119.625.877 | Parti di QICR 5.25%
LU1559925570 EURIZON FUND-BOND HI YLD-X 916.284 116.752.971 | Parti di OICR 5.12%
| LU1559925067 EURIZON FUND-BOND CORP EUR-X 386.741 42.761.987 | Parti di QICR 1.88%
EURIZON FUND-BND EMRG MKT-
LUI652824852 XH — 1.101.031 112.921.734 | Parti di OICR 4,95%
LU2976313739 F¥OURIND SICAY-YIS MSCIJU-Z 1.584.352 17.861 589 | Pard di OICR 0.78%
LU2976314380 Y15 MSCI PACIF EX JAP UN-Z 4296468 45.228.520 | Parti di QICR 1.98%
USO5581LAGAL BNP PARIBAS 23-05/12/2034 FRN 5.735.000 | 5.227.870 | Altri titoli di debito | 0.24% |
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SIEMENS FINAN 3.625% 23-
X82585790018 24/02/2043 8.000.000 7,794,621 | Alwr titoli di debita | 0,34%
X§2927407793 | ALMAVIVA 5% 24-30/10/2030 £,200.000 8.356.852 | Alin titoli di debito | 0.37%
USUBS861AL3] | STELLANTIS FIN 6.45% 25-18/03/2035 | 5.852.000 5.279.496 | Altri titoli di debito | 0.23%
FRO014001.716 BNP PARIBAS 23-13/11/2032 FRN 5.700.000 6.082.735 | Aliri titoli di debita | 0.27%
FRO013416716 AMUNDI PHYSICAL GOLD ETC 301.569 44.387.941 | Parti di ETC 1.56%

LUI8R2467456 AMUNDLEQ EMER WRLI-X EUR € 49,280 81.408.096 | Parti di OICR 360% |
LU1599403224 PILINVEST JAPANESE E(-XEURND 15220 | 45,057,288 | Parti di OICR £.99%

US05722G1004 BAKER HUGHES CO 129.475 5.018.120 | Titoli dli capitale | 0.22% |

Controvalore degli acquisti e delle vendife di strumenti finanziari
Acguist Vendiie Saldoe Controvalore

Titoli di Stato 2925721.050, 2672651886  -253.069.164 5.598.372.936
Titoli di Debito quotati -923.042.485 533.754.843]  -389.247.642 1.456.797.328
Titoli di capitale quotati -3.491.937.424 3.298.514.937 -193.422 487 6.790.452.361
Cuote di OICR -1.142.206 887 1.000,858.990]  -141.347.897 2,143,065.877
Totale -8.482.907.846|  7.505,780.656 -977.127.190| 15.988.688.502

Riepilogo commissioni di negoziazione

Le commissioni di negoziazione sono generalmente contenute nel valore delle transazioni
effettuate dagli intermediari. Sono espresse in percentuale sui volumi negoziati, corrisposte agli
intermediari per le operazioni di negoziazione connesse alla gestione degli investimenti e
liquidate in maniera esplicita dal Fondo.

Comm. su | Comm. su Totale VYolume

acquisti vendite commissioni LT negoziate

Titoli di Stato - - - 5.508.372.936 -

Titoli di Debite quotati . - - 1.456.797.328 -

ITitoli di Capitalc quotati 447.055 410.268 857.323]  6.790.452.361 0,013

Quote di OICR 76.471 67.827|  (*)144.298| 2.143.065.877 0,007

Totale 523.525 478.095} 1001621 15.988.688.502 0.006
* Tali commissioni sono state tetrocesse al Fondo dai gestori finanziari.

201) Ratei e risconti attivi € 74.419.668

La voce & composta dall’ammontare delie cedole in corso di maturazione sui titoli emessi da
Stati o da organismi internazionali tenuti in portafoglio.

€19.304.932

La voce & composta dall’ammontare dei crediti previdenziali per cambio comparto di
investimento effetiuati negli ultimi mesi dell’anno 2025 per € 4.840.438, da crediti per
commissioni di retrocessione per € 723.789, da crediti per operazioni da regolare per €
13.673.534, da crediti per ritenute fiscali su titoli per € 67.494 e da altre Crediti per penali
CSDR da rimborsare per € -323.

Il credito per ritenute fiscali su titoli si riferisce ai crediti per tassazione estera applicata sui
titoli di stato “White List EUR” nell’anno 2022.

20n) Altre attiviti della gestione finanziaria

20p) Crediti per operazioni forward € 32.291.543
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La voce si riferisce alle plusvalenze maturate alla data di chiusura dell’esercizio sulle posizioni

Jorward,

20r) Valutazione e margini su futures e opzioni € 33.148.195

La voce si riferisce al controvalore delle posizioni su fitures ¢ opzioni maturate alla data di
chiusura dell’esercizio.

30 — Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali

Non presenti poiché il comparto non prevede la garanzia di restituzione del capitale e/o la
garanzia di riconoscimento di un rendimento minimo.

40 — Attivita della gestione amministrativa € 81.355.714

La voce a) Cassa e depositi bancari, dell’ importo di € 78.981.191, é composta come da tabella
seguente:

Conth Saldo al 31 Saldo al 31
dicembre 2025 | dicembre 2024
Disponibilita liquide - Conto liquidazioni 47.826.620 51.006.148
Disponibilita liquide - Conto raccolta | 25.906.912 22.959.612
 Disponibilitd liquide - Conto spese | 4.877.459 2.348.895 |
Disponibilita liquide - Conto di transito 173.304 308.830
Disponibilita liquide - BNP Interessi di Mora 102.745 | 60.060
Disponibilita liquide - TAX RECLAIM EUR 90.872 | 27.248
Cash card _ 1.966 -
Depositi Postali - Conto di credito speciale 1.364 1.524
Denaro e altri valori in cassa 41| 74
Debiti verso Banche liquidazione competenze -92 | -75
Crediti verso banche - 2319
Totale 78.981.191 | 76.714.635

La voce b} Immobilizzazioni immateriali di € 634 ¢ costituita dal valore delle spese su immobili
di terzi, software e spese per elezioni al netto del fondo ammortamento. Tale voce al 31.12.2024
era pari a € 2.034.

La voce ¢) Immobilizzazioni materiali di € 2.090.353 ¢& costituita dal valore dell’immobile ¢
delle macchine e attrezzature d'ufficio detenute dal Fondo, al netto del fondo ammortamento.
Tale voce al 31.12.2024 era paria € 2.122.863.

La voce d) Altre attivita della gestione amministrativa, dell’importo di € 283.536, é composta
come da tabella che segue:

4 Importo Importo
Decrops 2025 2024
Risconti Attivi : 203.748 231.532
Altri Crediti 62.760 79.651
Anticipi diversi 8.935 8.780
Crediti verso aderenti per errata liquidazione 2.756 2.740
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_'_Anticipo a Fornitori - 2.249 -
| Depositi cauzionali 2.163 2.125
| Crediti verso Erario 925 7.485
' Totale 283.536 332.313

50 — Crediti di imposta

£-

La voce rappresenta il credito per 'imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio.

Tale voce al 31.12.2024 era pari a zero.

Passivita

10 — Passivitd della gestione previdenziale
Questa voce ¢ dettagliata nella seguente tabella:

€ 127.667.732

Descrizione In;g;;to In;](;zo;tu
Debiti verso aderenti - Prestazione previdenziale 36.772.689| 139.669.593
Debiti per conversione comparto 20.426.319| 63.403.994
Debiti verso aderenti - Riscatto immediato 15.478.397| 17.511.133
Debiti verso Fondi Pensione - Trasferimenti in uscita 15.259.930| 15.309.727
| Debiti verso aderenti - Anticipazioni 12.007.195| 10.443.847
| Contributi da riconciliare - 9.478.939 8.788.373
| Erario ritenute su redditi da capitale 7.422.480 7.455.052
' Debiti verso aderenti - Riscatto totale 3.266.695 3.525.597
Debiti verso aderenti - Riscatto parziale 3.027.536 3.239.494
| Trasferimenti da riconciliare - in entrata 2.471.327 1.457.065
| Debiti verso aderenti - Rata R.LT.A. 827.543 602.819
| Debiti verso aderenti - Riscatto immediato parziale 758.753 948.110
| Debiti verso Aderenti per pagamenti ritornati 213.938 190.594
| Contributi da identificare 98.010 97.137
| Contributi riconciliati da destinare 84.695 24.497
| Ristoro posizioni da riconciliare 48.454 44918
 Contributi da rimborsare 23.691 37.656
Erario addizionale regionale - redditi da capitale 1.000 2.175
Erario addizionale comunale - redditi da capitale 141 429
| Totale 127.667.732| 172.752.210

Si forniscono le seguenti informazioni:

— 1 debiti verso aderenti consisteno negli importi da erogare ai lavoratori che, avendo perso
i requisiti di partecipazione al Fondo per dimissioni, risoluzione contrattuale, cambio di
inquadtamento o mobilita, hanno richiesto il riscatto della posizione individuale;

— I debiti verso aderenti per pagamenti ritornati sono costituiti da pagamenti non andati a

buon fine;

— I debiti per trasferimenti si riferiscono alle posizioni individuali degli aderenti che hanno
richiesto il trasferimento ad altre forme di previdenza complementare;
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— Le poste relative ai contributi da riconciliare ¢ da identificare ed ai trasferimenti in enirata
da riconciliare rappresentano importi incassati dal Fondo e non ancora affidati ai gestori,
in quanto alla data di chiusura dell’esercizio, il Fondo non disponeva degli elementi
necessari per procedere all’attribuzione sulle singole posizieni individuali;

— T debiti verso ’Erario sono stati regolarmente saldati alle scadenze previste nel mese di
gennaio 2026.
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20 — Passivita della gestione finanziaria €21.872.134

La voce d) Altre passivitd della gestione finanziaria pari a € 19.467.617 si compone
dell’ammontare dei debiti per commissioni di gestione (€ 1.549.902), dei debiti per
commissioni di banca depositaria (€ 254.985) e da debiti per operazioni da regolare (€
17.662.730).

Lavoce al 31.12.2024 era pari a € 11.457.640.

La voce e) contiene debiti su operazioni forward/future per € 2.404.517. A1 31.12.2024 questa
voce era pari a € 36.720.907.

30 - Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali
Non presenti poiché il comparto non prevede la garanzia di restituzione del capitale ¢/0 la
garanzia di riconoscimento di un rendimento minimo.

40 — Passivita della gestione amministrativa €5.719,222
La voce a) TFR ¢é pari all’importo di € 5.823. Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 8.880.

Della voce b) Altre passivita della gestione amministrativa, pari a € 897,270, si riporta di seguito
la composizione:

o Importo Importo
Descrizione = 28;5 Zgg_ 4 _
Fatture da ricevere 368.837 395.069
Personale conto retribuzione 117.972 97.566
Debito per Tax reclaim da attribuire 90.568 26.995
‘Personale conto ferie 81.727! 75.141
Fomitori 74.081 121.991
Debiti verso Enti Previdenziali lavoratori dipendenti 34.185 31.204
Eratio ritenute su redditi lavoro dipendente B 30.371 27.251
Debiti verso Fondi Pensione | 23.240 20.063
Erario ritenute su redditi lavoro autonomo 15.264 16.585
| Debiti verso Gestori 14.312 9.797
Debiti verso Enti Previdenziali collaboratori 12.996 | 8.683
Erario ritenute su lavoro parasubordinato 10.918 8.927
Personale conto 14”esima 10.526 10.058
Debiti verso Enti Previdenziali dirizenti Mario Negri 5.118] 13.977
|Altri debiti - 4.946 | 1.474
| Debiti verso Amministratori 864 433
Eraric addizionale regionale 574 440
| Debiti verso INAIL 284 169
| Debiti verso Fondo assisteriza sanitaria 260 240
piCDRLYE NG, =40
| Debiti verso Delegati 186 -
| Erario addizionale comunale 38 38
 Debiti per Imposta Sostitutiva 3 -
Debiti verso Altri Enti Previdenziali | - 227
| Debiti verso Enti Assistenziali dirigenti | - 2.206
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= Importo Importo
Descrizione _ZIONZ_) 5 zl{;g 4
Debiti verso Enti Previdenziali dirigenti - 2.498
Personale conto nota spese - 14
Totale 897.270 871.046

La voce c) Risconto passivo per copertura oneri amministrativi, pari a € 4.816.129, ¢ data
dall’importo riveniente dagli avanzi della gestione amministrativa. Per maggiori dettagli si
rinvia al rendiconto complessivo.

Tale voce al 31.12.2024 era paria € 5.239.906.

50 — Debiti di imposta € 141.153.080

La voce rappresenta il debito per I'imposta sostitutiva al 31.12.2025.
Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 31.596.938.

100 - Attivo netto destinato alle prestazioni

Al 31.12.2025 la voce “Attivo netto destinato alle prestazioni”, ottenuta per differenza tra il
Totale delle Attivitd Fase di Accumulo pari ad € 11.522.123.940 e il Totale delle Passivita Fase
di Accumulo pari ad € 296.412.168, ammonta ad € 11.225.711,772.

Conti d’ordine € -4.683.752.844

I crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti ammontano a € 443.745.232 comprendono
le liste di contribuzione pervenute entro il 31 dicembre 2025 per 'importo di € 132.534.976,
mentre il rimanente € 311.210.256 si riferisce a liste di contribuzione ricevute nei primi mesi
dell’anno 2026 con competenza 2025 e periodi precedenti.

[ Contratti futures sono pari a € -1.499.869.587, il cui dettaglio & presentato nel paragrafo degli
investimenti in gestione.

Le valute da regolare aperte alla data di chiusura dell’esercizio ammontano a € -3.627.628.489,
il cui dettaglio & presentato nel paragrafo degli investimenti in gestione.

COMETA: Camparto Reddito
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3.1.3.2 Informazioni sul Conte Economico

10 — Saldo della gestione previdenziale

€ 346.240.743

La posta a) Contributi per le prestazioni, dell’importo di € 1.238.726.739, si compone come

segue:
| Fonte contributiva Importo 2025 | Importo 2024
| Contributi 1.121.413.827| 1.030.881.080
| Teasferimenti in ingresso 49.474.054 56.672.610
| Trasferimenti in ingresso per conversione comparto 51.331.952 53.538.833
Contributi per ristoro posizioni 732.491 527.029
| TFR Pregresso 13.383.199 7.191.943
| Attribuzione quote per investimento avanzo 2.391.216 5.133.565
| Totale 1.238.726.739| 1.153.945.060

Di seguito si fornisce il dettaglio dei contribufi suddivisi per fonte:

Fonte contributiva Importo 2025 | Importo 2024
Contributi dipendente 212.600.200 200.685.005
Contributi azienda 173.434.380 161.249.891
Trasferimento TFR | 735.379.247 668.946.184
Totale | 1.121.413.827] 1.030.881.080

La posta b) Anticipazioni per € 164.452.880 contiene I’importo delle anticipazioni erogate nel

corso dell’anno 20235, Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 162.934.118,

La posta ¢) Trasferimenti e riscatti per € 479.141.406 & composta dai disinvestimenti delle

posizioni individuali eseguiti nell’anno con il seguente dettaglio:

i Descrizione | Importe 2025 | Importo 2024
 Riscatto per conversione comparto 235.468.352 193.323.311
Liguidazione posizioni - Riscatto immediato 100.717.86%|  106.026.518 |
Trasferimento posizione individuale in uscita 92.431.933 84,592,298
Liquidazione posizioni - Riscatto parziale 21.567.730 16.520.488 |
 Liquidazione posizioni - Riscatto totale 20.096.446 21.281.140 |
 Liquidazione posizioni - Rata R.LT.A. | 4.774.130 3.026.598
Liguidazione posizioni - Riscatto immediato parziale 4.084.946 4,306.314
- Totale o 479.141.406|  429,076.667
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La posta d) Trasformazioni in rendita per € 8.128.305 si riferisce a erogazioni delle prestazioni
pensionistiche a titolo di rendita. Nel corso del 2024 I’importo era pari a € 7.489.600.

La posta e) Erogazioni in forma di capitale per € 240.747.946 si riferisce a erogazioni delle
prestazioni pensionistiche a titolo di capitale. Nel corso del 2024 Pimporto era pari a €
263.843.229.

La posta h) Altre uscite previdenziali per € 15.467 si riferisce ad operazioni di sistemazione
delle posizioni individuali effettuate ad un valore quota diverso da quello originario. Nel corso
del 2024 I’importo era pari a € 8.900.

COMETA: Comparto Reddito
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La posta i) Alire entrate previdenziali pari a € 8 si riferisce ad operazioni di sistemazione delle
posizioni individuali effettuate ad un valore quota diverso da quello originario. Nel corso del
2024 I’importo era pari a zero.

20, Risultato della gestione finanziaria diretta

Il Fondo non svolge la gestione finanziaria direfta delle risorse.

30 — Risultato della gestione finanziaria indiretta

Le voci 30 a) e b) sono cosi suddivise:

€ 689.661.577

Dividendt e interessi Profiiti ¢ perdite da
Descrizione 2025 operazioni finanziarie
2025
Titoli di stato & organismi internazional 105,565,541 -180.744.476
Titoli di debito yuotati 79.581.281 -74.355.258
Titoli di capitale quotati 44.885.341 227.623.069
uote di OICR 2.448.305 116.071.481
Deposit] bancari 6.436.893 -6.545.317
Futures - 82.742.398
Risultato pestione copertura rischio cambio - 300.894.676
Crpzioni | - -15.205.312
Commissioni di retrocessione | - 2,281,592
Commissioni di nepoziazione - -1.001.621 |
Proventi diversi Bonus CSDR - 19.398
Sopravvenienze aftive | - 776.988
Sopravvenienze passive - -197
Altri ricavi - 69.739
Altri costi - -1.883.533
Totale 238.917.451 450,744.126

La voce “Depositi bancari™ si riferisce a profitti e perdite derivanti da operazioni denominate
in valuta.

Gli “Altri costi” sono costituiti da bolli di conto cotrente ¢ dalle spese su operazioni finanziarie
applicate nei diversi mercati (es. GB Stamp Duty, Tobin Tax, ecc..) per € 1.809.048, da
atrotondamenti passivi per € 48, da oneri diversi per € 74.437.

Nella voce altri ricavi sono compresi 1 proventi diversi su operazioni societarie per € 69.688 ¢
gli arrotondamenti per € 51.

Tali voci a) € b) al 31.12.2024 erano rispettivamente pari a € 226.817.730 ¢ € 444.792.486.

40 — Oneri di gestione €-7.067.652

La voce a) Societd di gestione, pari a € 5.929.580, & cosi suddivisa:

COMETA: Comparto Reddito
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Gestore Provvigioni di Provvigioni di |

gestione 2025 gestione 2024 |
BLACKROCK 1.961.722 1.801.632
AXA 1.165.905 | 1.081.440
AMUNDI 1.048.586 947.196
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Gestore Provvigioni di Provvigioni di
gestione 2025 gestione 2424
ALLIANZ 878.585 815612
EURIZON 874.782 | 802.328
Totale 5.929.580 | 5.148.208

La voce b) Depositario, per € 1.138.072, rappresenta le spese sostenute per il servizio del
depositario prestato nel corso dell’anno 2025. Tale voce al 31.12,2024 era pari ad € 1.321.383.

50 - Margine della gestione finanziaria

Determinato dalle risultanze delfa gestione finanziaria indiretta e degli oneri di gestione.

I Importo 2025 Importo 2024
20 | Risultato della gestione finanziaria diretta - - -
30 |Risultato della gestione finanziaria indiretta 689.661.577 671.610.216
40 | Oneri di gestione -7.067.652 -6.832.026

| Marzine della cestione finanziaria 682.593.925 664.778.190
60 — Saldo della gestione amministrativa €-

Si forniscono informazioni sulle seguenti voci:

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi: la voce, di importo pari a € 9.668.521,

& cosi composta:

Descrizione II;E;?O In;gzo:to_
Entrate copertura oneri amm.vi riscontate nuovo esercizio 5.239.906 1.135.317
(luote associative 3.880.273 3.726.355
{Juote iscrizione 330137 278.763
Trattenute per copertura oneri funzionamento - 218.205 235.619
Totale 9.668.521 5.376.054

b) Oneri per servizi amministrativi acquisiti da terzi: la voce, dell’importo di € 1.270.742,
rappresenta il costo sostenuto dal Fondo per il servizio di gestione amministrativa e contabile
fornito dal service amministrativo per ’esercizio 2025. Tale voce al 31.12,2024 era pari a €
1.152.683. L’incremento rispetto al precedente esercizio € riconducibile all’adeguamento dei
corrispettivi alla rivalutazione ISTAT, all’incremento del numero degli iscritti, all’aumento
degli accessi all’Area Riservata tramitc SPID, ai costi sostenuti dal Fondo a seguite
dell’attivazione del servizio di verifica della congruitd delle coordinate bancarie (c.d. check-
iban) ¢, infine, all’implementazione dell’autenticazione tramite CIE.

¢) Spese generali ed amministrative: la voce, pari a € 1.886.480, si compone dei seguenti oneri

sostenuti dal Fondo;

i “Importe Importo
Descrizione 2025 2024
Contributo annuale Covip 489.951 | 438.406

COMETA: Comparto Reddito
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o [mporto Importo
Descrizione 2025 2024
Consulenze tecnico — finanziarie (Reddy's Group, MSCI, Bloomberg,
Moody's, Pri Ass, ICE Data, DPO, Nummus, Proxy Voting Frontis ¢ 208.118 159,730
Politica di voto Assofondipensione, Prometeia, ece..) ]
Spese hardware e software (Grenke, Refinitiv, Livitek, Nommus - 184.918 198.389
MSCI Barrs. ecc..)
Bolli e Postali B 138.830 208.467
Spese Legali (Avv. De Benedictis, Studio Legale ¢ Fiscale, Studio
Legale Palone, Studio Legale Dentons, Avv. Canelli, Avv. Carmini, 109.107 116.709
ece.. )
Assicurazioni (RC D&O - Infortuni Collettive - Aliri Danni) 77.953 76.567
Comypensi Consiglieri 70.764 69.753
Spese di comunicazione {Youthquake, Prof. Picone, Progetto
Assofondipensione, Elpo Edizioni) 66.145 PAFE
Spese di assistenza e manutenzione {Livitek, Sicurplan, Clima B, 60.278 45.682
Ivm, ece) _ ]
Contratto foritura servizi — Mefop 41.751 66.672
Spese per stampa ed invio certificati | 40804 42.969
Spese per pestions dei locali (pulizie e spese condominiali sede! 33.136| 25401
Revisione Interna ¢ Whistleblowing 31.381 30.835 |
Spese promozionali { Mail Up, Assemblee Unitarie, ecc..) 31.330 46.877 |
Supporto alla Funzione di gestione dei rischi 4.158 4.088 |
Supperto alla funzicne di gestione ¢ sorveglianza dei rischi ICT B 16.631 - |
Supporto adepuamento normativa DORA 8.316 -
 Corsi di formazione personale 28.329| 8.547 |
| Comprensi Societd di revisione lepale dei conti 25996 | 25.544 |
| Compensi Sindaci 25217 25.805 |
Quota Associafzi_oni di categoria {Assofondipensione - Forum per la 1301 20.930
finanza sostenibile)
| Spese per spedizioni e conseLne - 20.545 27.392
Viaggi. trasferte ¢ allogi orpani sociali 18.625 23.384
Compensi Presidente Collegio dei Sindaci - 12.883 11.635
| Spese telefoniche 12.594 13.485
Spese per lo svolgimento dell’ Assemblea det Delegati — 10,701 (*) 25.455
Spese varic (Archivio documentale, acqua, caffe, cancelleria, 9.513 9.069
materiale vario ufficio) ) )
Spese per illuminazione 8.889 12.263
| Costi podimento beni terzi — locazione foresteria _ 8.865 8.501 |
Compensi Presidente Consiglio di amministrazione 7.649| 7.515
Contributo INPS amministratori 7.378 7.347
Rimborsi spese altri Consiglieri 6.951 6.895
Rimborsi spese Direttore da contratio di lavore 6.946 5.894
Spese per organi sociali — 6.677 9.929
Archiviazione elettronica documenti 6.501 7.830
Abbonamenti, libri e pubblicazions bandi di selezione gestori 6.077 365
Spese consulente del lavoro 4,849 4,800
Servizi vari (vigilanza, ricerca personale, ecc..) 4.632 18.940
Rimborso spese Delegati 2.494 5.299
Costi zodimento beni terzi - beni strumentali | stampanti) 2.313 5.269
Imposte e Tasse diverse - ' 1.653 _ 1.683]
Rimborso spese societa di revisione = 1.247 603
Viaggi, trasferte e alloggi 1.225 1.708
Spese condominiali foresteria 972 839
Cancelleria, stampati, materiale d'ufficio 923 310
Ceriificazione piani di formaziong 582 899
Vidimazioni ¢ ceriificazioni 04| 4.053

COMETA: Gomparto Reddito
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[mporto Importo
s pRe 2025 2024
| Internet Provider 94 92
Rimborsi spese altri Sindaci —— 22 -
Spese di rappresentanza = 10 548
Spese elezioni - 53.852 |
| Rimborsi spese Presidente Consiglio di Amministrazione 3311
Spese notarili - 2.221
Rimborsi spese Presidente Collegzio dei Sindaci - 98
Totale 1.886.480 2105916

* Nel 2024 la presente voce includeva anche il costo della consulenza per la politica di voto, nel 2025 esposta nel

comto denominato “Consulenze tecnico-finanziarie™.

d) Spese per il personale: la voce pari a € 1.095.631 si compone dei seguenti costi:

g Importo {mporto
Descrizione 2025 2024
| Retribuzioni lorde personale dipendente 5%0.104 i*1 613.459
Retribuzione lorda Direttore 104,233 | 92.931
Retriburioni variabili — 52.936 41.835
Contributi previdenziali 215.661 193.838
T.F.R. 54.543 49.063
Contributi assistenziali 50.058 39.607
Mensa personale dipendente 22 646 18.768
Aliri costi del nersonale 3.112 3.688
| INAIL 2,338 1.95%9
Viagei e trasferte dipendenti - 729
Totale 1.095.631 1,055.922

* L’impotto include ricalcoli relativi agli anni precedenti.

¢) Ammortamenti: I’importo di € 71.858 si riferisce alla quota di ammortamento dell’anno delle
macchine e attrezzature dell’ufficio, immobile, spese per le elezioni e spese su immobili di terzi
¢ licenze. Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 70.598.

g) Oneri e proventi diversi: I importo della voce, pari a € 1.863.535 risulta dalla differenza fra
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i seguenti oneri & proventi di pertinenza della gestione amministrativa:

oo Importo Importe
Descrizione zggs 2024

Sanzioni amministrative su pagamento imposte anni precedenti

L #*) -353.950 -

| Interessi su pagamento imposte anni precedenti (*) -148.830 -
Sopravvenienze passive - -1.356 -7.319
Altri costi e oneri -963 -1.332
Oneri bancari -456 -465
| Arrotondamenti passivi -67 -90
Interessi Passivi c/c - _ =2L.709
Totale oneri - -505.622 -30.915
Interessi attivi conti correnti gestione amministrativa 2.305.952 3.783.024 |
Sopravvenienze attive | 27.559 473.896
Proventi da sanzioni su tardivo versamenio contributi 17.866 | 456
Altri ricavi e proventi - ~ 17.083 | 21.106
Utili su cambi — gestione amministrativa 620 1311
Arrotondamento attivo contributi 72 B9

| Arrotondamenti attivi 5 4
Totale proventi 2.369.157 | 4.279.886
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[Saldo - | 1.863.535 ] 4.248.97]
* Per informazioni di dettaglio su tali voci si rinvia alla Relazione sulla gestione.

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi: ’ammontare della voce, pari a €
4.816.129, & data dall’importo riveniente dagli avanzi della gestione amministrativa. Per
maggiori dettagli si rinvia al rendiconto complessivo,

Tale voce al 31.12.2024 era paria € 5.239.906.

I) Investimento avanzo copertura oneri: nel 2025 la voce & pari a € 2.391,216, Al 31.12.2024
tale voce era pari a zero.

70. Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta sostitutiva

Determinato dalla somma algebrica del margine della gestione previdenziale, del margine della
gestione finanziaria e degli oneri amministrativi.

Importo 2025 Importo 2024
Saldo della pestione previdenziale 346.240.743 290.592.546
Margine della gestione finanziaria 682.593.925 664.778.190 |
Saldo della pestione amministrativa - -
Variazione attivo netto ante imposta | 1.028.834.668 | 955.370.736
80 — Imposta sostitutiva € -141.269.052

La voce per complessivi € 141.269.052, evidenzia il costo per imposta sostitutiva per 1’anno
20235 calcolata ai sensi dell’art. 17 D. Lgs. 252/05,

L’imposta sostitutiva la cui base imponibile & costituita dal valore del patrimonio netto al
termine di ciascun periodo solare al lordo dell’imposta sostitutiva, aumentato delle erogazioni
effettuate per il pagamento dei riscatti, delle prestazioni previdenziali ¢ delle somme trasferite
ad altre forme pensionistiche nonché dei redditi soggetti a ritenuta, dei redditi esenti o
comungque non soggeiti ad imposta e il valore del patrimonio stesso all’inizio dell’anno ¢ stata
assolta nei termini di legge. Si espone nel prospetto sottostante il calcolo dell’imposta
sostitutiva per I’anno 2025.

A) Patrimonio ante imposta al 31 dicembre 2023 11.366.980.824 | SP 100+CE 80
B) Patrimonio al 31 dicembre 2024 10.338.146.156 | SP 100
Lof] Saldo della gestione previdenziale 346.240.743 | CE 10
D)y=A-B-C Variazione AN.D.P, dell’esercizio 2025 682.593.925

Dij Patrimonio aliquota normale 747.779.030

D2} Patrimonio aliquota agevolata -65.301.077
E} Redditi esenti =

d'iscrizione

%) E\f‘;ﬂfﬁ‘:ﬂ“j&fgﬁ‘g&?“ redistibuzions 2391216 %ﬁi ity

COMETA: Comparin Reddito
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Hj Imposta sostitutiva anni precadenti 115.972
)] Sanzionl amministrative 353.935
1)) Interessi passivi fiscali 148.830
K} =D-E-F+G+H+}+] | Base Imponibile 2025 681,393 468
K 1 '} = DIZE-F+G+H+I+J Base imponibile 746.578.573
aliguota normale
K2) = D2 * 62,5 % Base imponibile aliquota
agevolata per il 62,5% 408178
L)=(X1+K2) *20% | Impaosta Sostitativa Finanziaria 141.153.080
Imposta sostitutiva anni precedenti 115972
Imposta Sostitutiva complessiva 141.269.052

La legge n. 190 del 23.12.2014 (c.d. “Legge stabilita 2015”) ha modificato il regime fiscale
delle forme di previdenza complementare, con effetto retroattivo dal 1° gennaio 2014,
incrementando I’aliquota dell’imposta sostitutiva sul risultato neito di gestione dall’11,5% al
20%. Fanno eccezione i rendimenti dei titoli pubblici ed equiparati che restano al 12,5 % (c.d.
aliquota agevolata).

Al fine di garantire una tassazione effettiva del 12,5% di tali rendimenti, il comma 622 articolo
1 della “’Legge di stabilita 2015 prevede che, relativamente ai redditi dei titoli pubblici ed
equiparati, la base imponibile dell’imposta sostitutiva sul risultato di gestione dei fondi
pensione sia determinata in base al rapporto tra Daliquota specificamente prevista dalle
disposizioni vigenti per tali redditi (12,5%) e quella dell’imposta sostitutiva applicabile in via
generale sul risultato dei fondi pensione (20%).

Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 123.624.058 {(costo).

Variazione dell’ Attivo netto destinato alle prestazioni
La variazione dell’ Attivo netto destinato alle prestazioni ¢ pari a € 887.5635.616.
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Stato Patrimoniale

COMETA

ATTIVITA' FASE DI ACCUMULCQ | 3171272025 MA22024
11 Investimenti diretti i -
20 Investimenti in gestione 2.369.051.233| 1.910.162.514

20-a} Deposit bancan 51.468.546 53.958.207
20-c) Titoli emessi da Steti o da organismi intemazionali 404,508,763  334.948.267
20-d) Titoli i debito quotati 353.527.369  271.352.198
20-€} Titoli di capitale quolat 1.036. 196,083  524.636.347
20k} Quote i QLLC.R. 479257159  358.085.107
20-I) Ratei @ rsconti attivi 7.943.726 6.261.077
20-my Altre aitivita' della pestione finanziaria 24,084,751 59.402.042
20-p) Crediti per operazioni forward 10.763.134 1.201.195
(1) Valutazions e margini su fuhres & apzioni 701.662 198.074

30 Garanzie di risultatn acquisite sulle posizioni individeaki -

40 Attivitn' della gestione amministra tiva 13.920,937(  12.415.842
40-a} Cassa ¢ depositi bancari 12.596.202 12.084.137
40-b) Immmobilizzazioni mmaterial 87 215
40-¢) Immobilizzazioni malerml 286092 286.784
40-d) Akre attivita’ della gestione ammindstrativa 3% 356 44,646

50 Crediti di imposta 1 -
TOTALE ATTIVITA' FASE D1 ACCUMULO 2.382.972.]76 1.921.518.356

COMETA: Comparto Crescita
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Stato Patrimoniale

|PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO

10 Passivita’ della gestione previdenziale
10-8) Debiti della gestione previdenziale

20 Passivita’ della pestione Aoanziaria
20-d) Altre paasivita' della gestione finanzisria
20-¢) Debiti per operazioni forward

30 Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individnali
40 Passivita' della pestione amministrativa

40-a) TFR.

40-b) Alire passivita' della gestione amministrativa

40-c) Risconto contributi per coperiura oneri amministrativi

58 Debiti di imposta

: ___TOTALE PASSIVITA' FASE D1 ACCUMULD

108 Attive netto destinato alle prestazionl

|___ CONTID'ORDINE

Crediti verso aderenti per versamenii ancora doviti
Comtributi da ricevere

Contratii fitures

Controparte c/contratti finures

Valute da regolare

Controparte jer valute da rerolare

COMETA: Comparto Cresdta

31/122025 31122024
18.873.629| 26.809.356
18.873.629|  26.899.356
6.830.064 12.356.372
5843597 1.704.604

986,067 10,651,768
608,724 717.258

797 1.200

122.804 117.671
485,123 508.384
38.550.932| 35906388

1 sase3349] 75879334
2.318.108.821| 1.846.639.018
60732207 54.617.240
60,732,297 54 617.240
20,542.185|  -6.782.628
20.542.185| 6782625

-1.221.396.822| -1.002.667.786

1.221.396.822| 1.002.667.786
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3171272025 | 31/12/2024

10 Seldo della gestione previdenziale 322.070.581| 216,626,768
10-a) Cantrbuli per ke prestazioni 462.863.882)  349.005.948
10-b) Anticipazioni 3170799 -29.714.632
10-¢) Trasferimenti £ nscatti £01.952.445 -84,453,653
10-d) Trasformazioni in remlita 541,485 -1.599 523
1G-¢) Ecogazioni in fonma di capitale +9.722.438 -16.605.501
10-h) Altre uscite previdenziali -6.502 -5.871
164 Altre entrate previdenziali 368 -

20 Risultato della gestione finanziares diretta - -
30 Risnltato della gestione fluamziaria indiretia 189.704.714| 202.208.291
30-a) Dividendi e mieressi 34,946,351 30.070.409,
30-b) Profiti ¢ perdite da operazioni fnanziari: 154738363  172.137.882

40 Oneri di gestione -1.730,923 -L.477.045
40-a) Societa’ di gestione -1.505.165 -1.255.358
40-b) Depositario -225.758 <221 68T

50 Margine dells gestione finanzia ris (20XH30HH(40) 187.973.791| 204,731,246
60 Selde delta gestiore amministrativa " |
60-a) Contribuni destinati a copertura oneri ammimistrativi 1.323.518 616.777
60-b) Omeri per servizi amministreiivi acquistati da terzi -173.918 2155720
&0-c) Spese generali ed arministrative 253189 -284 495
60-d) Spese per i personale ~149.951 -142 647
60-¢) Ammortamenti -2.815 4538
60-g) Oneri e provemi diversi 221.388 574.007
£0-1) Risconto contributi per capertura oneri amministrativi 483,123 -598 384
60.]) Investimento avanzo copertira onen -457.588 -
T Yariaziome dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante intpasta sostitutiva (1O3HSOHH60) 510,044,372 4]’?.358.014!
80 Impesta sostitntiva -38.574.569| -39.161425
100 Variazione dell"attive netto destinate alle prestazioni (70H-(80) 471.469.803  378.196.589
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3.1.3 Nota Integrativa
Numero e controvalore delle quote

2024 Numero Controvalore
Cuote in essere all'inizio dell'esercizio 67.744,.856,175 1.468.442.429
a) Quote emesse 15.137.992,550 349.005.948
b) Quote annullate -5.729.669,005 -132.379.180
c¢) Variazione del valore quota 161.569.821
Variazione dell'attivo netio (a) + b) +c)) 378.196.589)
Cugte in essere alla fine dell'esercizio 77.153.179,72 1.846.639.018

2025 Numero Controvalore |
(Juote in essere all'inizio dell'esercizio 77.153.179,720 1.846.639.018
a) Quote emesse 18.861.201,973 462.864.250
b) CUuote annullate -5.765.016,289 -140.793.669
¢) Variazione del valore quota 149.399.222
Variazione dell'attivo netto (a) + b) +c)) 471.469.803
(uote in essere alla fine dell’esercizio 90.249.365,404 2.318.108.821

Il valore unitario delle quote al 31/12/2024 & pari a € 23,935.
11 valore unitario delle quote al 31/12/2025 ¢ pari a € 25,686.

Nella tabella che precede é stato evidenziato il valore del patrimonio netto destinato alle
prestazioni alla chiusura dell’esercizio ed il numero di quote che lo rappresenta. I1 controvalore
delle quote emesse e delle quote annullate, di € 322.070.581, & pari al saldo della gestione
previdenziale di cui al punto 10 del conto economico. La variazione del valore quota ¢ invece
pari alla somma del margine della gestione finanziaria e del saldo della gestione amministrativa,
al netto dell’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio.

3.1.3.1 Informazioni sulle Stato Patrimoniale
Attivita
10 - Investimenti diretti -

Al31.12.2025, gli investimenti diretti sono pari a zero poiché il Fondo non effettua direttamente
I’investimento delle proprie risorse.

20 - Investimenti in gestione € 2.369.051.233

Gli investimenti in gestione, nel comparto Crescita, al 31.12.2025 sono pari a € 2.369.051.233
e fanno riferimento alle risorse affidate ai Gestori Finanziari.
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31.12.2025 31.12.2024

a) |Depositi bancari 51.468.546 53.958.207
¢) |Titoli emessi da Stati o da orzanismi internazionali 404.508.763 334.918.267
d) |Titoli di debito quotati 353.527.369 271.392.198
e) |Titoli di capitale quotati 1.036.796.083 824.656.347
h) |[Ouote di O.LC.R. 476.257.159 358.085.107
1) |Ratei e risconti attivi 7.943.726 6.261.077
n) |Alsre attivitd detla pestione finanziaria | 24.084.791 59.402.042
pl  |Crediti per operazioni forward 10.763.134 1.201.195
r) |Valutazione ¢ margini su futures e opzioni 701.662 198.074

Totale 2.369.051.233| 1.910.102.514

Nella tabella sottostante viene riportato I’ammontare delle risorse gestite alla data di chiusura

dell’esercizio:
Denominazione | Ammontare di risorse vestite
BLACKROCK | 1.191,.218.561
FURIZON 1.150.708.214
'Totale 2.341.926.775

11 totale della tabella di cui sopra esprime 'ammontare delle risorse nette a disposizione del
gestore e corrisponde alla differenza tra la voce "20 - Investimenti in gestione" dell'attivo dello
stato patrimoniale e la voce "20 - Passivitd della gestione finanziaria" del passivo dello stato
patrimoniale. A questa differenza vanno aggiunti i debiti per commissioni di depositario per €
51.603 e vanno sottratti i crediti previdenziali per € 20.343.101 ed i Crediti per ritenute fiscali

su titoli per € 2.896.

20a) Depositi bancari € 51.468.546

La voce & composta da depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso la

Banca depositaria.

20c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali € 404.508.763

La composizione della voce risulta essere la seguente:
Descrizione Importo 2025 Importo 2024
Titoli di Stato Italia 65.429.636 38.516.809
Titoli di Stato altri paesi UE 150.307.331 94.343.330
Titoli di Stato Altri OCSE 188.771.796 201.370.670

Titoli di Stato non OCSE - 717.458
Totale 404.508.763 334.948.267
20d) Titoli di debito guotati € 353.527.369

La voce si dettaglia come da prospetto seguente:
Descrizione i | Importo 2025 Importo 2024
Titoli di debito quotati Italia 16.909.005 | 16.539.545
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Descrizione | Tmporto 2025 Importo 2024
Titoli di debito quotati altri paesi UE 81.258.984 73.663.301
Titoli di debito quotati altri paesi OCSE 253.515.550 | 179.765.201
Titoli di debito quotati non OCSE 1.843.830 | 1.422.151
| Totale | 353.527.369 | 271.392.198
20¢) Titoli di capitale quotati € 1.036.796.083
La voce si dettaglia come da prospetto seguente:
Descrizione Importe 2025 | Importo 2024
Titoli di capitale quotati Italia 10.407.407 | 8.394.734
Titoli di capitale quotati altri pacsi UE 117.604.709 | 76.990.352
Titoli di capitale quotati altri paesi OCSE | 899.958.563 734.581.201
Titoli di capitale quotati non QCSE | 8.825.404 | 4.690.060
Totale | 1.036.796.083 | 824.656.347
20h) Quote di O.LC.R. € 479.257.159
La voce si dettaglia come da prospetic seguente:
Descrizione Importo 2025 Importo 2024
Cruote di O.1.C.R. altri paesi UE 479.257.159 358.085.107
Totale 479.257.159 358.085.107

Titoli detenuti in portafoglio

Si riporta di seguito I’indicazione dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore
decrescente dell’investimento, ¢ specificandone il valore e la quota sul totale delle attivitd:

Denominazione Codice 1SIN Categoria bilancio Yalore € | %
ISHARE MS3C1 ENH CTB UCITS-UA [EQOBHZPIO08 |1.G - DICVM UE 91 .329.448! 3,_83-
ISH EMEE MET SCREE EQ) [3{-FEA [EQUBEPTWYSS|L.G - QICVM UE 78.231.318] 328
NYIDLA CORP US67066G1040 |LG - TCapitale 1) OCSE 62.666.381 2463
EBEURIZON FUND-E EMMKT LTE-Z LUQ457148020 |LG-QICVM UE 61.2846.392 2,57
ISH EMR ME GOVTBL ADV 1X-FEA TEOOOMSZTLS  |LG - OICVM UE 650.016.447| 252
APPLE INC US0378331005 |LGr - TCapitale L) OCSE 59 807815 2,51
MICROSOFT CORP US5949181045 |L.G - TCapitale ') OCSE 53,596,205 2,25
AMAZON COM INC US0231351067  |1.G - TCapitale L) OCSE 33.874.750, 1,42
YIS MSCIIAP UNIVERSAL-Z LU2976313739 |LG - OICVM UE 25.914.671 1,09
BROADCOM INC US11135F1012 |LG - TCapitale () OCSE 24,205.203 1,02
ALPHABET INC-CL A US02079K305% |1.G - TCapitale L) OCSE 22.785.601 .96
ISHARES USD TIPS JEODBIFZSCA7 |1G - DICVM UE 22.212.953 0,93
EURIZON FUND-BOND HI YLD-X L11559925570 [1.G - QICVM UE 21.261.221 0,89
ALPHABET INC-CL C UJS02079K1072 [1.G - TCapitale "} OCSE 19.697.827 0,83
EURIZON FUND-BND EMRG MET-XH LUJ1652824852 |1G - OICVM UE 17.954.953| 3,74
META PLATFORMS INC-CLASS A US30303M1027 [1.G - TCapitale () QCSE 17.843.216 375
BUCONI POLIENNALI DEE TES 15/07/2028 3 ITOMSA445306  |1.G - TState Org. Int (2 IT 14.382.851 3,60
US TREASURY N/B 15/11/2045 3 US912810RP57 |[1.G - TStato Cru Int L) DCSE 13.515.093 0,57
ELILILLY & CO U85324571083  [LG - TCapitale ©) QCSE 13.288.533 056
WALMART INC |US931142103% |1.G - TCapitale () OCSE 13.258.127 0,55
TESLA [NC |US88160R1014 |LG - TCapitale 1) OCSE 13.201 483 0,55
VISA INC-CLASS A SHARES US9282608394 |L.G - TCapitale {3 OCSE 12.863.147 0,54
ISHARES FURO INFL-LKD GOVT TEQGBOMA2X26 |LG - OICVM UE 12.552.356 053
ISHARES PHYSICAL GOLD ETC JECGOB4ND3602 |1.G - OICVM UE 12.431.388 0,52
|JOHNSON & JOHNSON US4781601046 | 1.G - TCapitale L1 OCSE 12.187.330 051
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Dznominazione Codice ISIN Caizyoria bilsncic Valore € %
ISHARE MSCIJPN EN CTB-USAC [EBHZEPH52 |1G - OICVM URE 11.822.554 0,50
BANK OF AMERICA CORP US0605051046  |L.G - TCapitale 0} OCSE 11,502.911 0,48
ISHARES JPM EM LCL GOV BND IEWBSM4WHS52|LG - OICVM UE 11.415.763| 0,48
ISHARES M8 EUR EE CTB UCI-UA [E0BHZFITE3 LG - QICVM UE 11,390,391 0,48
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/08/2035 3,65 IT00056315%0  |L.G - TState Or Int O IT 11.105.443 047
ISHARES S&P 500 FINANCIALS EXNBAIHZ42 | 1G - OICVM UE 11,018.734 046
TSY INFL DX N/B 15/01/2028 ,5 US0128283R96 |1.G - TState Orz.Int L OCSE 10.041 049 0,42
ABBYVIE INC USORE7Y105] 1.3 - TCapitale ) OCSE 9.923.078| (.42
ISHARES EURO GOVT 15-30YR. IEDOB1FZ5913 |1.G - OICYM UE 9,374,154/ 0,39
ISHARES CORE UK GILTS EURHD IEOBIOGCN3 |1.G - OICYM UE 8,966.451 .38
FRANCE [GOVT OF ) 25/05/2034 1,25 FRO03313582 LG - TStto Orz.Int O UE 8.665. 2318 .36
Y158 MSCI PAC EXIP UNIV-Z LU2976314380 |1.G-OICVMUE 8.555.446 0,36
CITIGROUP INC USt729674242 [1.G - TCapitate L2 QCSE 8.493.542 .36
VERIZON COMMUNICATIONS INC US892343VI04d |1.G - TCapitale (} OCSE B.023 498 .34,
BUONI POLIENNALI DEL TES 15/09/2032 1,25 IT0005138828 | 1.G - TStato Org.Int 0 IT 7913252 0,33
INTERCONTINENTAL EXCHANGE IN US45866F 1049 |1.G - TCapitale () OCSE 7.532.587 4,32
ASML HOLDING NV NLOOt0273215 |LG - TCapitale [} UE 7.282.746 31
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/07/2028 1.4 ESO000012888  |1.G - TState Orz.Int ) UE 7.017.469 0,20
BUNDESOBLIGATION 10/10/2030 2,2 DEMQOBLI2505¢ [1.G - TState Orz.Int L) UE 7.005,226 {0,201
BERK.SHIRE HATHAWAY WNC-CL B US0R46707026  |1.G - TCapitale 1} QCSE 6.950.259 0,20
US TREASURY N/B 31/05/2030 3,75 US91282CHF 14 |1.G - TStato Ong.Int £} OCSE 6,810,383 029
TSY INFL IX N/B 15/01/2034 1,75 US01282CT¥84 | LG - TStalo Org.Int ) OCSE 6.569.761 0,28
LAM RESEARCH CORFP US5128073062 |1.G - TCapitale (} OCSE 6.39%).769 0,27
ASTRAZENECA PLC GRO0D9895202 |LG - TCapitale () OCSE 6.263.237) 0,26
THERMO FISHER. SCIENTIFIC INC 1J58835561023 |1.G - TCapitale [ OCSE 6.182.019 0,26
Al 1.267 400,701 53,19
Taotale 2.274.089.374 95,43

Operazioni di acquisto e vendita titoli stipulate e non regolate

Si evidenzianc di seguito le operazioni stipulate ma non ancora regolate al 31 dicembre 2025:

POSIZIONI CREDITORIE

Denominazione Codice ISIN Dataoper, | Daia banea Noninale |Divisa| Controvalore)
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO
30/04/2031 .1 ES000G012H41 3001243025 03/01/2026 194.000] EUR 165.495
BUMDESREPUB. DEUTSCHLAND
04/07/2039 425 DEQ001135325 071212025 05/01/2026 171.000] EUR 195.937
BUMDESREFPUB. DEUTSCHLAMND
15/02/2033 2.3 DEQMBU3Z00S 30122025 05/01/2026 190.000] EUR 189.671
BUMDESREPUB. DEUTSCHLAND
15/08/2031 0 (18/06/2021) DEQ0A1102564 30/12/2025 05/01/2028 58,000 EUR 50.52%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND
15/08/2052 0 DEQXI1102572 3071202025 05012026 L02.000] EUR 41.167
BUNDESSCHATZANWEISUNGEN
1011242026 2 DEOIMEBU22072 3051242025 05/01/2026 831.000) EUR. 831.926
BUONI POLIENNALI DEL TES
25/02/2027 2,55 1TQ005633794 30/12/2025 | 05/01/2026 120.000] EUR 121.644
JAPAN (10 YEAR ISSUE| 20/03/2027 .1 |JP1103461H35 30/12/2025 06/012026 16.000.000) JPY 86.064
JAPAN (L0 YEAR ISSUE! 20/12/2026 1 |JP1103451GC0 30/12/2025 | 06/01/2026 14,350,000] JPY 77.363
JAPAN (2 YEAR ISSUE) 01/02/2027 7 JP1024691R25 3071242025 06/01/2026 8.350.000( TPY 45.385
JAPAN i2 YEAR ISSUE) 01/12/2026 6 JP10246710C 8 30/12/2025 06/01/2026 8.200.000| JPY 44.458
JAPAN 20 YEAR ISSUE) 20/03/2027 2.1 |JP1200941746 30/12/2025 06/01/2026 3.450.000( JPY 189.114
JAPAN (5 YEAR ISSUE| 20/12/2026 005 |JP1051501N14 3011242025 06/01/2026 13.100.000| JPY 70.560
US TREASURY N/B 30/11/2026 1.25 US91282CDK 45 31/12/2025 05/01/2026 181.00d1 USD 151.128
US TREASURY N/B 30/11/2026 4,25 US91282CLY 56 31712/2025 | 05/01/2026 465,000 USD 356.850
Totale 2,494.291
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POSIZIONI DEBITORIE

Denominazions Codice ISIN Data oper. Dzta banca Wominale|Divisa| Controvalore
BONDS Y OBLIG DEL ESTADO
IL05/2028 2 4 ESO00012059 30/12/2025 (36/01/2026 137.000] EUR -139.405
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO
31/10/2071 1,45 ES00000H2H58 30/12/2025 05/01/2026 33.000| EUR -15.072
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND
15/08/2034 2.6 DEOCOBUZZ031 30/12/2025 15/01/2026 288.000] EUR «286.510
BUNDESREPUE. DEUTSCHLANID
15/08/2054 2 5 DEORUZDO04 301272025 05/01/2026 70.000, EUR -58.530
BUNDESSCHATZANWEISUNGEN
10/06/2027 1.7 DEOOOBUZ2008 301 2/H)25 05/01/2026 775.000| EUR -780.234
BUONI FOLIENNALI DEL TES 01422036
345 [TO00S676504 30/12/2025 05/01/2026 A40.000] EUR -40.024,
CANADIAN GOVERNMENT 01/12/2057
35 CA1350875703 31/12/2025 05/01/2026 20.000| CAD -11.693
ISH EMR MK GOVTBD ADV IX-FEA [EQOOOISZTLS 231212025 02/01/2026 174.917| EUR -2 000000
JAPAN (10 YEAR ISSUE) 20#00/2035 1.7 | JP1103801RA7 30/12/2025 06/01/2026 7.850.000] JFY -41.581
JAPAN (20 YEAR, ISSUE) 20/12/2041 5 JP1201 79114 30/12/2025 06/01/2026 11.20Q0.000| JFY 43660
JAPAN (5 YEAR 155UE) 20/09/2030 1.3 JF105181iRA8 3001272025 06/01/2026 28.050.000, JBY -151.286
REPUBLIC OF AUSTRIA 20/04/2071 .7 ATONOAZOOBS 30/12/2025 05/01/2026 30.000| EUR -10.554,
UNITED KINGDOM GILT 07/09/2034 4.5 |GBOOB52WS153 31/12/2025 15/01/2026 53.000| GBP -62.072
US TREASURY N/B 15/11/2035 4 US91282CPI44 31/12/2025 06/01/2026 139.000{ UJSD -117.536
US TREASURY N/B 15/11/2051 1,875 US912810TB44 31122025 05/01/2026 129.000| OSD -§1.304
US TREASURY N/B 30/11/2027 3 375 US912582CPLYY 31/122025 05/01/2006 527.000| USD -449.220
US TREASURY N/B 30/11/2030 3 5 LIS91283CPNYS 31/1272025 (5/01/2026 199.000| USD -168,433
TJS TREASURY N/B 30/11/2032 3. 75 USY1282CPM72 31/12/2025 05/01/2026 236.000| USD -199.611
Totale -4,637,131)

Posizioni detenute in contratti derivati

Alla data di chiusura dell’esercizio sono presenti le seguenti operazioni in contratti derivati,

relativi ai firtures.

Str ti Posizione Divisn Controvalore
US 14y Ultra Fut Mar26 CORTA USD -978.856
US ULTRA BOND CBT Mar26 CORTA usD -8.034.043
US 10YR NOTE { CBT Mar26 CORTA USD -11.291.596
EURD-BUXL 307 BND Marlt CORTA EUR -1100120
EURC-BUND FUTURE Mar26 CORTA EUR -127.570
Totale -20.542135|
Posizioni di copertura del rischio di cambio
Alla data di chiusura dell’esercizio sono presenti le seguenti operazioni:
Divisn Tipo posiz Nominale Cambio Valore prisizione LC
GBP LUNGA 3.919.000 0.8726 4.491.176
AUD CORTA 9.648.499 i 7581 -5.488.026
CAD CORTA 30.757.541 16088 -19.118.313
CAD LUNGA 60,000 1.6088 37,295
CHF CORTA 18.009.770 0,9314 -19.336.236
CHF LUNGA 406.000 0.9314 435 903
DKK CORTA 22.646.000 7.4689 -3,.032.040
GBP CORTA 62.580.539 0.8926 -71.717.326
JPY CORTA 10.674 641 653 184.0900 -57.985.994
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Divisa Tipg posiziene Nominale Camble Yalore poslzione LC
Y LUNGA 1.323.221 717 184.0900 6,644.654
SEK CORTA 27.877.500) 108215 -2.576.122|
SEE LITNGA §26.000 10,8215 57.848
USD CORTA 1.263.578.970 1.1750 -1.075.286.357
UsD LUNGA 25.352.594 11750 21.576.676
Totale -1.221.396.522

Distribuzione territoriale degli investimenti

Si riporta la distribuzione territoriale degli investimenti:

Vocl/Paesi Italin Altri UE Altri OCSE Non OCSE Totale
Titoli di Stato 65.429.636 150.307.331 188.771.7%6 i 404,508,763
Titoli &i Debito quotati 16,508,005 81.258.984 253.515.550 1.843.830 353.527.368
Titoli di Capitale quotati 10.407.407 117.604.709 §99.958.563 8.825.404 1.036.706.082
Cmote di OICR. g 479.257.159 - = 479,257.159
Derositi bancari 51.468.546 - = 2 51.468.546
Tutnle 144.214.59%4 828.428.183]  1.342.245.50% 10.669.234 2.325.557.92)

Composizione per valuta degli investimenti

La composizione degli investimenti secondo la loro valuta di denominazione & la seguente:

VociPacst Ticoli di Stato Titoli di Debito Titoli di capitale / Depositi bancar] TOTALE
OICYM

USD 130,590.980 240.934.496 780.656.398 3.707.579 1.155.889.353
EUR 215.169.852 107.732.08% 584,353,826 46,710.574 953.966.341
GBP 24 458.484 4,860,784 49,448,499 314,703 70.082.470
JPY 26.879.946 . 27.047.393 88,639 54.015.978
CAD 4.817.625 24.809.905 397.933 30.025.463
CHF 175.860 - 22 168.139 109.708 20 453 707
AUD 2.021.374 . $.137.943 38.848 10,198.165
DKK 101.448 ‘ 6.367.733 57.133 6.526.314
SEK 111.342 A 6.286.589 23.032 6.420.963
HKD - A | 3.920.579 5.080 3.925.65¢
SGD | 1.226.117 265 1.226.382
NOK . | 1.031.680 414 1.032.094
L3 . 598.441 39 598.480
NZD 181.952 . . 14,598/ 196.550
MXN . . 1 1
Tomle 404,508.763 353.527.369 1.516.053.242 51.468.546 2.325.557.920

Durata media finanziaria

La seguente tabella indica la “duration media” finanziaria, espressa in anni, dei titoli in
portafoglio, in relazione alle tipologie piu significative di titoli.

Voci/Paesi latia | AMeUE | Awriocsg | NomOCSE TG"“" -
eografica
Titoli di Stato quotati 5.458 7.540 6.811 p 6.864
Titoli di Debito quotati 3.653 2459 6.223 3.942 5,680
Totale obbligazioni 5.083 6.454 6,473 3.042 6.310

L'indice misura la durata residua di un’obbligazione valutata in un'ottica puramente finanziaria;
pud essere utilizzato come primo approssimativo indicatore del rischio di un investimento
obbligazionario. E' ottenuto calcolando la media ponderata delle scadenze a cui saranno
incassate le cedole e verra rimborsato il capitale.
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Situazioni di conflitto di interesse

Al31/12/2025 sono in essere le seguenti posizioni in titoli individuate secondo i criteri previsti
nel Documento sulla politica di gestione dei conflitti di interesse adottato dall’organo di
amministrazione ai sensi delle previsioni del D.M, MEF n. 166/2014.

Per maggiori informazioni svi criteri adottati si rimanda a quanto illustrato nella Relazione sulla

gestione.
ISIN DESCRIZIONE TITOLO NOMINALE | CONTROVALORE | TIPOLOGIA ;"‘“ .
LU0457148020 EURIZON EASYFUND-E } EMMKT-Z 164.616 61.286.392 | Parti di OICR | 529%
LU1559925570 EURIZON FUND-BOND HI YLD-X 166,859 21.261.221 _ Parti di OICR | 1845
EURIZON FUND-BND EMRG MKT-
LU1652824853 XH 175.068 17.954.953 | Parti di OICR | 1.55%
LU2576313739 YQURIND SICAV-YIS MSCI JU-Z 2298623 | 25.914.671 | Parti di OJCR | 2.24%
LU2976313903 YOURIND SICAV-YIS MSCI JU-ZH 772.598 3.513.520 | Panti di OICR | 030%
LU2976314380 YIS MSCI PACTF EX JAP UN-Z 812.715 8.555.46 | Parti di OICR | 0.74% |
DEQ00723510F SIEMENS AG-REG 11.033 2.638.542 | Titoli di eapitale | 0,23% |
FROO0D121972 SCHNEIDER ELECTRIC SE 11.248 2642155 | Titoli di capitale | 0.23%
US05722G1004 BAKER HUGHES CO 67.152 2,602.640 | Titoli di capitale | 0,23% |
IEQ0BAND3602 ISHARES PHYSICAL GOLD ETC 171.031 12.431.388 | Parti di BTC 1.04%
IEQDSISZTLS ISHARES EEMG BD IFD-FLEUA 5.234.000 60.016.447 | Parti di OICR 501% |
IEOOBKPTWY93 | ISH EMER MKT SCREE Ef) [X-FEA 6.516.018 78.231.318 | Parti di CICR 653%
[EQOBOME2X26 ISHARES EURC INFL-LKD GOVT 54,502 12.552.356 | Parti di OICR 1.05% |
[E00B1FZ8013 ISHARES ELR GOVT BOND 15-30YR 57.069 9.374.154 | Parii di OICR 0.78% |
[EOCBSMAWHS2 | ISHARES JPM EM LOCAL GOV 282.254 11.415.763 | Parti di OICR 0,95%
IEO0B1FZSC4? ISHARBS USD TIPS 102.27% 22212953 | Parti di OICR 185%
IEQCBAINZ49 ISHARES S&P 500 FINANCIALS 796.727 11018734 | Parti di OICR 0.92% |
[EOCBHZEIO08 ISH MSCI USA ESG EHNCD UUSD-A 2632273 91.329.448 | Parti di OICR 7.62%
IEODBHZP)783 ISH MSCI ERP ESG EHNCD EUR-A 1.296.564 11.399.391 | Parti di OICR 0.95% |
[EOCBHZPH52 ISHARE MSCI JPN EN CTB-USAC 1.618.641 11.822.534 | Parti di OICR | 0.99%
IEQOOBIOGCNS ISHARES CORE UK GILTS BURHD 1.952.837 8.966.451 | Parti di OICR 0.75% |
CH0012221716 ABB LTD-REG 62.480 3.972.585 | Titolidi capitale | 0.33%
US3696043013 GENERAL ELECTRIC 10.798 2,830.730 | Titoli di eapitale | 0,24% |
Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari
Aciuisti Vendite Saldo Controvalore

| Titoli di Stato -470.173.667]  379.624.793|  -90.548.874 845.798.460
Titoli di Debito quotati -394.992.138]  281.106.564| -113.885.374 676.098.702
Titoli di capitals quotati -1.198.976.475]  1.049.869.253] .149.107.222|  2.248.845.728
iuote di OICR 277.625.334 188.341.671]  -89.283.663 465.967.005|
Totale 2.341.767.614|  1.898.942.281| -442.825.333 4.240.709.895|

Riepilogo commissioni di negoziazione

Le commissioni di negoziazione sono generalmente contenute nel valore delle transazioni
effettuate dagli intermediari. Sono espresse in percemtuale sui volumi negoziati, corrisposte agli
intermediari per le operazioni di negoziazione connesse alla gestione degli investimenti e
liquidate in maniera esplicita dal Fondo.

Comm. su Cmmu_. su Tol_ali.: | cControvatore Vull.!me

acquisti vendite commissioni negoziato

Titoli di Stato - 849.798 460 -
Titoli di Debito quotati - - - 676.098.702 -
Titolt di Capitale quotati 157.969 129.244 287.213] 2.248.845.718 0.013!
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Comm. su | Comm. so Totale Volume

acquisti vendite | commissioni SR negoziato

Ciuote di QICR 44.304 35.309 79.613 465 .967.005 0,017
Totale 202.273 164.553 366.826]  4.240.709.895 0,009

* Tali commissioni sono state retrocesse al Fondo dai gestori finanziari.

201) Ratei e risconti attivi € 7.943.726

La voce & composta dall’ammontare delle cedole in corso di maturazione sui titoli emessi da
Stati 0 da organismi internazionali tenuti in portafoglio.

20m) Altre attivita della gestione finanziaria €24.084.791

La voce & composta dall’ammontare dei crediti previdenziali per cambio comparto di
investimento effettuati negli ultimi mesi dell’anno 2025 per € 20.343.101, per crediti per
operazioni da regolare per € 3.601.204, per crediti per commissioni di retrocessione per €
137.453, per crediti per ritenute fiscali su titoli per € 2.896 e da crediti per penali CSDR da
rimhorsare per € 137.

Il credito per ritenute fiscali su titoli si riferisce ai crediti per tassazione estera applicata sui
titoli di stato “White List EUR™ nell’anno 2022.

Il credito per penali CSDR da rimborsare contiene I’importo in attesa di essere rimborsato dal
Gestore Finanziario relativamente alle penali CSDR (Regolamento UE n. 909/2014, Central
Securities Depositories Regulation, entrato in vigore nei primi mesi del 2022).

20p) Crediti per operazioni forward €10.763.134

La voce si riferisce alle plusvalenze maturate alla data di chiusura dell’esercizio sulle posizioni
forward.

20r) Valutazione ¢ margini su futures e opzioni € 701.662

La voce si riferisce al controvalore delle posizioni su futures ¢ opzioni maturate alla data di
chiusura dell’esercizio.

30 - Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali

Non presenti poiché il comparto non prevede la garanzia di restituzione del capitale e/o la
garanzia di riconoscimento di un rendimento minimi.
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40 — Attivita della gestione amministrativa

€13.920.937
La voce a) Cassa e depositi bancari, dell’importo di € 13.596.202, & composta come da tabella

seguenie:
Conto Saldo al 31 Saldo al 31
dicembre 2025 | dicembre 2024

Disponibilita liguide - Conto raceolta 7.056.215| 5.003.885
Disponibilita liquide - Conto liquidazioni 5.829.541 6.708.898
Disponibilitd liquide - Conto spese 659.779 317.320
Disponibilita liquide - Conto di transito 23.719 41.721
Disponibilita liguide - BNP Interessi di Mora 14.062 8.114
Disponibilita liquide - TAX RECLAIM EUR 12437 3.681
Cash card 269 -
Depositi Postali - Conto di credito speciale 187| 206
Denaro e altri valori in cassa 6 g
Debiti verso Banche liguidazione compeienze -13 -10
Crediti verso banche liguidazione competenze - 313

' Totale 13.596.202 12.084.137

La voce b) Immobilizzazioni immateriali di € 87 & costituita dal valore delle spese su immobili
di terzi, software e spese per elezioni al netto del fondo ammortamento. Tale voce al 31.12.2024
era pari a € 275.

La voce ¢) Immabilizzazioni materiali di € 286.092 ¢ costituita dal valore dell’immobile ¢ delle
macchine e attrezzature d'ufficio detenute dal Fondo, al netto del fondo ammortamento. Tale
voce al 31.12.2024 era pari a € 286.784.

La voce d) Altre attivita della gestione amministrativa, dell’importo di € 38.556, ¢ composta
come da tabella che segue:

_ Importo Importo

Descrizione 2025 2024
Risconti Attivi 27.886 31.278
Altri Crediti | 8.589 10.760
Anticipi diversi | 1.223 1.186
Crediti verso Erario 127 1.011
Depositi cauzionali 296 287
Crediti verso aderenti per errata liquidazione 127 124
Anticipo a Fornitori 308 -
Totale 38.556 44,646
50 — Crediti di imposta €-

La voce rappresenta il credito per I’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio.

Tale voce al 31.12.2024 era pari a zero.
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10 — Passivita della gestione previdenziale €18.873.629
Questa voce ¢ dettagliata nella seguente tabella:
A o Importo Importo :
Descrizione 2025 2024 |
Debiti verso Fondi Pensions - Trasferimenti in uscita 4.342.491 4.763.391
Debiti per conversiong comparto 3.967.399 11.753.735 |
Debiti verso aderenti - Anticipazioni 3.015.987 1.951.019
Debiti verso aderenti - Prestazione previdenziale 1.854.142 2.728.794 |
Debiti verso aderenti - Riscatto immediato 1.773.313|  2.496.098
Contributi da riconciliare 1,.297.316 1.187.249
Erario ritenute su redditi da capitale 1.015.863 1.007.127
Debiti verso aderenti - Riscatto totale 655.206 397.666 |
Trasferimenti da riconciliare - in entrata 338.233 196.840 |
| Debiti verso aderenti - Riscatto immediato parziale 301.965 - 77.337
| Debiti verso aderenti - Riscatto parziale 164.383 256.102 |
| Debiti verso aderenti - Rata R.LT.A. 111.443 55932
Contributi da identificare 13.414 13.122 |
Contributi riconciliati da destinare 11.592 3.309
Ristoro posizioni da riconciliare 6.632 6.068
Contributi da rimborsare 3.242 5.087
' Debiti verso Aderenti per pagamenti ritornati 852 128
Erario addizionale regionale - redditi da capitale 137] 294
Erario addizionale comunale - redditi da capitale 19 58
Totale 18.873.629| 26.899.356 |

$i forniscono le seguenti informazioni:

1 debiti verso aderenti consistono negli importi da erogare ai lavoratori che, avendo perso
i requisiti di partecipazione al Fonde per dimissioni, risoluzione contrattuale, cambio di
inquadramento o mobilita, hanno richiesto il riscatto della posizione individuale;

I debiti verso aderenti per pagamenti ritornati sono costituiti da pagamenti non andati a
buon fine;

I debiti per trasferimenti si riferiscono alle posizioni individuali degli aderenti che hanno
richiesto il trasferimento ad altre forme di previdenza complementare;

Le poste relative ai contributi da riconciliare ¢ da identificare ed ai trasferimenti in entrata
da riconciliare rappresentano importi incassati dal Fondo e non ancora affidati ai gestori,
in quanto alla data di chiusura dell’esercizio, il Fondo non disponeva degli elementi
necessari per procedere all’attribuzione sulle singole posizioni individuali;

I debiti verso 1’Erario sono stati regolarmente saldati alle scadenze previste nel mese di
gennaio 2026.
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20 — Passivita della gestione finanziaria € 6.830.064

La voce d) Alire passivitd della gestione finanziaria pari a € 5.843.997 si compone
dell’ammontare dei debiti per commissioni di gestione (€ 416.630), dei debiti per commissioni
di banca depositaria (€ 51.603) ¢ da debiti per operazioni da regolare (€ 5.375.764).

Tale voce al 31.12,2024 era pari a € 1.704.604.

La voce e) contiene debiti su operazioni forward/future per € 986.067.
Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 10.651.768.

30 — Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali

Non presenti poiché il comparto non prevede la garanzia di restituzione del capitale ¢/ la
garanzia di riconoscimento di un rendimente minimo,

40 — Passivita della gestione amministrativa € 608.724
La voce a) TFR & pari all’importo di € 797. Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 1.200.

Della voce b) Altre passivita della gestione amministrativa, pari a € 122.804, si riporta di seguito
la composizione:

. Importo Importo
Descrizione 2025 2024
Fatture da ricevere 50.480 53.371
Personale conto retribuzione 16.146 13.181
Debito per Tax reclaim da attribuire 12.395 3.647
Personale conto ferie 11.185 10.151
Fomitori — 10.139 16.480
Debiti verso Enti Previdenziali lavoratori dipendenti 4.679 4215
Erario ritenute su redditi lavoro dipendente _ 4.157 3.681
Debiti verso Fondi Pensione 3.181 2.710
Erario ritenute su redditi lavoro autonomo 2.08% 2.240
Debiti verso Gestori 1.959 1.324
Debiti verso Enti Previdenziali collaboratori 1.779 1.173
Erario ritenute su lavoro parasubordinato 1.494 1.206
| Personale conto 14”esima 1.441 1.359
Debiti verso Enti Previdenziali diripenti Mario Negri 700 1.888
Altri debiti 677 199
Debiti verso Amministratori 118 58
Erario addizionale regionale 79 60
Debiti verso INAIL 39 23
| Debiti verso Fondo assistenza sanitaria 36 32
| Debiti verso Delegati B 26 -
Erario addizionale comunale L 3 5
| Debiti verso Altri Enti Previdenziali - 31
' Debiti verso Enti Assistenziali dirigenti | - 298
| Debiti verso Enti Previdenziali dirigenti - 337
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N Importo Importo
e eizIon s 2025 2024
Personale conto nota spese = 2
Toftale 122.804 117.671

La voce ¢) Risconto passivo per copertura oneri amministrativi, pari a € 485.123, ¢ data
dall’importo riveniente dagli avanzi della gestione amministrativa. Per maggiori dettagli si
rinvia al rendiconto complessivo.

Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 598.384.

50 — Debiti di imposta € 38.550.932

La voce rappresenta il debito per I’imposta sostitutiva al 31.12.2025.
Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 35.906.355.

100 - Attivo netto destinato alle prestazioni

Al 31.12.2025 1a voce “Attivo netto destinato alle prestazioni™, ottenuta per differenza tra il
Totale delle Attivita Fase di Accumulo pari ad € 2.382.972.170 e il Totale delle Passivita Fase
di Accumulo pari ad € 64.863.349, ammonta ad € 2.318.108.821.

Conti d’ordine €-1.181.206.710

1 crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti ammontano a € 60,732.297 e comprendono
le liste di contribuzione pervenute entro il 31 dicembre 2025 per ’importo di € 18.139.132,
mentre il rimanente € 42.593.165 si riferisce a liste di contribuzione ricevute nei primi mesi
dell’anno 2026 con competenza 2025 e periodi precedenti.

1 Contratti futures sono pari a € -20.542.185, il cui dettaglic & presentato nel paragrafo deghi
investimenti in gestione.

Le valute da regolare aperte alla data di chiusura dell’esercizio sono pari a € -1.221.396.822, il
cui dettaglio & presentato nel paragrafo degli investimenti in gestione.
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3.1.3.2 Informazioni sul Conto Economico

10 — Saldo della gestione previdenziale

€ 322.070.581
La posta a) Contributi per le prestazioni, dell’importo di € 462.863.882, si compone come

segue:
| Fonte contributiva Importo 2025 | Importo 2024 |
Contributi 234.199.698 171.721.044 |
Trasferimenti in ingresso 13.883.471 9.342.345
Trasferimenti in ingresso per conversione comparto 211.481.930| 166.151.177|
 Contributi per ristoro posizioni 152.554 103.848
 TFR Pregresso 2.678.341 1.035.775
Attribuzione quote per investimento avanzo 467.888 651,759
| Totale 462.863.882|  349.005.948

Di seguito si fornisce il dettaglio dei contributi suddivisi per fonte:

| Fonte contributiva | Importo 2025 | Importo 2024
Contributi dipendente 52.108.350 39.172.743

 Contributi azienda 34.341.652 24.,858.239

| Trasferimento TFR 147.749.696 107.690.062

| Totale | 234.199.698|  171.721.044

La posta b) Anticipazioni per € 38.170.799 contiene I’'importo delle anticipazioni erogate nel

corso dell’anno 2025.
Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 29.714.632.

La posta ¢) Trasferimenti e riscatti per € 91.952.445 & composta dai disinvestimenti delle
posizioni individuali eseguiti nell’anno con il seguente dettaglio:

Descrizione Importoe 2025 | Importo 2024 |
Riscatto per conversione comparto 45.788.403 40.036.081 |
Trasferimento posizione individuale in uscita 26.392.708 23.735.070
Liquidazioni posizioni - Riscatto immediato 13.949.449 15.203.799
Liguidazione posizioni - Riscatto totale 2.717.841 2.821.138
Ligquidazione posizioni - Riscatto immediato parziale 1.226.781 910.357
Liguidazione posizioni - Riscatto parziale B 1.145.061 1.263.416
Liguidazione posizioni - Rata R.I.T.A. 732.202 483.792
Totale 91.952.445 84.453.653

La posta d) Trasformazioni in rendita per € 941.485 si riferisce a erogazioni delle prestazioni
pensionistiche a titolo di rendita. Nel corso del 2024 I’'importo era pari a € 1.599.523.

La posta ¢) Erogazioni in forma di capitale per € 9.722.438 si riferisce a crogazioni delle
prestazioni pensionistiche a titolo di capitale. Nel corso del 2024 I"importo era pati a €

16.605.501.
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La posta b} Alire uscite previdenziali per € 6.502 si riferisce ad operazioni di sistemazione delle
posizioni individuali effettuate ad un valore quota diverso da quello originario. Nel corso del
2024 I’'importo era pari a € 5.871.

La posta i) Altre entrate previdenziali pari a € 368 si riferisce ad operazioni di sistemazione
delle posizioni individuali effettuate ad un valore quota diverso da quello originario. Nel corso

del 2024 I’importo era pari a zero.

20 — Risultato della gestione finanziaria diretta

Il Fondo non svolge la gestione finanziaria diretta delle risorse.

30 — Risultato della gestione finanziaria indiretta €189.704.714
Le voci 30 a) e b) sono cosi suddivise;
Dividendi e inferessi Profitti e perdite da
Deserizione 2025 operazioni finanzizrie
2028
Titoli di stato & organismi internazionali 7.708.012 - -20.447.129
Titeli di debito quotatt _12.846.65% -18.395.401
Titoli di capitale yuotaii 12.796.676 65.765.845
{lnote di OICR 470248 31.968.003 |
Depositi banceri 1.124.756 -121.387
Futures | - 78.894
Risultato pestione copertura rischio cambio - 96.106.582
Commissioni di retrocessione 467.400
Commissionti di negoziazions _ - -366.826
Sopravvenienze ative 161.150
Proventi diversi Bonos CSDR. 9358
Altri ricavi -1 55.046
Alim costi - -523.172
Totale | 34.946.351 | 154.756.363 |

\

La voce “Depositi bancari” si riferisce a profitti e perdite derivanti da operazioni denominate
in valuta.

G1i “Altri costi” sono costituiti da bolli di conto corrente e dalle spese su operazioni finanziarie
applicate nei diversi mercati (es. GB Stamp Duty, Tobin Tax, ecc..) per € 515.720, da
arrotondamenti passivi per € 26, da sopravvenienze passive per € 1.037 e da oneri diversi per €
6.389.

Nella voce altri ricavi sono compresi i proventi diversi su operazioni societarie per € 55.019 ¢
gli arrotondamenti attivi per € 27.

Tali voci a) e b) al 31.12.2024 erano rispettivamente pari a € 30.070.409e a € 172.137.882.

40 — Oneri di gestione €-1.730.923

La voce a) Societa di gestione, pari ad € 1.505.165, & cosi suddivisa:

COMETA: Comparto Crescita



COMETA

166

Provvigioni di | Provvigiomi di

gestione 2025 | gestione 2024
BLACKROCK 997.923 | 807.538
EURIZON | 507.242 410.474
Totale 1.505.165 | 1.218.012

La voce b) Depositario, per € 225.758, rappresenta le spese sostenute per il servizio di
depositario prestato nel corso dell’anno 2025. Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 221.687.

50 - Margine della gestione finanziaria

Determinato dalle risultanze della gestione finanziaria indiretta e degli oneri di gesticne.

Importo 2025 Importo 2024
20 | Risultato della pestione finanziaria diretta -| -
30 | Risultato della gestione finanziaria indiretta 189.704.714 202.208.291
40 | Oneri di gestione -1.730.923 | -1.477.045
| Margine della gestione finanziaria 187.973.791 | 200.731.246
60 - Saldo della gestione amministrativa €-

Si fommiscono informazioni sulle seguenti voci:

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi: la voce, di importo pari a € 1.323.516,
& cosi composta:

Descrizione il Importo 2025 | Importo 2024
(mote associative 656.334 498.087
Entrate copertura oneri amm.vi riscontate nuovo esercizio 598.384 66.636
Trattenute per copertura oneri funzionamento 41.135 41.641
Quote iscrizione 27.663 10413
'Totale 1.323.516 616.777

b) Oneri per servizi amministrativi acquisiti da terzi: la voce, dell’importo di € 173.918,
rappresenta il costo sostenuto dal Fondo per il servizio di gestione amministrativa e contabile
fornito dal service amministrativo per ’esercizio 2025, Tale voce al 31.12.2024 era pari a €
155.720. L’incremento rispetto al precedente esercizio & riconducibile all’adeguamento dei
corrispettivi alla rivalutazione ISTAT, all’incremento del numero degli iscritti, all’aumento
degli accessi all’Area Riservata tramite SPID, ai costi sostenuti dal Fondo a seguito
dell’attivazione del servizio di verifica della congruita delle coordinate bancarie (c.d. check-
iban) e, infine, all’implementazione dell’autenticazione tramite CIE.

c) Spese generali ed amministrative: la voce, pari a € 258.189, si compone dei seguenti oneri
sostenuti dal Fondo:

. Importe Importo
Descrizione 2025 2024
Contributo annuale Covip 67.056 | 59.226
Consulenze tecnico — finanziarie (Reddy's Group, MSCI, Bloomberg,
Moody's, Pri Ass, ICE Data, DPO, Nummus, Proxy Voting Frontis e Politica 28.484 21.581
di voto Assofondipensione, Prometeia, ecc..)
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Descrizione l“;_g;;m I“;g;:to
Spese hardware ¢ software (Grenke, Refinitiv, Livitek, Nummus - MS5CI 25,308 26.801
| Barra, ecc..]
Bolli ¢ Postali 19.001 28.163 |
Spese Legali (Avv., De Benedictis, Studic Legale ¢ Fiscale, Studio Legale 14.933 15.767
Palone, Studio Legale Dentons, Avv. Canelli, Avv, Carmini, ecc..) ' ]
Assicurazioni (RC D&O - Infortuni Collettive - Altri Danni) 10.669 10.344
Compensi Consiglieri 9.585 9.423
Spese di comunicazione (Youthquake, Prof. Picone, Progetto 9.053 28,781
Assofondipensione, Elpo Edizioni) ! L |
Spese di assistenza e manutenzione ( Livitek, Sicurplan, Clima B. Ivm, ecc) 8243 6.171
Contratto fornitura servizi - Mefop 5714 9.006
Spese per stampa ed invio certificati 5.584 5.805
Spese per cestione dei locsli (pulizie e spese condominiali sedel 4.535 3.432]
Revisione Interna e Whistleblowing 4.295 4.166
Spese promozionali (Mail Up, Assemblee Unitarie, ecc..) 4288 6.333
Supporto alla Funzione di gestione ded rischi 569 552
Supporto alla Funzione di pestione e sorveglianza dei rischi ICT 22%| -
Supporto adeguamento normativa DORA 1.138 -1
Corsi di formazione personale 3.877 1.155|
Compensi Societa di revisione lezale dei conti 3.558 3451
| Compensi Sindaci 3.450 3.486
Quota Associazioni di categoria (Assofondipensione - Forum per la finanza 2915 2.828
sostenihile} ’ |
Bpese per spedizioni ¢ consezne 2.812 3.701
Viappi, trasferte e allogii orzani sociali 2,549 3.159
Compensi Presidente Collezio dei Sindaci 1.764 1.572
| Spese telefoniche 1.724 _1.822
| Spese per lo svolzimento dell’ Assemblea dei Delegati 1.465 (*¥)3.439
li‘:g;:s? varie {(archivio documentale, acqua, caffé, cancelleria, materiale vario 1302 1225 |
icio)
Spese per illuminazione 1.217 1.657
| Costi godimento beni terzi — locazione foresteria 1.213 1.148
Compenst Presidente Consizlio di amministrazione 1.047 | 1.015
Contributo INPS amministratori 1.010 993
Rimborsi spese aliri Consiglieri 851 931
Rimborsi spese Direttore da contratto di lavoro 951 796
Spese per orpani sociali 914 1.341
Archiviazione elettronica documenti 889 1,057
Abbonamenti, 1ibri e pubblicazione bandi di seleziong gestori 832 4%
| Spese consulente del lavoro 664 648
Servizi vari (vigilanza, ricerca personale, ecc..| 634 2.559
Rimborso spese Delegati 341 716
Costi rodimento beni terzi - beni strumentali (stampanti) 37 712
Imposte ¢ Tasse diverse 226 226
Rimborso spese societd di revisione » B 171 82
Viaggi, trasferte e alfopgi 168 231
Spese condominiali foresteria k 133 113
Cancelleria. stampati, materiale d'ufficio 125 42
Certificazione piani di formazione 80 121
Vidimazioni e certificazioni _ 42 548
Internet Provider 13 12
Rimborsi spese altri Sindaci 3 -
Spese di raporesentanza 1 74
Spese elezioni ) - 7.275 |
Rimborsi spese Presidente Consizlio di Amministrazione - 447
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aq Importo Importo
Descrizione 2025 2024
| Spese notarili - 300
| Rimborsi spese Presidente Collegio dei Sindaci - 13
[ Totale 258.189 284.495

* Nel 2024 la presente voce includeva anche if costo della consulenza per la Politica di voto, nel 2023 riclassificata

nel conto denominato “Consulenze tecnico-finanziarie”.

d) Spese per il personale: la voce pari a € 149.951 si compone dei seguenti coOsH:

o Importo [mporto
Descrizione 23;5 2524
| Retribuzioni lorde personale dipendente §0.763 | i*1 82.874
| Retribuzione lorda Direttore 14.266 N 12.554
| Retribuzioni variabili 7.245 5.652
Contributi previdenziali 29515 26.186
T.F.R. 7.465 6.628
Contributi assistenziali 6.852 5.352
Mensa personale dipendente 3.009| 2.535
Algri costi del persontale 426 458
INAIL 320 270
| Viugei e trasferte dipendenti - 98
Totale 149.951 142.647

* L’importo include ricaleoli relativi agli anni precedenti.

e) Ammortamenti: 1’importo di € 9.833 si riferisce alla quota di ammortamento dell’anno delle
macchine ¢ attrezzature dell’ufficio, immobile, spese per le elezioni e spese su immobili di terzi

¢ licenze. Tale voce era pari a € 9.538 nel 2024.

g) Oneri e proventi diversi: I’importo della voce, pari a € 221.388 risulta dalla differenza fra i
seguenti oneri e proventi di pertinenza della gestione amministrativa:

. Importo Importo
Descrizione 25‘;5 zg; 4
Sanzioni amministrative su pagamento imposte anni precedenti 72139
i*) o .
Interessi su pagamento imposte anni precedenti (*) -30.334 -
Sopravvenienze passive = -186 -GRO
Altri costi ¢ oneri -132 -180
Oneri bancari -62 -63
Arrotondamenti passivi N -9 -12
Intergssi Passivi c/c - -2.933
Totale oneri -102.862 -4.177
Interessi attivi conti correnti gestione amministrativa 315.599 511.061
Sopravvenienze attive 3772 04.020
Proventi da sanzioni su tardivo versamento contributi 2445 62
Altri ricavi e proventi 2.338 2.851
Utili su cambi — gestione amministrativa 85 177
Arrotondamento attivo coniributi 10 13
Armrotondamenti attivi 1
Fotale proventi 324.250 578.184
Saldo 221.388 574.007 |

* Per informazioni di dettaglio su tali voci si rinvia alla Relazione sulla gestione.
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i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi: ’'ammontare della voce, pari a €
485.123, ¢ data dall’importo riveniente dagli avanzi della gestione amministrativa. Per maggiori
dettagli si rinvia al rendiconto complessivo.
Lavoce al 31.12.2024 era pari a € 598.384.

1) Investimento avanzo copertura oneri: nel 2025 la voce & pari a € 467.888. Al 31.12.2024 tale
voce era pari a zero.
70 - Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta sostitutiva

Determinato dalla somma algebrica del margine della gestione previdenziale, del margine della
gestione finanziaria e degli oneri amministrativi.

Importo 2025 Importo 2024
Saldo della gestione previdenziale — 322.070.581 216.626.768 |
Margine della gestione finanziaria 187.973.791 200.731.246
Saldo della gestione amministrativa - _ -
Variazione attivo netto ante imposta 510.044.372 417.358.014
80 — Imposta sostitutiva € -38,574.569

La voce, per complessivi € 38.574.569, evidenzia il costo per imposta sostitutiva per I’anno
2025 calcolata ai sensi dell’art. 17 D. Lgs. 252/05.

L’imposta sostitutiva la cui base imponibile & costituita dal valore del patrimonio netto al
termine di ciascun periodo solare al lordo dell’ imposta sostitutiva, aumentato delle erogazioni
effettuate per il pagamento dei riscatti, delle prestazioni previdenziali e delle somme trasferite
ad altre forme pensionistiche nonché dei redditi soggetti a ritenuta, dei redditi esenti o
comungue non soggetti ad imposta ¢ il valore del patrimonio stesso all’inizio dell’anno & stata
assolta nei termini di legge. Si espone nel prospetto softostante il calcolo dell’imposta
sostitutiva per ’anno 2025,

&) Patrimonio ante imposta al 31 dicembre 2025 2.356.683.390 | SP 100+CE 80
B) Patrimonio al 31 dicembre 2024 1.846.639.018 | SP 100
<) Saldo della gestione previdenzale 322.070.581 | CE 10
D) =A-B-C VYariazione A N.D.P. dell’esercizio 2025 187,973,791
D1} Patrimonio aliguota normale 201.002.165
D2) Patrimonio dliguota agevolata -13.052.011
E) Redditi esenti -
Contributi a copertura oneri amministrativi CE 60 a) Quote
F) . : nell’ izio 2025 683.997 | associative e
mcassatl nell’ esercizio Ouote discrizione
CE 10 a)
. P L Attribuzione
& Rendimento attribuito con redisiribuzione avanzo 467.888 | quote
anno precedente investimento
Avanzo
o . . CE 80 - Imposta
H}) Imposta sostitutiva anni precedenti 23.637 sostitutiva

COMETA: Comparto Crescita
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) Sanzioni amministrative 72.137 grﬁvigl%)dl?:;? T
3} Interessi passivi fiscali 30.334 givgfﬁi?:;i bi
Do | Base Imponibile 2025 187.883.790

K {) = DI-E-F+G+H+I+J Base imponibile 200.912.164

aliquaia normale

K2) = D2 * 82,5 % Base imponibile aliquota _

agevolata per il 62,5% | B
L) = (KI+K2) * 20% | Imposta Sestitutiva Finanziaria 38.550,932

Imposta sostitutiva anni precedenti 23.637

Imposta Sostitutiva complessiva 38.574.569

La legge n. 190 del 23.12.2014 (¢.d. “Legge stabilita 2015} ha modificato il regime fiscale
delle forme di previdenza complementare, con effetto retroattivo dal 1° gennaio 2014,
incrementando 1’aliquota dell’imposta sostitutiva sul risultato netto di gestione dall’1,5% al
20%. Fanno eccezione i rendimenti dei titoli pubblici ed equiparati che restano al 12,5 % (¢.d.
aliquota agevolata).

Al fine di garantire una tassazione effettiva del 12,5% di tali rendimenti, il comma 622 articelo
1 della “’Legge di stabilitd 2015” prevede che, relativamente ai redditi dei titoli pubblici ed
equiparati, la base imponibile dell’imposta sostitutiva sul risultato di gestione dei fondi
pensione sia determinata in base al rapporto tra I'aliquota specificamente prevista dalle
disposizioni vigenti per tali redditi (12,5%) ¢ quella dell’imposta sostitutiva applicabile in via
generale sul risultato dei fondi pensione (20%).

Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 39.161.425 (costo).

100 - Variazione dell’ Attivo netto destinato alle prestazioni

La variazione dell’ Attivo netto destinato alle prestazioni & pari a € 471.469.803.

COMETA: Comparto Crescitz
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Rendiconto Comparto TFR Silente

Stato Patrimoniale

COMETA

ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO

31/12/2035 | 31/12/2024

10 [ovestimenti diretti

20 Iuvestimenti in gestione
2(k2) Depositi benceri
20-c) Titoli emessi da Stati 0 da orgenismi internazioreali
20-4) Titoli i debite guotati
20-¢) Titoli di capitale quotati
20-1y Raei e risconti attivi
20-n) Altre attivita' della gestione finanziaria
20-1) Yalwlazione e margini su fitures e opzioni

30 Garanzie di risaltate acquisite sulle posizioni individuali

40 Attlvita' della gestione amministrativa
40-5) Cassa e depositi bancari
40-b} Tmmebilzzazioni immateriali
40-¢} Inmio bilizzazioni maseriali
40-d} Altre attivitg” della gestione amministrativa

50 Crediti di imposta

488.937.286| 450.940,808
4.863.660  10.254.465
338.178.730  320.506.360
116.062.194. 111.502.361
26,215,274 4.473.223
3573988  3.444.035
43.440 48.278
312.086

5.066.794 14.424.509

7.118,222] 6.991.483
6.717.824 6526333

107 385
352.7951 402,157
47.540 62.608
4.956,297

TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULD

[ 501.122.302) 477.313.097

COMETA: Comparto TFR Silente
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Stato Patrimoniale

PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 3141212025 . 31/12/2024
10 Passivita® della gestione previdenziale 9.017.021| 10,690,380
10-a) Debiti dells gastione previdenziale 207021 10650380
20 Passivita® deBa gestione finanziaria 1.389.926 788.679
20-d) Altre passivita' dell gestione finanzisria 1.389.926 788.679
30 Garsnzie di risultate riconesciute sulle posizioni individualki 5.066.794| 14424509
40 Passivita' della gestione amminkirativa 1.196.967| 1.043.063
d40-a) TFR. 983 1.682
40-b) Altre passivita' dells gestione amministrativa 151.416 165.012
40-c) Risconto comributi per coperiura oneti amiministrativi 1.044.568 376.369
20 Debiti di imposta 1.685.695 62.465
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO _ 18.356.404] 27.016.096.
100 Attivo netto destinato alle prestazioni 482.765.898| 450.297.001
CONTI D'ORDINE B
Crediti verso aderenti per versament] ancora dowvui 74.882.854|  76.589.693
Contributi da ricevere -74 882.854| -76.589.693
Contratti fitures A 450796
Controparte c/contmatti fuhures - 450796

COMETA: Comparta TFR Silente
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31/12/2025 | 31/12/2024

10 Saldo della gestione previdenzinle
10-g} Contributi per ie prestazioni
10-b) Anticipazioni
10-¢} Trasferimenti & riscatti
10-d) Trasformazioni i rendita
10-g} Erogazioni in forma di capitale
10-h) Altre uscite previdenziali
10-1) Altre entrate previdenziali

20 Risultato della gestione finanzinria diretta

30 Rismltato dedla gestione finanziaria indireita
30-a) Dividendi ¢ interessi
30-b) Profitti & perdite da operazioni finanziarie
30-c) Differenziale su garanvie di dsultato rilasciate al fondo pensione

40 Oneri di gestione
40-a) Societa’ di gestions
40-b) Depositario

50 Margine della gestione finanziaria (ZOH(3G)FH(40)

60 Saldo della gestione anmministrativa
60-a) Coniributi destinati 4 copertura omeri amminisrativi
60-b) Oneni per servizi amminisirativi acquistati da terz
60-c) Spese generali ed amministrative
60-d) Spese per I personale
80-c) Ammortarnerti
fi0-g) Cmeri e proventi diversi
60-) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi
§0-T) Tnvestimento avanzo copertura oner

80 Imposta sostitutiva

100 Variaziooe dell'attive netio destinato alle prestazioni (70)y{80)

T Variazione dell'aitive netio destinato alle prestazioni ante imposta sostitutiva (10H+(301(60)

COMETA: Comparto TFR Silente

21,805,259
70.634.036
-4.967.916
-32.640.031
-85.370
4,141,261
-1.012]
7.343

15.391.368
7.570.545
7.660.653

160,170

=3.037.056
-2.088.157
43 BOY

12,354.312

1.631.851
214.440
-218.347
-184.890

-12.126
377.608
-1.044. 568
-235.128

34.159.601

-1.690.704

32,468,897 33.926.841

24.000.718
68.902.237
-5.022.391

-35.766.108

-73.41 2I
-4.051.206
-1.384
22582

14.651.895
6,615.285
7.680.278

347.328

-3.032.996
-2.976.279
-56.717

11.618.89%

902.161
-218.366
-398.947
-200.035

-13.374

804,930

-876.369

35,628,617

-1.701.776
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3.1.3 Nota Integrativa

Numero e controvalore delle quote

2024 Numero Controvalore
(Quote in essere all'inizio dell'esercizio 43.877.382,470 416.370.160
a) Cluote emesse 7.240.567,637 68.924.819
b) CUuote annullate -4.673.474,936 -44.915.101
¢} Variazione del valore quota 9.917.123
Variazione dell'attivo netto (a) + b) + ¢)) 33.926.841
(note in essere alla fine dell’esercizio 46.444.475,171 450.297.001

2025 Numero Controvalore
(uote in essere all'inizio dell'esercizio 46.444.475,171 450.297.001
a) Quote emesse 7.181.296,129 70.641.379
b} CUuote annullate -4.940.561,002 -48.836.090
¢) Variazione del valore quota 10.663.608
Variazione dell'attivo netto (a) + b) + ¢)) 32.468.897
(uote in essere alla fine dell'esercizio 48.685.210,298 482,765.898

11 valore unitario delie quote al 31/12/2024 & pari a € 9,695.
1l valore unitario delle quote al 31/12/2025 ¢ pari a € 9,916.

Nella tabella che precede é state evidenziato il valore del patrimonio netto destinato alle
prestazioni alla chiusura dell’esercizio ed il numero di quote che lo rappresenta. 1l controvalore
delle quote emesse ¢ delle quote annullate, di € 21.805.289, € pari al saldo della gestione
previdenziale di cui al punto 10 del conto economico. La variazione del valore quota & invece
pari alla somma del margine deila gestione finanziaria e del saldo della gestione amministrativa,
al netto dell’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio.

3.1.3.1 Informazioni sullo Stato Patrimoniale
Attivita
10 - Investimenti diretti -

Al31.12.2025, gli investimenti diretti sono pari a zero. If Fondo non effettua direttamente
I'investimento delle proprie risorse.

20 - Investimenti in gestione € 488.937.286

Gli investimenti in gestione, nel comparto TFR Silenti, al 31.12.2025 sono pari a € 488.937.286
e fanno riferimento alle risorse affidate ai Gestori Finanziari.

31.12.2025 31.12.2024
a) |Depositi bancari 4.863.660 10.254.465
¢} |Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali 338.178.730 320.506.360
d) |Titoli di debito quotati 116.062.194 111.902.361

COMETA; Comparto TFR Silente
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31.12.2025 31.12.2024
¢) [Titoli di capitale quotati 26.215.274 4,473,223
1) |Ratei e risconti attivi 3.573.988 3.444.035
n) |Alire attivitd della gestione finanziaria 43.440 48,278
r) | Valutazione e margini su futures ¢ opzioni - 312.086
Totale 488.937.286 450.940.808

Nella tabella sottostante viene riportato I’ammontare delle risorse gestite alla data di chiusura
dell’esercizio:

Denominazione Ammontare di risorse gestite
GENERALI 487.525.640
Totale 487.525.640

1t totale della tabella di cui sopra esprime I'ammontare delle risorse nette a disposizione del
gestore ¢ cotrisponde alla differenza tra la voce "20 - Investimenti in gestione” dell'attivo dello
stato patrimoniale ¢ la voce "20 - Passivita della gestione finanziaria" del passivo dello stato
patrimoniale. A questa differenza vanno aggiunti i debiti per commissioni di depositario per €
10.910 e vanno sottratti i crediti previdenziali per € 32.630.

£ 4.863.660

La voce & composta da depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso la
Banca depositaria.

20a) Depositi bancari

20¢) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali € 338.178.730
La composizione della voce risulta essere la seguente:
Descrizione Importo 2025 Importo 2024
Titoli di Stato Italia 105.961.800 97.832.620
Titoli di Stato altri paesi UE 232.216.930 222.673.740
Totale 338.178.730 320.506.360 |
20d) Titoli di debito quotati € 116.062.194
La voce si dettaglia come da prospette seguente:
Descrizione Importo 2025 Importo 2024
Titoli di debito quotati Ialia 10.216.245 8.503.071
Titoli di debito quotati altri paesi UE 65.175.460 65.368.552
Titoli di debito quotati altri paesi OCSE 40.670.489 36.705.512
Titoli di debito quotati non OCSE - _1.325.226
Totale ' 116,062.194 111.502.361
20e) Titoli di capitale guotati €26.215.274

La voce si dettaglia come da prospetto seguente:

COMETA: Comparto TFR Sliente
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Descrizione [mporto 2025 Importo 2024 |
Titoli di capitale guotati Italia 729.639 254.663 |
Titeli di capitale quotati altri paesi UE 7.391.430 2.429.569 |
Titoli di capitale quotati altri paesi OCCSE 18.031.138 1.779.757 |
Titoli di capitale quotati non OCSE 63.067 9.234
Totale 26.215.274 4473223

Titoli detenuti in portafoglio

Si riporta di seguito I’indicazione dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore
decrescente dell’investimento, e specificandone il valore e la quota sul totale delle attivita:

Denominazione Codice ISIN Categoria bilancio Valore € %
FRANCE (GOVT OF) 25/05/2031 1.5 FR0012993103  |L.G - TStalg Orz Int () UE 69.858.000] 1394
BUCNI POLIENNALL DEL TES 1/04/2031 9 IT0005422891 |G - TStato Or=Int &) IT 63.452.900] 12,66
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 31/10/2030 125 ES0000012G34  |LG - TStato Org.Int {2 UE $8.157.240] 11,60
BUCNI PCLIENNALI DEL TES 01/08/2030 95 IT0005403396 LG - TState Orge.Iirt €} IT 32.348.400 6,45
OBRIGACOES DO TESOURO 17/10/2031 ,3 PTOTEQOE0033 |1.G - TStato Orz.Int () UE 21.882.000) 437
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/04/2030,5 ES0000012F76 LG - TStato Orz.Int 1 UE 15.589.680 311
FRANCE (GOVT OF) 25/05/2028 75 FRO013286192 |G - TStato Org.Int Q UE 15.408.960 3,07
|IRELAND GOVERNMENT BOND 15/05/2030 2,4 IEQOBI38CR43 |G - TStale Orz.Int Q UE 14.946.900 2,98
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15/08/2029 0 DE0D01102473_ |L.G - TStato Og=.Int ) UE 11.978.200 2,39
|BUON1 POLIENNALI DEL TES 01/08/2025 3 IT0005365165  |1.G - TStato Ore.Int ) IT 10.160.500 2,03
BELGIUM KINGDOM 23/06/2027 8 BEQ0U0341504  |L.G - TStato Or=.Int QUE $.815.900 1,96
[REPUBLIC OF AUSTRIA 20/02/2029 5 ATQ000A269M8 _|L.G - TStato Or=Int ) UE 9.449.200 189
OBRIGACOES DO TESOURO 14/04/2027 4,125 PTOTEUQEG19 |L.G - TStato Ory.Int Q UE 5.130.850 102
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/ 02/04/20322,875  |BE6320835271  |L.G - TDebito Q UE 2.946.960 0,59
[MORGAN STANLEY 25/41/2034 VARIABLE X52548081053 LG - TDebito . OCSE 2.187.440 0.44
[MUNICH RE 26/05/2042 VARIABLE X82381261424 _|L.G - TDebito 1) UE 1.888.722 038
|KLEPIERRE 54 29/09/2031 1,35 FRO013203825 |G - TDebito () UE 1,788,820 0,36
{BANK OF AMERICA CORP 24/05/2032 VARIABLE | X52345798271 _|L.G - TDebito i} OCSE 1.603.890 0,32
MIZUHO FINANCIAL GROUP 13/05/2033 VARIABLE | X$2997348037 |LG - TDebito i} OCSE 1.582.352 0,32
IBERDROLA FINANZAS SAU 11/03/2032 1,375 X52455983861  |1.G - TDebito [} UE 1.536.086 031
ENI SPA 18/05/2031 2 XS2176785447 _ |1.G - TDebito ¢} IT 1.513.408 03
AT&T INC 17/12/2032 3,55 X50866310088 | LG - TDebito () OCSE 1.504.200 03
ERSTE GROUP BANK AG 14/01/2033 VARIABLE _ |ATOC00A3HGDO |LG - TDebiwo 1) UE 1.393.364 0,28
gmégmcow IESTECES SN FRO#13312154  |LG  TDebito Q UE 1.387.316 0,28
MMS USA INVESTMENTS INC 13/06/2031 1,75 FROD13425154  |1.G - TDebito ) OCSE 1.383.030 0,28
CHUBE [NA HOLDINGS LLC 15/06/2031 14 X82012102014 _ |1.G - TDebito {} OCSE 1.372.008 027
BNP PARIBAS 02/07/2031 1,625 FRO(13431277 _ |1.G - TDebito Q UE 1.360.305 0,27
LYB INTERNATIONAL FINANC 17/09/2031 1,625 |X52052313827 |1.G - TDebito (? UE 1357.560 0,27
OMNICOM FINANCE HOLD 08/07/2031 1.4 XS2019815062  [1.G - TPebito () OCSE 1.352.715 027
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFLD 04/12/2031 1,375 |FRO014000UDS _ |1.G - TBebito () UE 1.321.350 0,26
NATWEST GROUP PLC 12/09/2032 VARIABLE X52898838516  |1.G - TDebito () OCSE 1.314.235 0,26
VERIZON COMMUNICATIONS 19/03/2032 875 X82052320054  [1.G - TDebito 7} OCSE 1.264.860 0,26
BRITISH TELECOMMUNICATIO 30082032 3,375 |X52496028824  |1.G - TDebito i} OCSE 1.262.811 026
SAMPO OYJ 03/02{2052 VARIABLE XS§2226645278 |1.G - TDebito (3 UE 1.201.570 0,26
T-MOBILE USA INC 11/02/2032 3,15 X82997534768 _ |1.G - TDebito £} OCSE 1285778 026
JPMORGAN CHASE & CO 04/11/2032 VARIABLE | X$2075811948 |16 - TDebito () OCSE 1.233.862 0,25
ROYAL SCHIPHOL GROUP NV 05/11/2030 1,5 X81900101046  |1.G - TDebito (3 UE 1.211.613 024
TOTALENERGIES CAP INTL 08/04/2032 1,994 X52153409029  |1.G - TDebito 1) UE 1.208.662 024
TERNA RBTE ELETTRICA 17/02/2032 3,125 X83003427872 |1.G - TDebito Q [T 1.163.640 0,24
ALLIANZ SE 05/07/2052 VARIABLE DE000A30VIZE |1.G - TDebito (2 UE 1.128.468] 0,23
ING GROEP NV 14/11/2033 VARIABLE X82554745708 __|1.G - TDebito ) UE 1.102870] 022
BOUYGUES 54 07/06/2032 4,625 FRO0D1400DNG3 |1.G - TDebito () UE 1069260 021
TOYOTA MOTOR CREDIT CORP 05/11/2027 125 |X82338955805  [1.G - TDebito 1) OCSE 1,052,007 0,21
BECTON DICKINSON & CO 07/06/2032 3,828 82839004368 |1.G - TDebita () OCSE 1.019.320] 0,2
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Denominazione Codice ISIN Caicgoria bilanclo Valore € *
BANCO BFM SPA 21/01/2030 3,373 1T0005632267  |L.G - TDebito 1 IT 1.011.220 02
COMMERZBANK AG 30/0672037 VARIABLE DEOQOCZASZY® |LG - TDebito [} UE 1.009 580 02
SSE PLC 18/03/2032 3,5 XS3027988263 |G - TDebile () OCSE 1.009 390 02
BPOST 54 16/10/2029 3,29 BED30160266__|LG - TDebito [} UE 1.008.150 02
HALEON UK CAPITAL PLC 18/08/2028 2,875 XS2902024772__|1G - TDebito 1) OCSE 1.003.540 02
BANKINTER SA 04/02/2033 VARIABLE ES0213679087 _|1.G - TDehito [} UE 999.440 02
Ahri 92057629 1837
Totale 480.456.1 95,88
Operazioni di acquisto e vendita titoli stipulate € non regolate
Alla data di chiusura dell’esercizio non sono presenti operazioni.
Posizioni detenute in contratti derivati
Alla data di chiusura dell’esercizio non sono presenti operazioni.
Posizioni di copertura del rischio di cambio
Alla data di chiusura dell’esercizio non sono presenti operazioni.
Distribuzione territoriale degli investimenti
Si riporta la distribuzione territoriale degli investimenti:
Voci/Paesi tatin Altri UE Altri OCSE Non OCSE Totale
Titoli di State 105.95%.800 232216930 - - 338.178.730
Titoli di Debito quotati 10.216.248 65,175,460 40.670.489 - 116 062.194
Titoli di Capitale quotati 729.639 7.391.430 18.031.138 63.067 26215274
Depositi bancari 4863 660 - - - 4.863.660
Totale 21.7713 304,783,820} 58.701.52 63.06 485.319.854|
Composizione per valuta degli investimenti
La composizione degli investimenti secondo la loro valuta di denominazione ¢ la seguente:
Voci/Paesi Titoli di State Titoli di Debito Titoli di capitale / Depositi baneari TOTALE
OICVM
EUR 338.178.730 116.062.194 6,781,431 3.688.681 464711036
[__wsD 1 . 11,984,838 299.400] 12.284.238
|__cBP B = 3174919 137.882 3.312.801
|___CHF -l 2722.331] 156.116 2.885.447
I sEK B 571.832 103.809 775.641
| DEK - 354.324 197.387 551.711
—_cap - 464,218 50013 524131
NOK = 54.381 08.148 152.529
HKD - : 46.217] 46.217
Y - 41.541 41,541
AUD - : i 34.566 34.566
Totale 333.178.730] 116.062.194 35215374 ALBE 60| 485,319.858

Durata media finanziaria

La seguente tabella indica la “duration media” finanziaria, espressa in anni, dei titoli in
portafoglio, in relazione alle tipologie pil significative di titoli.

COMETA: Comparto TFR Silente

177



CO META

VociPaesi ftalian | AlriUE | Altriocsg | Non OCSE E"“‘e oy
eografica
Titoli di Stato quotati 4,626 4,274 I - 4,384/
[Titoli di Debito quotati 3.758 4,685 4,832 3 4,655
| Totale obbligazioni 4.548 4,364 4,832 5 4,453

L'indice misura la durata residua di un'obbligazione valutata in un'ottica puramente finanziaria,
pud essere utilizzato come primo approssimative indicatore del rischio di un investimento
obbligazionario. E' ottenuto calcolando la media ponderata delle scadenze a cui saranno
incassate le cedole e verra rimborsato il capitale.

Situazioni di conflitto di interesse

A131/12/2025 sono in essere le seguenti posizioni in titoli individuate secondo i criteri previsti
nel Documento sulla politica di gestione dei conflitti di interesse adottato dall’organo di
amministrazione ai sensi delle previsioni det D.M. MEF n. 166/2014,

Per maggiori informazioni sui criteri adottati si rimanda a quanto illustrato nella relazione sulla

gestione.

| 15N DESCRIZIONE TITOLO NOMINALE | CONTROVALORE | TIPOLOGIA P '
'FRO013431277 AIRBUS SE 2.375% 20-07/04/2032 1.000.000 986.363 | Altri titli di debito_| 0.20% |
XS2152796426 BNP PARIBAS 1.625% 19-02/07/2031 1.500.000 | 1,372,452 | Alri titoli di debito_| 0.28% |

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strnmenti finanziari

Acguisti Vendite Saldo Controvalore
Titoli di Stato -38 572 836 260.136.099 -12.436.737 &4.708,935
Titoli di Debitp yuotati -(8.386.787 63.408.360 -1.978.427| 131.795.147
Tilok di capitale quotati -21.389.515 2.370.614 -19.009.901 23,769,129
Totale =128.349.133 91.924.073 -36.425.065 220.273.211

Riepilogo commissioni di negoziazione

Le commissioni di negoziazione sono generalmente contenute nel valore delle transazioni
effettuate dagli intermediari. Sono espresse in percentuale sui volumi negoziati, corrisposte agli
intermediari per le operazioni di negoziazione connesse alla gestione degli investimenti e
liquidate in maniera esplicita dal Fondo.

178

oanistt | endie® | commissiont | COmtrovalore =
Titali di Stato | il 64.708.935 -
Titoli di Debito quotati E - 131.795.147, -
Titoli di Capitale quotati 4912 1.135 6.047 23.769.129 0.025]
Totale 4912 1138 6047 220,273.211 0,003
200) Ratei e riscontl attivi € 3.573.988

La voce ¢ composta dall’ammontare delle cedole in corso di maturazione sui titoli emessi da
Stati o da organismi internazionali tenuti in portafoglio.
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20m) Altre attivita della gestione finanziaria € 43.440

La voce ¢ composta dall’ammontare dei crediti previdenziali per cambio comparto di
investimento effettuati negli ultimi mesi dell’anno 2025 per € 32,630, dei credi per operazioni
da regolare € 10.802 e dei Crediti per penali CSDR da rimborsare per € 8.

Il credito per penali CSDR da rimborsare contiene 1’importo in attesa di essere rimborsato dal
Gestore Finanziario relativamente alle penali CSDR (Regolamento UE n. 909/2014, Central
Securities Depositories Regulation, entrato in vigore nei primi mesi del 2022).
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20r) Valutazione e margini su futares e opzioni

€-

La voce si riferisce al controvalore delle posizioni su fitures ¢ opzioni maturate alla data di

chiusura dell’esercizio

30 — Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali

€ 5.066.794

La voce rappresenta la differenza positiva tra il valore garantito dal gestore alla data di
riferimento del bilancio ¢ il valore corrente delle posizioni individuali.

40 — Attivita della gestione amministrativa

€7.118.222

La voce a) Cassa e depositi bancari, dell’importo di € 6.717.824, & composta come da tabella

seguente:
Conto Saldo al 31 Saldo al 31
dicembre 2025 | dicembre 2024
Disponibilita liquide - Conto liquidazioni 3.493.044 3.814.248
Disponibilita liquide - Conto raccolta 2.324.665 2.191.335
Disponibilita liquide - Conto spese 837.643 444.977
Disponibilita liquide - Conto di transito 29.245 58.505
 Disponibilita liquide - BNP Interessi di Mora 17.338 11.378
| Disponibilita liquide - TAX RECLAIM EUR 15.335| 5.162
Cash card 332 -
| Depositi Postali - Conto di credito speciale 230 289
Denaro e altri valori in cassa 70 14
 Debiti verso Banche liquidazione competenze -15! -14
Crediti verso banche - 439
Totale 6.717.824 | 6.526.333

La voce b) Inmobilizzazioni immateriali di € 107 & costituita dal valore delle spese su immobili
di terzi, software e spese per elezioni al netto del fondo ammortamento. Tale voce al 31.12.2024
era pari a € 385.

La voce ) Immobilizzazioni materiali di € 352.751 ¢ costituita dal valore dell’immobile e delle

macchine e attrezzature dufficic detenute dal Fondo, al netto del fondo ammortamento,

Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 402.157.

La voce d) Altre attivita della gestione amministrativa, dell’importo di € 47.540, é composta

come da tabella che segue:

. Importo Importo
n Descrizione 2025 2024
Risconti Attivi 34.383 43.862
Altri Crediti B 10.591 15.089
Anticipi diversi 1.508 1.663
Anticipo a Fornitori 380 -
Depositi cauzionali 365 403
Crediti verso aderenti per errata liquidazione 157, 173
Crediti verso Erario 156 1.418
Totale 47.54¢ 62.608
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La voce rappresenta il credito per I’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio.

Tale voce al 31,12.2024 era pari a € 4.956.297,

Passivita

10 — Passivita della gestione previdenziale £9.017.021
Questa voce & dettagliata nella seguente tabella:
Importo Importo
Destrizione 2025 2024

Debiii per conversione comparto 1.803.063 3.066.711 |
Debiti verso aderenti - Riscatto immediato 1.615.898 1.814.893 |
Contributi da riconciliare 1.599.589|  1.664.878
Erario ritenute su redditi da capitale 1.252.558 1.412.293
Debiti verso Fondi Pensione - Trasferimenti in uscita 960.718 974.092
Debiti verso aderenti - Prestazione previdenziale 623.091 820.341 |
‘Trasferimenti da riconciliare - in entrata 417.041 276.028 |
Debiti verso aderenti - Anticipazioni 346.692 318.934
Debiti verso aderenti - Riscatto totale 173.922 117.747
Debiti verso aderenti - Riscatto parziale 82.267 94.954
Dehiti verso aderenti - Riscatto immediato parziale 54.899 33.113
Debiti verso Aderenti per pazamenti ritornati 37.832 6.099
Contributi da identificare 16.539 18.402
Contributi riconciliati da destinare 14.292 4.641
Ristoro posizioni da riconciliare 8.177 8.509
Contributi da rimborsare L 3.998 7134
Debiti verso aderenti - Rata R.I1.T.A. 3.289 12.977
Debiti verso aderenti per garanzie riconosciute 2.963 38.141
Erario addizionale regionale - redditi da capitale 169 412
Erario addizionale comunale - redditi da capitale 24 81
| Totale 9.017.021| 10.690.380

Si forniscono le seguenti informazioni:

— 1 debiti verso aderenti consistono negli importi da erogare ai lavoratori che, avendo perso
i requisiti di partecipazione al Fondo per dimissioni, risoluzione contrattuale, cambio di
inquadramento o mobilita, hanno richiesto il riscatto della posizione individuale;

— T debiti verso aderenti per pagamenti ritornati sono costituiti da pagamenti nen andati a

buon fine;

— 1 debiti per trasferimenti si riferiscono alle posizioni individuali degli aderenti che hanno
richiesto il trasferimento ad altre forme di previdenza complementare;
— Le poste relative ai contributi da riconciliare e da identificare ed ai trasferimenti in entrata
da riconciliare rappresentano importi incassati dal Fondo e non ancora affidati ai gestori,
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in quanto alla data di chiusura dell’esercizio, il Fondo non disponeva degli elementi
necessati per procedere all’attribuzione sulle singole posizioni individuali;

— I dehiti verso I’Erario sono stati regolarmente saldati alle scadenze previste nel mese di
gennaio 2026,

20 — Passivita della gestione finanziaria € 1.389.926

La voce d) Altre passivith della gestione finanziaria pari a € 1.389.926 si compone
dell’ammontare dei debiti per commissioni di gestione (€ 145.159), dei debiti per commissioni
di banca depositaria (€ 10.910) e dai debiti per commissioni di garanzia (€ 1.233.857).

La voce al 31.12.2024 era pari a € 788.679.

30 — Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali € 5.066.794

La voce rappresenta la differenza positiva tra il valore garantito dal gestore alla data di
riferimento del bilancio e il valore corrente delle posizioni individuali.

40 — Passivita della gestione amministrativa € 1.196.967
La voce a) TFR & pari all’ importo di € 983. Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 1.682.

Della voce b} Altre passivita della gestione amministrativa, pari a € 151,416, si riporta di seguito
la composizione:

3 Importo Importo
Descrizione 2025 2024
Fatture da ricevere 62.242 74.842
Personale conto retribuzione 19.908 18.483
Debito prer Tax reclaim da attribuire 15.284 5.114
Personale conto ferie 13.792 14.235
Fornitori 12.501 23.110
Debiti verso Enti Previdenziali lavoratori dipendenti 5.769 5911
Erario ritenute su redditi lavoro dipendente = 5.125 5.163
| Debiti verso Fondi Pensione 3.922 3.801
 Erario ritenute su redditi lavoro autonomo 2.576 3.142
 Debiti verso Gestori 2.415 1.856
' Debiti verso Enti Previdenziali collaboratori | 2.193 1.645
 Erario ritenute su lavoro parasubordinato 1.842 1.691
 Personale conto 14"esima _ 1.776 1.905
Debiti verso Enti Previdenziali dirigenti Mario Negri 864 2.648
Altri debiti | 835 279
Debiti versc Amministratori 146 82
Erario addizionale regionale 97 83|
Debiti verso INAIL _ 48 32)
Debiti verso Fondo assistenza sanitaria — 44 46|
Debiti verso Delezati 31 -
Erario addizionale comunale | 6 7
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Importo Importo
Descrizione 2025 2024
Debiti verso Altri Enti Previdenziali - 43
Debiti verso Enti Assistenziali dirigenti -l 418
Debiti verso Enti Previdenziali dirigenti - 473
Personale conto nota spese - 3
'Totale 151.416 165.012

La voce ¢) Risconto passivo per copertura oneri amministrativi, pari a € 1.044.368, & data
dall’importo riveniente dagli avanzi della gestione amministrativa. Per maggiori dettagli si
rinvia al rendiconto complessivo.

Tale voce al 31.12.2024 era pari a € §76.369.

50 — Debiti di imposta € 1.685.696

La voce rappresenta il debito per ’'imposta sostitutiva su garanzie di competenza dell’esercizio.
Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 69.465.

100 — Attivo netto destinato alle prestazioni

Al 31.12.2025 la voce “Attivo netto destinato alle prestazioni”, ottenuta per differenza tra il
Totale delle Attivita Fase di Accumulo pari ad € 501.122.302 ¢ il Totale delle Passivita Fase di
Accumulo pari ad € 18.356.404, ammonta ad € 482.765.898.

Conti d’ordine € 74.882.854

I crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti ammontano a € 74.882.854 comprendono
le liste di contribuzione pervenute entro il 31 dicembre 2025 per I'importo di € 22.365.530,
mentre il rimanente € 52.517.324 si riferisce a liste di contribuzione ricevute nei primi mesi
dell’anno 2026 con competenza 2025 ¢ periodi precedenti.
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3.1.3.2 Informazioni sul Conto Economico

10 — Saldo della gestione previdenziale € 21.805.289
La posta a) Contributi per le prestazioni, dell’importo di € 70.634,036, si compone come segue:

184

Fonte contributiva Importo 2025 | Importo 2024
Contributi B 70.068.070 67.446.339
Trasferimenti in ingresso B 24.938 14.897
Trasferimenti in ingresso per conversione comparto 190.046 431.427
Contributi per ristoro posizioni B 12.725 17.001
TFR Pregresso 103.129 18.869
Attribuzione quote per investimento avanzo 235.128 973.704
Totale i 70.634.036|  68.902.237
Di seguito si fornisce il dettaglio dei contributi suddivisi per fonte:

Fonte contribufiva 2025 2024 |
Contributi dipendente 75.447 425.095
Contributi azienda 292.525 606.393
Trasferimento TFR 69.700.098 66.414.851
Totale 70.068.070 67.446.339

La posia b) Anticipazioni per € 4.967.916 contiene ’importo delle anticipazioni erogate nel
corso dell’anno 2025. Nel corso del 2024 I’importo era pari a € 5.022.391.

La posta ¢) Trasferimenti ¢ riscatti per € 39.640.031 ¢ composta dai disinvestimenti delle
posizioni individuali eseguiti nell’anno con il seguente dettaglio:

I Descrizione 2025 2024

| Riscatto per conversione comparto 20.528.696 18.043.641

| Liguidazicni posizioni - Riscatto immediato 10.868.199 10.694.279

| Trasferimento posizione individuale in uscita 6.116.614 5.309.544
Liquidazione posizioni - Riscatto totale 1.329.910 894.928

| Liquidazione posizioni - Riscatto parziale 445.249 | 479.049
Liquidazione posizioni - Riscatte immsdiato parziale 318.749 | 300.230
Liquidazione posizioni - Rata R.LT.A. 32.614/ 44.437
Totale 39.640.031|  35.766.108

La posta d) Trasformazioni in rendita per € 85.870 si riferisce a crogazioni delle prestazioni
pensionistiche a titolo di rendita. Nel corso del 2024 I’imperto era pari a € 73.412.

La posta €) Erogazioni in forma di capitale per € 4.141.261 si riferisce a erogazioni delle
prestaziont pensionistiche a titolo di capitale. Nel corsa det 2024 I’'importo era pari a €
4.051.806.

La posta h) Altre uscite previdenziali per € 1.012 si riferisce a operazioni di sistemazione deile
posizioni individuali effettuate ad un valore quota diverso da quello originario. Nel corso del
2024 ’importo era pari a € 1.384.
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La posta i) Alire entrate previdenziali per € 7.343 si riferisce a operazioni di sistemazione delle
posizioni individuali effettuate ad un valore quota diverso da quello originario. Nel corso del

2024 I’importo cra pari a € 22,582,

20 - Risnltato della gestione finanziaria diretta

Il Fondo non svolge la gestione finanziaria diretta delle risorse.

30 - Risultato della gestione finanziaria indiretta € 15.391.368
Le voci 30 a) e b) sono cosi suddivise:
Dividendi ¢ interessi Profitti ¢ perdite da
Descrizions 2025 aperazioni finanziarie
2028

Titol; di stato ¢ orzanismi internazionali 4,136.647 5.098.475
Titoli di debito quotati 2,886,950 00365
Titoli di capitele quotati 361.026 2.801.146
Depositi bancari 185.922 -73.476
Futures - -757.95%
Commissioni di negoziazione - -6.047
Proventi diversi Bonus CSDR - 3.493
Allri ricavi - 11.486
Aliri costi - -6 B3I
Totale 1.570.848 7660553

La voce “Depositi bancari” si riferisce a profitti ¢ perdite derivanti da operazioni denominate

in valuta.

Gli “Altri costi” sono costituiti da bolli di conto corrente e dalle spese su operazioni finanziarie
applicate nei diversi mercati (es. GB Stamp Duty, Tobin Tax, ecc..) per € 16.828 ¢ da

arrotondamenti passivi per € 2.

Nella voce altri ricavi sono comprese sopravvenienze attive per € 11.381, proventi diversi su
operazioni societarie per € 104 e da arrotondamenti attivi pet € 1.

Tali vocia) e by al 31.12.2024 erano pari a € 6.615.289 ¢ € 7.689.278.

La voce ¢) Differenziale sw garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione per € 160.170,
deriva dalla differenza tra il rendimento minimo garantito dalla linea di investimento e il
rendimento effettivo e attribuito alle singole posizioni individuali in uscita.

Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 347.328.

40 — Oneri di gestione

La voce a) Societd di gestione, pari ad € 2.988.157, & cosi suddivisa:

€-3.037.036

025 I _2024
Gestore Commissioni di | Commneissionidi | Totale Commissioni di | Commissioni di Totale
Garanzia Gestione Garanzia Gestlone
| GENERALI 2.703.072 285.085 | 2.988.157 2.717.277 258.788 2.976.065
[ Totale 2.703.072 285.085| 2.988.157 2.717.277 258.78% 2976005 |
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La voce b} Depositario, per € 48.899, rappresenta le spese sostenute per il servizio di banca
depositaria prestato nel corso dell’anno 2025. Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 56.717.

50 - Margine della gestione finanziaria
Determinato dalle risultanze della gestione finanziaria indiretta e degli oneri di gestione.
Tmporto 2025 Importo 2024 ]

20 |Risultato della zestione finanziaria diretta | - |
30 |Risultato della restione finanziaria indiretta 15.391.368 14.651.895 |

40 | Oneri di gestione -3.037.056 | -3.032.996 |
Margine della sestione finanziaria 12.354.312 ] 11.618.899 |
60 — Saldo della gestione amministrativa €-

8i forniscono informazioni sulle seguenti voci:

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi: la voce, di importo pari a € 1.631.891,
& cosi composta:

A Importo Importo
Despriaone 2025 2024
(Juote associative 680.624 699.058
Entrate copertura oneri amm.vi riscontate nuovo esercizio 876.369 118.652
Spese per I'esercizio delle prerogative individuali = 36.023 43.543
Quote iscrizione - 38.875 40.908
Totale : | 1.631.891 902.161

b) Oneri per servizi amministrativi acquisiti da terzi: la voce, dell’importo di € 214.440,
rappresenta il costo sostenuto dal Fondo per il servizio di gestione amministrativa & contabile
fornito dal service amministrativo per I’esercizio 2025. Tale voce al 31.12.2024 era pari a €
218.366. L’incremento rispetio al precedente esercizio & riconducibile all’adeguamento dei
corrispettivi alla rivalutazione ISTAT, all’incremento del numero degli iscritti, all’aumento
degli accessi all’Area Riservata tramite SPID, ai costi sostenuti dal Fondo a seguito
dell’attivazione del servizio di verifica della congruita delle coordinate bancarie (c.d. check-
iban) ¢, infine, all’implementazione dell’autenticazione tramite CIE.

¢) Spese generali ed amministrative: la voce, pari a € 318.347, si compone dei seguenti oneri
sostenuti dal Fondo:

- Importo Importo
Descrizione 2025 2024

Contributo annuale Covip _ 82.680 83.052
Consulenze tecnico — finanziarie (Reddy's Group, MSCI, Bloomberg, '
Moaody's, Pri Ass, ICE Data, DPO, Nummus, Proxy Voting Frontis e 35120 30.263
Politica di Voto Assofondipensione, Prometeia, ecc..)
Spese hardware e sofiware (Grenke, Refinitiv, Livitelk, Nummus - MSCI 31.205 | 37583
Barra, ecc..) o 1 _
Bolli e Postali o | 23.428 | 39.492
Spese Legali (Avv. De Benedictis, Studio Legale e Fiscale, Studic Legale 18.412 | 3109
Palone, Studio Lepale Dentons. Avy. Canelli. Avv. Carmini, ecc..| — .
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o lmporte Importo
Deac 2025 2024 il
Assicurazioni (RC D&O - Infortuni Collettive - Altri Danni) 13.155 14.505 |
Compensi Consizlieri 11.942 13.214 |
Spese di comunicazione (Youthquake, Prof. Picone, Progetto
Assofondipensione, Elpo Edizioni) 11.162 40359
::f]sc di assistenza ¢ manutenzione (Livitek, Sicurplan, Clima B, Ivm, 10.164 8.654
Contratto fornitura servizi - Mefop 7.046 12.631 |
Spese per stampa ed invic certificati 6.886 8.140
Spese per gestione dei locali (pulizie ¢ spese condominiali sede) 5.592 4812
Revisione Interna e Whistieblowing 5.296 5.841
Spese promozionali (Mail Up, Assemblee Unitarie, ecc..) 5.287 8.381
Supporto alla Funzione di gestione dei rischi 702 774
Supparto alla Funzione di pestione e sorvezlianza dei rischi ICT 2.807 -
Supporto adecuamento normativa DORA 1.403 - :
Corsi di formazione personale - 4.781 1.619
Compensi Societd di revisione legale dei conti 4.387 4.839
Compensi Sindaci 4.254 4.888 |
Quota Associazioni di categoria (Assofondipenzione - Forum per la 3,505 3.965
finanza sostenibile) ) T
Spese per spedizioni e consezne 3.467 5139
Viappi. trasferte e alloppi oreani sociali 3.143 4.430)
Compensi Presidente Collegio dei Sindaci 2.174 2204
Spese telefoniche 2.125 2,555
Spese per lo svolgimento dell’Assemblea dei Delegati 1.806 (*14.822|
Spese varie (Archivio documentale, acqua, caffe, cancelleria, materiale 1.605 1718
vario ufficio) = o
Spese per illuminazione 1.500 2323
Costi podimento beni terzi — locazicne foresteria 1.496 1.610
Compensi Presidente Consiglio di amministrazione 1.291 1,424
Contributo INPS amministratori 1.245 1.352
Rimborsi spese altri Consiglieri 1,173 1.306 |
Rimborsi spese Direttore da contratto di lavoro 1.172 1.116 |
Spiese per orpani sociali 1.127 1.881
Archiviazione elettronica documenti = 1.096 1.484
Abbonamenti, libri e pubblicazione bandi di selezione gestori — 1.026 69
Spese consulente del lavoro 818 909
| Servizi vari | vigilanzs, ricerca personale, ecc..) 782 3.588
| Rimborso spese Delecati . 421 1.004
| Costi godimento beni terzi - beni strumentali (stampanti) 390 998
Imposte € Tasse diverse 279 320
Rimborso spese societa di revisione lecale dei conti 210 114
Viagpi, trasferte e allozzi 207 324
Spese condominiali foresteria 164 159
Cancellerie. stampati, materiale d'ufficio 155 59
Certificazione piani di formazione 98 170
Vidimazioni e certificazioni 51 768
| Internet Provider . 16 17
Rimborsi spese altri Sindaci 4 -
Spese di rappresentanza 2 104
Spese elezioni - 10.202
Rimborsi spese Presidente Censizlio di Amministrazione - 627
Spese notarili L B 421 |
Rimborsi spese Presidente Collegio dei Sindaci - 19|
Totale 318.347 398,947
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* Nel 2024 la presente voce includeva anche il costo della consulenza per la Politica di voto, nel 2025 riclasstficata

nel conto denominato “Consulenze tecnico-finanziarie.

d) Spese per il personale: la voce pari a € 184.890 si compone dei seguenti costi:

oy Importo Importo
Descrizione 2025 2024
Retribuzioni lorde personale dipendente 99,582 i*1116.214
Retribuzione lorda Direttore B 17.589 17.608
Retribuzioni variabili 8.034 7.925
Contributi previdenziall 36393 | 36.721
T.F.R. — 9,203 9.295
Contributi assistenziali 8.447 7.504
Mensa personale dipendente (ticket) | 3.822 3.555
Altri costi del personale 525 699
INAIL 395 379
Viagpi e trasferte dipendenti - 138
Totale | 184,890 200.035

* L’importo include ricalcoli relativi agli anni precedenti.

¢) Ammortamenti: I’importo di € 12.126 si riferisce alla quota di ammortamento dell’anno delle
macchine e attrezzature dell’ufficio, immobile, spese per le elezioni e spese su immobili di terzi

e licenze. Tale voce al 31.12.2024 ¢ra paria € 13.374.

g) Oneri e proventi diversi: I’'importo della voce, pari a € 377.608 risulta dalla differenza fra i
seguenti oneri e proventi di pertinenza della gestione amministrativa:

Importo Importo
Descrizione 2025 2024
anzioni amministrative su pagamento imposte anni precedenti -15.286 i
[*)
Interessi su pagamento imposte anni precedenti (*} -6.427 -
Sopravvenienze passive -229 -1.387
Altri costi e oneri =163 =252
Omeri bancari =77 -88
| Arrotondamenti passivi 11 -16
| Interessi Passivi c/c - -4.113
| Totale oneri -22.193 | -5.856
Interessi attivi conti correnti pestione amministrativa 389.134 716.660
| Sopravvenienze atlive 4.651 _ 89,775 |
| Proventi da sanzioni su tardivo versamento contributi 3.015 &7
Altri ricavi e proventi 2.883 3.008
Utili su cambi — gestione amministrativa - 105 248
Arrotondamento attivo contributi 12 17
Arrotondament] attivi [ 1 1
Totale proventi | 399,801 810.786
Saldo | 377.608 804.930°

* Per informazioni di dettagli su tali voci si rinvia alla Relazione sulla gestione.

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi: 1’ammontare della voce, pari a €
1.044,568 & data dall’importo riveniente dagli avanzi della gestione amministrativa. Per
maggiori dettagli si rinvia al rendiconto complessivo.
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Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 876.369.

1) Investimento avanzo copertura oneri: nel 2025 la voce & pari a € 235.128. Al 31.12.2024 tale
vOce erd pari a zero.

70 - Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta sostitutiva

Determinato dalla somma algebrica del margine della gestione previdenziale, del margine della
gestione finanziaria e degli oneri amministrativi.

] Importo 2025 Importo 2024
Saldo della gestione previdenziale 21.805.289 24.009.718

| Margine della gestione finanziaria 12.354.312 11.618.899
Saldo della gestione amministrativa - -

]Variazione attivo netto ante imposta 34.159.601 35.628.617
80 — Imposta sostitutiva €-1.690.704

La voce, per complessivi € 1.701.776, evidenzia il costo per imposta sostitutiva per ’anno 2025
calcolata ai sensi dell’art. 17 D.Lgs. 252/05.

L’imposta sostitutiva la cui base imponibile & costituita dal valore del patrimonio netto al
termine di ciascun periodo solare al lordo dell’imposta sostitutiva, aumentato delle erogazioni
effettuate per il pagamento dei riscatti, delle prestazioni previdenziali ¢ delle somme trasferite
ad altre forme pensionistiche nonché dei redditi soggetti a ritenuta, dei redditi esenti o
comunque non soggetti ad imposta ¢ il valore del patrimonio stesso all’inizio dell’anno ¢ stata
assolta nei termini di legge. Si espone nel prospetto sottostante il calcolo dell’imposta
sostitutiva per I’anno 2025.

) Patrimonio ante imposta al 31 dicembre 2025 484.456.602 | SP 100+CE 80
B Patrimonio al 31 dicembre 2024 450.297.001 | 8P 100
) Saldo della gestione previdenziale 21.805.289 | CE 10
D)=A-B-C Variazione A.N.D.P. dell’esercizio 2025 12.354.312

D1} Patrimonio aliguota normale 2.954.012

D2} Patrimonio aliguota agevolata 8235122
E) Redditi esenti .

CE 60 & Quote

P ‘C,ontrublfna(’:opm'tfjr'a oneri ammimsirativi 719.499 | associative ¢ Quote
incassati nell’esereizio 2025 discrizione
. TR e CE 10 a) Attribvzione
& Rendimento attribuito con redistribuzione 235.128 | quote investimentd
avanzo anno precedente R
CE 80 - Imposta
m Imposta sostitutiva anni precedenti 5.008 | sostitutiva
CE 60 gy Oneri ¢
L Sanzioni amministrative 15.283 | proventi diversi
CE 60 g) Oneri ¢
n Interessi passivi fiscali 6,427 | praventi diversi
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K) = D-E-F+G+H++I | Base Imponibile 2025 11.896.659
KI) = DI-E-F+G+H+I+J Base imponibile 2.496.359
aliquota normale
K2) = D2 * 62,5 % Base imponibile aligusta
agevolaia per il 62,5% 5.771.951

L)y=(KI1+K2) * 20% | Imposta Sostitutiva Finanziaria 1.653.662
Imposta sostitutiva anni precedenti 5.008
Imposta sostitutiva su garanzie 32.034
Imposta sostitutiva complessiva 2025 1.690.704

La legge n. 190 del 23.12.2014 (c.d. “Legge stabilita 2015”) ha meodificato il regime fiscale
delle forme di previdenza complementare, con effetto retroattivo dal 1° gennmaio 2014,
incrementando 1’aliquota dell’imposta sostitutiva sul risultato netto di gestione dall’11,5% al
20%. Fanno eccezione i rendimenti dei titoli pubblici ed equiparati che restano al 12,5 % (¢.d.
aliquota agevolata).

Al fine di garantire una tassazione effettiva del 12,5% di tali rendimenti, il comma 622 articolo
1 della “Legge di stabilith 2015™ prevede che, relativamente ai redditi dei titoli pubblici ed
equiparati, 1a base imponibile dell’imposta sostitutiva sul risultato di gestione dei fondi
pensione sia determinata in base al rapporto tra I’aliquota specificamente prevista dalle
disposizioni vigenti per tali redditi (12,5%) e quella dell’imposta sostitutiva applicabile in via
generale sul risultato dei fondi pensione (20%).

Tale voce al 31,12.2024 era pari a € 1.701.776 (costo).
100 - Variazione dell’ Attivo netto destinato alle prestazioni

La variazione dell” Attivo netto destinato alle prestazioni & pari a € 32.468.897

COMETA: Comparto TFR Silente
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Rendiconto Comparto Sicurezza 2020

Stato Patrimoniale

ATTIVITA' FASE DI ACCUMIULO 31/12/72028 31?12.&022
1¢ Iuvestimenti diretti -

20 Investimenti in gestione 1.301.281.113| 1,256,812,045
20-a) Depositi bancan 34.111.433 15,651.898
2-c) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali 944.026.240|  787.341.970
20-d) Tioli di debito quotati 247.962.571|  381.613.571
20-e) Titali di capikale quotati 63,048,495 54098122
20-) Ratei & risconti attivi 8.683.125 9.384.752
20-n) Altre aitivita' della gestione finanziaria 2.123.361 £.051.046
20-r) Vahitazione ¢ margini su futures ¢ opzioni 1.325.888 2.670.6%6

30 Garanzie di risultato acquoisite sulle posizioni individuali 289,312 916.648

40 Attivita' della gestione amministrative 8,551,713 8.977.534
40-a) Cassa ¢ depositi bancari 8.343.016 8.744.958
40-b) [mmobilizzazioni mmsaieriak 56 163
40-¢) Immobilzzazioni materiali 185,625 20078
40-d) Altre attivita' della gestione amministrativa 25.016 31.3035

50 Crediti di imposta - 11.410.186
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO _ 1.310.124.138 1.278.116?535
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Stato Patrimoniale

PASSIVITA' FASE DI A_CCUMULO 31122025 31/12/2024
10 Passivita® dells gestione previdenziale 17.289.551 24.332.444
10-2) Debiti della gestinne pravidenziale 17.289.551 24.332.444
20 Passlvita® della gestione finanziarin 3,716.065 1.947.541
20-d) Akre passivita' della pestione finan=ziaria 3.716.065 1.947.841
30 Garanzie di risultato ri iute sulle posizioni indsviduah 289.312 016.648
40 Passivita® della gestione amministrativa 523.994 583.011
40-2) TFR 517 841
40-b} Alre passivita’ delln gestione smministrativa 79.678 82.506
40c)Risconto coniribubl per copertura oneri ammins trativi 443.799 499,664
50 Dehitl di imposta 6.046,036 8.348
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 27.864.958 217.788.292
104 Attivo netta destinate alk: prestaziond 1.282.259.180/ 1.250,328,121
CONTI D'ORDINE
Crediti verso aderenti per versament ancorm doviti 39.404.501 38.294.846
Contribini da ricevere -39.404.901 -38.294.846
Corratii futures 1.524.664( -115.847.198
Comntroparte cfcontratt futures -1.924 664 115347198

COMETA: Comparto Sicurezza 2020
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311272025 |
1¢ Saldo della gestione previdenzinle 756,381
10-a) Contributi per le prestaziont 123.166.691
10-b) Anticipazioni -21.901.496
10-¢) Trasfedment e rscatt -62 807558
10-d) Trasformazioni in rendita -1.080.980
10-¢} Erogazioni in forma di capitale -38,132.434
10-h) Altre uscite previdenziali -876
10-i) Altre entmate previdenziali 302
20 Risnitato della gestione finanziaria diretta -
30 Risoltato della gestions: finanviaria indiretta 46,439,654
30-a) Dividerd] e interessi 23.745.387
30-b) Profiti ¢ perdite da operazioni finameziare 22, 688.876
30-¢) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al fando pensione 5431
40 Quoeri i gestione -7.692.966
40-a) Soceta’ di gestione <7.561.277
40-b) Deposiarie -131.689
50 Margine dells gestione finanziaria (203040} 38.746.728
60 Salde della gestione amministrativa h
60-2) Contributi destinati a copertura oneri amminisfrativi 858.161
&0-b) Omen per servizi amminisirativi acquistati da terzi -112,843
60-c)} Spese generali ed amministrative -167.521
60-d} Spese per il personale -97.292
60-ey Ammortamenti -6.382
60-g) Onen e proventi diversi 152,548
60-i) Risconto contributi per copertura oneti antoings trativi 443,799
60.T) Trvestimento avanzo copertura oner -182.872
70 Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni anfe impasta sostitutiva (1HSHHE0) 37.990.377
80 Imposta sostitutiva -5.059.318
100 Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni (70)+(80) 31.931.059
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-8.342.469
120.98%.945
-21.567.342
-64.703.470
-1,109,808
-41.960.517
-6.301
15.024

48.680.479
22,864.690
25.7714.043

41.741

-7.659,326
-7.497.682
-161.644

41.021.153

512,560
-109.182
-199.474
-100.018

-6.687

402465

-A09 664

32.678.684

-6.543.880

26.134.804
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3.1.3 Nota Integrativa

Numero e controvalore delle quote

I 2024 Numero Controvalore
\(uote in essere all'inizio dell'esercizio 123.612.205,918 1.224.193.317
a) Cuote emesse 12.144.263,716 121.004.970
b) Ouote annullate -12.949.998.594 -129.347.439|
¢) Variazione del valore quota 34.477.273|
Variazione dell'attivo netio (a) + b) + ¢)) 26.134.804/
(Juote in essere alla fine dell'esercizio 122.806.471.040 1.250.328.121]
2025 Numero Controvalore
(Juote in essere all'inizio dell'esercizio 122.806.471,040 1.250.328.121
a) (Juote emesse 11.952.547,411 123.166.993
b) Ouote annullate -12.013.262,303 -123.923.344
¢) Variazione del valore quota 32.687.410
Variazione dell'attivo netto (a) +b) +¢)) 31.931.059
Quote in essere alla fine dell'esercizio 122.745.756,148 1.282.259.180

11 valore unitario delle quote al 31/12/2024 & pari a € 10,181.
Il valore unitario delle quote al 31/12/2025 & pari a € 10,446.

Nella tabella che precede & state evidenziato il valore del patrimonio netto destinato alle
prestazioni alla chiusura deliesercizio ed il numero di quote che lo rappresenta. 11 controvalore
delle quote emesse e delle quote annullate, di € -756.351, & pari al saldo della gestione
previdenziale di cui al punto 10 del conto economico. La variazione del valore quota ¢ invece
pari alla somma del margine della gestione finanziaria ¢ del saldo della gestione amministrativa,
al netto dell’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio.

3.1.3.1 Informazioni sullo Stato Patrimoniale
Attivita
10 — Investimenti dirett -

Al 31.12.2025, gli investimenti diretti sono pari a zero. Il Fondo non effettua direttamente
Finvestimento delle proprie risorse.

€1.301.281.113

Gli investimenti in gestione, nel comparto Sicurezza 2020, al 31.12.2025 sono pari a €
1.301.281.113 e fanno riferimento alle risorse affidate ai Gestori Finanziari.

2{} - Investimenti in gestione

I 31.12.2025 31.12.2024

la) |Depositi bancari 34.111.433 15.651.898
¢) |Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali 944.026.240 787.341.970
d) |[Titoli di debito quotati 247.962.571 381.613.571
e) |Titoli di capitale quotati 63.048.495 54.098.122

COMETA: Comperto Sicurezza 2020
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31.12.2025 31.12.2024
1) |Ratei e risconti attivi 8.683.125 9.384.752
n) |Altre attivita della gestione finanziaria 2.123.361 6.051.046
r) [Valutazione ¢ margini su futures ¢ opzioni 1.325.888 2.670.686
Totale 1.301.281.113|  1.256.812.045

Nella tabella sottostante viene riportato 1’ammontare delle risorse gestite alla data di chiusura

dell’esercizio:

| i Denominazione | Ammontare di risorse gestite
GENERALI _ 1.295.499.364
Totale | 1,295.499.364

11 totale della tabelta di cui sopra esprime I'ammontare delle risorse nette a disposizione del
gestore e corrisponde alla differenza tra la voce "20 - Investimenti in gestione” dell'attivo dello
stato patrimoniale e la voce "20 - Passivita della gestione finanziaria" del passivo dello stato
patrimoniale. A questa differenza vanno aggiunti i debiti per commissioni di depositario per €
29.048 e vanno sottratti i crediti previdenziali per € 2.094.732.

20a) Depositi bancari

€34.111.433

La voce & composta da depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso la

Banca depositaria.

20¢) Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali € 944.026.240

La composizione della voce risulta essere la seguente:
Descrizione Importo 2025 Imporio 2024 |
Titoli di Stato Italia 300.793.200 257.335.040 |
Titoli di Stato altri paesi UE 643.233.040 530.006.930 |
Totale 944.026.240 787.341.970 |
20d) Titoli di debito quotati € 247,962,571

La voce si dettaglia come da prospetto seguente:

| Descrizione | Importo2025 | Impoerto2024

[ Titoli di debito quotati Italia 25.521.710 32.928.533
Titoli di debito quotati aliri paesi UE 160.344.705 181.670.931
Titoli di debito quotati altri paesi OCSE 62.096.156 167.014.107

Totale | 247.962,571 | 381.613.571
20¢) Titoli di capitale quotati € 63.048.495

La voce si dettaglia come da prospetto seguente:

I_Descrizione Importo 2025 Impurto—zilm ]
Titoli di capitale quotati Italia 1.631.376 1.340.787 !
Titoli di capitale quotati aitri paesi UE 15.535.715 13.215.438 |

COMETA: Comparto Sicurezza 2020
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Descrizione |  Importo2025 | Importo 2024

Titoli di capitale quotati altri paesi OCSE 45.230.718 | 39.046.310
Titoli di capitale quotati non OCSE 650.686 495,587
Totale 63.048.495 54.098.122

Titoli detenuti in portafoglio

Si riporta di seguito Pindicazione dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore
decrescente dell’investimento, e specificandone il valore e la quota sul totale delle attivita:

Denominazione Codice ISIN Categoria bilancio Valore € %
FRANCE (GOVT OF | 25/05/2031 L5 FRO012993103__|LG - TStato Ori.Imt () UE 149.030400]  11.38
BONOS ¥ OBLIG DEL ESTADO 31/10/2030 1,25 ES0000012G34__|LG - TStato Ore.Int ) UE 121.042600] 931
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/04/2031 8 IT0005422891  |LG - TStato Ory.Int ) IT 117.841.100] 895
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/08/2030 95 1T0005403396 _|L.G - TSteto OrInt Q IT 92424000, 706
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15/08/2029 0 DEOD01102473 |G - TSiato Ori.Int ) UE 55.280000 4,22
BELGIUM KINGDOM 22/06/2027 8 BEO000331504 | LG - TSiato Or= It ) UE 49079500, 375
BONOS ¥ OBLIG DEL ESTADO 30/04/2030 5 ESO000012F76 _|LG - TStato Org.Im &) UE 47686080 3,64
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 31/10/2031 5 ES0000012132__|L.G - TStato Ory.Int () UE 43970500 336
IRELAND GOVERNMENT BOND 15/05/2030 24 ___|IEGOBI38CR43 _|L.G - TStato Orz.Jnt Q UE 30.858.400 3,04
OBRIGACOES DO TESCURO 17/10/2031 3 PTOTEOOE(033 |LG - TStato Ory.nt ) UE 35011200, 267
BELGIUM KINGDOM 22/06/2026 1 BEOO00337460 |G - TStato Ory.Int Q UE 20856000, 228
BUONI POLIENNALI DEL TES 0L/08/2025 3 TT0005365165 | LG - TStato OneIot 0 IT 26417300, 2,02
BUONI POLIENNALL DEL TES 01/12/2008 2.8 1T0005340929 | LG - TStato Oz Int () IT 25288000, 193
OBRIGACOES DO TESOUROQ 21/07/2026 2,875 PTOTETOEO#12 |L.G - TStato Org.Int &) UE 20083600 1,53
RUGNI POL (ENNALI DEL TES 01/12/2026 1,25 1T0005210650 | LG - TStato Ore I () IT 19.858600] 1,52
BELGIUM KINGDOM 22/06/2028 8 BEO000345547 |G - TStato Orznt Q UE 19200200 147
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/04/2030 1,35 ITC00S383309 _ |L.G - TStato Ory.Int ) 1T 18964200 145
OBRIGACOES DO TESOURO 15/06/2025 1,95 PTOTEXQE0024_|LG - TS¢ato Ory Int () UE 11.876.760] 091
OBRIGACCES DO TESOURO 14/0412027 4,125 PTOTEUOEQCIS |LG - TStato Ort.Int G UE 10261700, 0,78
g(E)RU’;i&E‘ N EERGIRY S EOT2050 ZER0 DEOXBUOE246  |1.G - TStto Org.Int @ UE 9993.100] 076
ANHEUSER-BUSCH INBEY SA702/0472032 2,875 |BE6320935271 |LG - TDobito Q UE 4911600 037
NIBC BANK NV 03/06/2030 3.5 XS3087726595 | LG - TDebito ] UE 4.543605] 035
e et FRO0I33(2154  |LG - TDebito Q UE 440230 034
TELEFONICA EMISIONES SAU 22/01/2027 1447 | X81756296965 _|L.G - TDebito QUE 3.968.200 03
SUEZ 03/11/2032 5 FROOI400DQSZ_|L.G - TDebito 0 UE 3791320 0.29
ALLIANZ SE 05/07/2052 VARIABLE DEODOAZ0VIZE |LG - TDebito L) UE 3590.580] 027
E.ON INTL FINANCE BV 14/02/2033 5,75 XS0162513211 | LG - Thebito () UE 3437850 0.6
SCOTTISH HYDRO ELECTRIC 04/09/2032 3,375 XS2894895684 | LG - TDebito [ OCSE 3429195 026
MERCK KGAA 25/06/2070 VARIABLE XS2011260705 | LG - TDebite ) UE 3421005 026
ROYAL SCHIPHOL GROUP NV 05/11/2030 1.5 XS1900101046 _|L.G - TDebito ] UE 3262035 025
BOUYGUES SA 07/06/2032 4,625 FROOI400DNG3_|LG - TDebito (1 UE 3207.780] 024
NATIONAL GRID NA INC 03/06/2030 3,15 X53086253039 | LG - TDebito (] OCSE 3.000.320] 023
SOCIETE GENERALE 18/02/2028 ,125 FRODI40022B3 _|L.G - TDebito .) UE 7848740 0.22
ING GROEP NV 14/11/2033 VARIABLE XS2554745708 | LG - TDebito L) UE 2757175 021
MORGAN STANLEY 25401/2034 VARIABLE XS2548081053 | LG - TDebito [ OCSE 2734300 021
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 27/03/2031 3 XS1967636199 | LG - TDebita [) UE 2.567.682 0]
FRESENIUS MEDICAL CARE A 08/04/2032 3,75 XS3036647777 | LG - TDebito 0 UE 2527300 019
GENERAL MILLS INC 17/04/2032 3.6 X53046429711 | LG - TDebito Q OCSE 2513075 019
CARREFOUR SA 17/10/2032 3,625 FRO0I400SID8 _|LG - TDebito 1) UE 2510075 0,19
AT&T INC 17/12/2032 3,55 XS0866310088 | LG - TDebito | OCSE 2507.000] 0,19
COCA-COLA EURCPACIFIC 21/03/2032 3,25 XS2905425612 | LG - TDebito | OCSE 2497675 019
CREDIT MUTUEL ARKEA 11/03/2031 3,375 FRO013407418 | LG - TDebito 1) UE 2477400 0,19
MIZUHO FINANCIAL GROUP 13/05/2033 VARIABLE |X52997348037 | LG - TDebito 11 OCSE 2472425 0.9
BP CAPITAL MARKETS PLC 07/04/2032 2,822 XS2135801160 _|LG - TDebito Q OCSE 2429100, 019
AIRBUS SE 07/44/2032 2375 X$2152796426 _|LG - TDebito ) UE 2422325 018
MERCEDES-BENZ GROUP AG 27/02/2031 2 DEOOOA2TROS3 | LG - TDebito 1) UE 2375975 0,18
ENI SPA 18/05/2031 2 XS2176785447 | LG - TDebito Q1T 2364700 0,18
CAPGEMINE SE 15/04/2032 2,375 FR0013507878 |G - TDebito L) UE 2355325 0,18
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Denominazione Codice ISTN Categoria bilancio Valore € *
CIE DE SAINT-GOBAIN 84 15032031 1,875 X81962571011  |EG - TDebito [} UE 2.353.275 0.8
BERTELSMANN SE & COKGAA 15/05/2030 1,5 XS82176558620  |EG - TDebito () UE 2.339.325 0,18
Altri 220954374 1687
Totale 1.255037.306] 95,80

Operazioni di acquisto e vendita titoli stipulate ¢ non regolate

Non si evidenziano di seguito le operazioni stipulate ma non ancora regolate al 31 dicembre

2025,

Posizioni detenute in contratti derivati

Alla data di chiusura dell’esercizio sono presenti le seguenti operazioni in contratti derivati,

relativi ai firtures.

Strumenti Posizione Diivian Controvalore

EURD FX CURR FUT Mar26 LUNGA USD -1.268.511
S&PS00 EMINI FUT Mar26 LUNGA UsD 2.346.383
MSCI Emghikt  Mar26 LUNGA UsD 6.846.792
Totale 1.924.664
Posizioni di copertura del rischio di cambie
Alla data di chiusura dell’esercizio non sono presenti operazioni.
Distribuzione territoriale degli investimenti
Si riporta la distribuzione territoriale degli investimenti:

Voci/Paesi ltalia Alri UE Alvi OCSE Non OCSE Tatele
Titoli di Stato 300.793.200 643.233.040 - - 944.026.240
Titoli di Debite quotati 25.521.710 160,344.705 £2.096.156 - 247,962 571
Titol di Capitale uotati 1631376 15535715 45.230.718 650.686 63048495
Drepositi bancari 34.111.433 - - - 34111433
Tatnle 362,057,719 _ B19.113.4601  107.326874 550.686 1.289,148,739

Compeosizione per valuta degli investimenti

La composizione degli investimenti secondo la loro valuta di denominazione € la seguente:

Voci/Paesi Titoli di Stato Titoli di Debite Titali Al capitale / Depositi bancarl TOTALE
0ICYM
EUR 944.026.240 247.962.571 14.354.726 30.893.991 1,.237.237.528
GBP - - 6.293.967 279,263 6.523.230
| CHF - - -l 5.561.935 344,805 $.506,740
| JFY - -] 4650270 409.951 5.060.22)
| AUD E ! 1.464.060 125630 1.589.690
'_ SEK i B 1.306.502 15.640 1.322.142
CAD - -! 1.012.668 304.966 1.317.634
DKK | L 722,178 281.880 1,004,058
HKD N - 519.059 331.594 850.653
NOK - - 106.283 55,716 162,019
| USD - - 17,056,847 1.117.977  28.174.824
Totale 944,026,240 247.962.571] S3.04R.495 34.111.433 1.289.148.73%
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Durata media finanziaria

La seguente tabella indica la “duration media” finanziaria, espressa in anni, dei titoli in
portafoglio, in relazione alle tipologie pil significative di titoli.

Voci/Paesi Italis | AMMUE | Alriocsg | oo OCSE | - Totale Area
Geografica
Titoli di Stato quotati 4,122 3.883 - . 3.959
Titoli di Debito quotati 3.299 4.104 1752 4.183
Totale obbligazioni 4,057 3,928 4752 : 4,006

L'indice misura la durata residua di un'obbligazione valutata in un'ottica puramente finanziaria;
pud essere utilizzato come primo approssimativo indicatore del rischio di un investimento
obbligazionario. E' ottenuto calcelando la media ponderata delle scadenze a cui saranno
incassate le cedole e verra rimborsato il capitale.

Situazioni di conflitto di interesse

Al 31/12/2025 non sono in essere posizioni in titoli individuate secondo i criteri previsti nel
Documento sulla politica di gestione dei conflitti di interesse adottato dall’organo di
amministrazione ai sensi delle previsioni del D.M. MEF n. 166/2014.

Per maggiori informazioni sui criteri adottati si rimanda a quanto illustrato nella relazione sulla
gestione.

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari

Aciyniscl Yendite Sakio Controvalore
| Titoli di Stato -220.379.335 24.846.478 -195,532 857 245.225 813
Titoli di Debito cuotati -117.675.649 216.767.776 99.092.127 334.443.425
Titoli di capitale quotati -9.379.157 6.777.680 -2.601.477 16,156 837
Totale -347.434.141 248,391,934 59042207 595.826.075)

Riepilogo commissioni di negoziazione

Le commissioni di negoziazione sono generalmente confenute nel valore delle transazioni
effettuate dagli intermediari. Sono espresse in percentuale sui volumi negoziati, corrisposte agli
intermediari per le operazioni di negoziazione connesse alla gestione degli investimenti e
liquidate in maniera esplicita dal Fondo.

Comm. su Comm. su Totale Volume

acquisd vendite eommissioni ST negoziato

Titoli di Stato - - 245.225.813 -
Titeli di Debito quotati - - g 334.443.425 -
| Fitoli di Capitale quatati 3.603 3.246 6.849 16.156.837 0,042
faplc 3,600 1346 6849 595826075 0,001
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201) Ratei e risconti attivi € 8.683.125

La voce & composta dall’ammontare delle cedole in corso di maturazione sui titoli emessi da
Stati o da organismi internazionali tenuti in portafoglio.

€2.123.361

La voce & composta dall’ammontare dei crediti previdenziali per cambio comparto di
investimento effettuati negli ultimi mesi dell’anno 2025 per € 2.094.732 e dai crediti per
operazioni da regolare per € 28.629.

20n) Altre attivitd della gestione finanziaria

€ 1.325.888

La voce r) Valutazione e margini su futures e opzioni si riferisce al controvalore delle posizioni
su futures ¢ opzioni maturate alla data di chiusura dell’esercizio.

20r) Valutazione ¢ margini su futures e opzioni

30 — Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali € 289.312
La voce rappresenta la differenza positiva tra il valore garantito dal gestore alla data di
riferimento del bilancio e il valore corrente delle posizioni individuali,

€ 8.553.713

La voce a) Cassa e depositi bancari, dell’importo di € 8.343.016, & composta come da tabella
seguente:

40 — Attivith della gestione amministrativa

Conto Saldo a1 31 Saldo al 31
dicembre 2025 | dicembre 2024
Disponibilita liquide - Conto liquidazioni 5.895.899 6.789.276
Disponibilita liquide - Conto raccolta 1.984.105 1.695.307
Disponibilita liguide - Conto spese 430.138 222.488
Disponibilita liquide - Conto di transito 15.390 29.253
 Disponibilita liquide - BNP Interessi di Mora 9.124 5.689
Disponibilita liquide - TAX RECLAIM EUR 8.070 2.581
Cash card ) 174 -
Depositi Postali - Conto di credito speciale 121 144
Denaro e altri valori in cassa 4 7
Debiti verso Banche liquidazione competenze - -9 -7
Crediti verso banche - 220
 Totale 8.343.016 8.744.958 |

La voce b) Immeobilizzazioni immateriali di € 56 & costituita dal valore delle spese su immobili
di terzi, software e spese per elezioni al netto del fondo ammeortamento. Tale voce al 31.12.2024
cra pari a € 193.

La voce ¢} Immobilizzazioni materiali di € 185.6235 & costituita dal valore dell’immobile ¢ delle
macchine e attrezzature d'ufficio detenute dal Fondo, al nette del fondo ammortamento.
Tale voce al 31,12.2024 era pari a € 201.078.
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La voce d) Altre attivita della gestione amministrativa, dell’importo di € 25.016, € composta
come da tabella che segue:

e Importo Importo
-~ Mol 2025 2024

Risconti Attivi 18.093 21.931

Altri Crediti 5.573 7.545

Anticipi diversi 793 832
{ Anticipo a Fornitori 200 -
| Depositi cavzionali 192 20

Crediti verso aderenti per errata liquidazione 83| 87
| Crediti verso Erario 82 709
| Totale 25.016 31.305]

50 — Crediti di imposta

€-

La voce rappresenta il credito per I’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio.
Tale voce al 31.12.2024 era paria € 11.410.186.

Passivita
10 — Passivita della gestione previdenziale € 17.289.551
Questa voce & dettagliata nella seguente tabella:
pa_ Importo Importo

Descrizione 2025 2024
| Debiti verso aderenti - Prestazione previdenziale 5.738.578 6.609.996
Debiti per conversione comparto 4.239.500| 10.192.904
| Debiti verso Fondi Pensione - Trasferimenti in uscita 1.637.272 1.025.465
Debiti verso aderenti - Riscatto immediato - 1.425.531 1.681.241
| Debiti verso aderenti — Anticipazioni 1.232.282 1.597.620
| Contributi da riconciliare 841.737 832.439
Erario ritenute su redditi da capitale 659.122 706.146 |
Debiti verso aderenti - Riscatto parziale 603.137 360.007 |
Debiti verso aderenti - Riscatto totale 466.466 884.812
Trasferimenti da riconciliare - in entrata 219.456 138.014
Debiti verso aderenti - Rata R.LT.A. 124.400 174.171
Debiti verso Aderenti per pagamenti ritornati 42.290 41.279
 Debiti verso aderenti - Riscatto immediato parziale 36.903 66.668
Contributi da identificare 8.703 2.201
Contributi riconciliati da destinare 7.521 2.320
Ristoro posizioni da riconciliare 4.302 4.254
| Contributi da rimborsare 2.104 ! 3.567
Debiti verso aderenti per garanzie riconosciute 145 2.093
Erario addizionale regionale - redditi da capitale 89 206
Erario addizionale comunale - redditi da capitale 13 41
Totale 17.289.551| 24.332.444
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Si forniscono le seguenti informazioni:

— I debiti verso aderenti consistono negli importi da erogare ai lavoratori che, avendo perso
i requisiti di partecipazione al Fondo per dimissioni, risoluzione contrattuale, cambio di
inquadramento o mobilita, hanno richiesto il riscatto della posizione individuale;

— 1 debiti verso aderenti per pagamenti ritornati sono costituiti da pagamenti non andati a
buon fine;

~ 1 debiti per trasferimenti si riferiscono alle posizioni individuali degli aderenti ¢he hanno
richiesto il trasferimento ad altre forme di previdenza complementare;

— Le poste relative ai contributi da riconciliare e da identificare ed ai trasferimenti in entrata
da riconciliare rappresentano importi incassati dal Fondo € non ancora affidati ai gestori,
in quanto alla data di chiusura dell’esercizio, il Fondo non disponeva degli elementi
necessari per procedere all’attribuzione sulle singole posizioni individuali;

~ T debiti verso I’Etatio sono stati regolarmente saldati alle scadenze previste nel mese di
gennaio 2026.

€3.716.065

La voce d) Alte passivith della gestione finanziaria pari a € 3.716.065 si compone
dell’ammontare dei debiti per commissioni di gestione (€ 388.107), dei debiti per commissioni
di banca depositaria (€ 29.048) ¢ dai debiti per commissioni di garanzia (€ 3.298.910).

La voce al 31.12.2024 era pari a € 1.947.841.

20 — Passivita della gestione finanziaria

€289.312

La voce rappresenta la differenza positiva tra il valore garantito dal gestore alla data di
riferimento del bilancio ¢ il valore corrente delle posizioni individuali

30 — Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali

40 — Passivitd della gestione amministrativa €523.994
La voce a) TFR ¢ pari all’importo di € 517. Tale voce al 31.12.2024 era paria € 841.

Della voce b) Altre passivita della gestione amministrativa, pari a € 79.678, si riporta di seguito
la composizione:

COMETA: Comparte Sicurezza 2020

Descrizi Importo Importo
el 2025 2024
Fatture da ricevere 32,753 37.421
Personale conto retribuzione = 10476 9.242
Debito per Tax reclaim da atiribuire 8.043 | 2,557
Personale conto ferie 7.257 | 7.117
Fornitori 6.578 11.555
Debiti verso Enti Previdenziali lavoratori dipendenti 3.036 2.956
Erario ritenute su redditi lavoro dipendente 2.697| 2.581
Debiti verso Fondi Pensione 2.064 1.500
Erario ritenute su redditi lavoro autonomo 1.355 1.571
Debiti verso Gestori 1.271 927
Debiti verso Enti Previdenziali collaboratori 1.154 = 8§22
| Erario ritenute su lavoro parasubordinato 970 846
| Personale conto 14"esima 935 953
Debiti verso Enti Previdenziali diricenti Mario Negri 454 1.324
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202

Descrizione Importo Imporio
2025 2024
Altri debiti 439 140
Debiti verso Amministratori 77 40
Erario addizionale regionale 51 42
Debiti verso INAIL 25| 16
Debiti verso Fondo assistenza sanitaria 23 23
Debiti verso Delepati 17 -
Erario addizionale comunale 3 1
Debiti verse Altri Enti Previdenziali - 22
Deebili verse Enti Assistenziali dirizenti - 209
Debiti verso Enti Previdenziali dirizenti - 237
Personale conto nota spese - 1
Totale 70.678 82.506

La voce c) Risconto passivo per copertura oneri amministrativi, pari a € 443.799, ¢ data
dall’importo riveniente dagli avanzi della gestione amministrativa. Per maggiori dettagli si
rinvia al rendiconto complessivo.

Tale voce al 31.12.2024 ¢ra pari a € 499.664.

50 — Debiti di imposta € 6.046.036

La voce rappresenta il debito per I’imposta sostitutiva di competenza dell’esercizio.
Tale voce al 31.12.2024 era paria € 8.348.

100 - Attivo netto destinafo alle prestazioni

Al 31.12.2025 la voce “Attive netto destinato alle prestazioni”, ottenuta per differenza tra il
Totale delle Attivita Fase di Accumulo pari ad € 1.310.124.138 e il Totale delle Passivita Fase
di Accumule pari ad € 27.864.958, ammonta ad € 1.282.259.180.

Conti d’ordine € 41.329.565

[ crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti ammontano a € 39.404.901 comprendono
le liste di contribuzione pervenute entro il 31 dicembre 2025 per I'importo di € 11.769.202,
mentre il rimanente € 27.635.699 si riferisce a liste di contribuzione ricevute nei primi mesi
dell’anno 2026 con competenza 2025 e periodi precedenti.

I Contratti futures sono pari a € 1.924.664, il cui dettaglio & presentato nel paragrafo degli
investimenti in gestione.
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3.1.3.2 Informazioni sul Conto Economico

10 — Saldo della gestione previdenziale

COMETA

€ -756.351
La posta a) Contributi per le prestazioni, dell’importe di € 123.166.691, si compone come

segue:
Fonte contributiva Importo 2025 | Importo 2024
Contributi 92.557.512 04.023.229
Trasferimenti in ingresso 1.167.580 843.23%
Trasferimenti in ingresso per conversione comparto 28.050.952 25.046.409
Contributi per ristoro posizioni 40.800 35.099
TFR Pregresso 1.166.975 526.579
Attribuzione quote per investimento avanzo 182.872 515.391
Totale 123.166.691|  120.989.946
Di seguito si fornisce il dettaglio dei contributi suddivisi per fonte:
Fonte contributiva Importo 2025 | Importo 2024
Contributi dipendente 19.912.483 20.383.227
Contributi azienda 14.263.883 14,593.598
Trasferimento TFR 58.381.146 59.046.404
Totale 92.557.512 94.023.229

La posta b) Anticipazioni per € 21.901.496 contiene I'importo delle anticipazioni erogate nel
corso dell’anno 20235, Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 21.567.342.

La posta ¢) Trasferimenti e riscatti per € 62.807.558 ¢ composta dai disinvestimenti delle
posizioni individuali eseguiti nell’anno con il seguente dettaglio:

Descrizione Importo 2025 | Importo 2024
Riscatto per conversione comparto 35.560.523 36.216.473
Liguidazioni posizioni - Riscatto immediato 10.789.107!  12.379.176
Trasferimento posizione individuale in uscita 9.040.987 9.327.911
Liguidazione posizioni - Riscatto parziale 3.023.310| 2.246.219 |
Liguidazione posizioni - Riscatto totale 3.003.006 2.862.628
| Liquidazione posizioni - Rata R.1.T.A. 890.636 | 1.190.989
Liguidazione posizioni - Riscatto immediato parziale 499,989 480.074
| Totale 62.807.558|  64.703.470

La posta d) Trasformazioni in rendita per € 1.080.980 si riferisce a erogazioni delle prestazioni
pensionistiche a titolo di rendita. Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 1.109.309.

La posta e) Erogazioni in forma di capitale per € 38.132.434 si riferisce a erogazioni delle
prestazioni pensionistiche a titolo di capitale. Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 41.960.517.

La posta h) Altre uscite previdenziali per € 876 si riferisce ad operazioni di sistemazione delle
posizioni individuali effettuate ad un valore quota diverso da quello originario. Nel corso del
2024 I'importo era pari a € 6.301.
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La posta i) Alire entrate previdenziali per € 302 si riferisce ad operazioni di sistemazione delle
posizioni individuali effettuate ad un valore quota diverso da quello originario. Nel corso del
2024 1’importo era pari a € 15.024.

20 - Risultato della gestione finanziaria diretta

11 Fondo non svolge la gestione finanziaria diretta delle risorse,

30 — Risultato della gestione finanziaria indiretta

Le voci 30 a) e b) sono cosi suddivise:

€ 46.439.694

Dividendi ¢ interessi Profitti ¢ perdite da
Descrizione 2028 operaziond finanziarie
2028
Titoli di stato € orpanismi internazionali 10.746.703 11.705.431
| Titoli di debito quotati 11469331 | ©.556.977
Titoli di capitale guolati 1.138.510 6.479.425
Depositi bancani 300,843 343.269
Futures - 14.318.084
| Comumissioni di negoziazione - -6.849
Altri ricavi 101.043
Altri costi -8.336
Proventi diversi Bonus CSDR - 374
Totale 23.745.387 22.688.876

La voce “Depositi bancari” si riferisce a profitti e perdite derivanti da operazioni denominate
in valuta.

Gli “Aliri costi” sono costituiti da bolli di conto corrente e dalle spese su operazioni finanziarie
applicate nei diversi mercati (es. GB Stamp Duty, Tobin Tax, ecc..) per € 7.460, da oneri diversi
per € 924 ¢ da arrotondamenti passivi per € 2.

Nella voce altri ricavi sono compresi i proventi diversi su operazioni societarie per € 3.212, da
sopravvenienze attive per € 97.830 ¢ gli arrotondamenti per € 1.

Tali voci a) e b) al 31.12.2024 erano rispettivamente pari a € 22.864.690 ¢ € 25.774.048.

La voce e) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione per € 5.431, deriva
dalla differenza tra il rendimento minimo garantito dalla linea di investimente e il rendimento
effettivo e attribuito alle singele posizioni individuali in vscita.

Tale voce a1 31,12.2024 era pari a € 41.741.

40 — Oneri di gestione € -7.692.966
La voce a) Socicta di gestione, pari ad € 7.561.277, & cosi suddivisa:

i — 2025 2024

| Gestore Commissioni di | Commissioni di Totale Commissioni | Commissioni di Totale

| Garanzia Gestione di Garanzia Gestione

GENERALI 6.792.095 769.182 7.561.277 0.759.611 737412 7.497.023
' Totale 6.792.095 769.182 7.561277 6.759.611 T3T.412 7.497.023

La voce b) Depositario, per € 131.689, rappresenta le spese sostenute per il servizio di
depositario prestato nel corso dell’anno 2025. Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 161.644.
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50 - Margine della gestione finanziaria
Determinato dalle risultanze della gestione finanziaria indiretta e degli oneri di gestione,
Importo 2025 Importo 2024

20 |Risultato della gestione finanziaria diretta - -
30 |Risultato della gestione finanziaria indiretta 46.439.694 | 48.680.479

40 | Oneri di gestione -7.692.966 -7.659.326
Margine delia gestione finanziaria 38.746.728 41.021.153
60 — Saldo della gestione amministrativa €-

Si forniscono informazioni sulle seguenti voci:

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi: la voce, di importo paria € 858.161, ¢
cosi composta:

Descrizione ltggzo;to ln;gg:tn
Cluote associative 335.738 356.949
Entrate copertura oneri amm vi riscontate nuovo esercizio 499.664 130.607
Trattenute per copertura oneri funzionamento 21.046 23.812
Quote iscrizione 1.713 1.192
Totale I 858.161 | 512.560

b) Oneri per servizi amministrativi acquisiti da terzi: la voce, dell’importo di € 112.843,
rappresenta il costo sostenuto dal Fondo per il servizio di gestione amministrativa e contabile
fornito dal service amministrativo per I’esercizio 2025. Tale voce al 31.12.2024 era pari a €
109.182. L’incremento rispetto al precedente esercizio € riconducibile all’adeguamento dei
corrispettivi alla rivalutazione ISTAT, all’incremento del numere degli iscritti, all’aumento
degli accessi all’Area Riservata tramite SPID, ai costi sostenuti dal Fondo a seguito
dell’attivazione del servizio di verifica della congruita delle coordinate bancarie (¢.d. check-
iban) e, infine, all’implementazione dell’autenticazione tramite CIE.

¢) Spese generali ed amministrative: la voce, pari a € 167.521, si compone dei seguenti oneri

sostenuti dal Fondo:
oy Importo importo
Descrizione 2025 2024
Contributo annuale Covip 43.508| 41.526
Consulenze tecnico — finanziarie (Reddy’s Group, MSCI,
Bloomberg, Moody's, Pri Ass, ICE Data, DPO, Nummus, Proxy 18.481 15.132
Voting Frontis ¢ Politica di Voto Assofondipensione, Prometeia, ) '
ece..
Spese hardware ¢ software {Grenke, Refinitiv, Liviiek, Nummus - 16.421 18.792
MSCI Barra, ecc..) 1]
| Bolli ¢ Postali 12.328 19.746 |
Spese Legali (Avv. De Benedictis, Studio Legale ¢ Fiscale, Studio
Legale Palone, Studio Legale Dentons, Avv, Canelli, Avv. Carmini, 0.689 11.055
&CC.. |
| Assicurazioni (RC D&O - Infortuni Collettive - Altri Danni) 6.922 7.252
| Compensi Consizlieri | 6.284 6.607
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o lmporto Importe
IIf Lo 2025 2024
Spese di comunicazione (Youthquake, Prof, Picone, Progetto 5874 20,180
Assofondipensione, Elpo Edizioni : i
L Assotondipensione, Bl hd . =
Spese di assistenza ¢ manutenzione (Livitek, Sicurplan, Clima B, 5.348 4327
Ivin, ecc) .l
Contratto fornitura servizi - Mefop 3.708 | 6.315
Spese per stampa ed invio certificati 3.623 4.070
Spese per gestione dei locali (pulizie ¢ spese condominiali sede) 2.943 2.406
Revisione Interna ¢ Whistleblowing 2.787 2.921
Spese promozionali (Mail Up, Assembleg Unitarie, ece..) 2.782 4.440
Supporto alla Funzione di gestione dei rischi 369 387
| Supporto alla Funzione di gestione e sorvezlianza dei rischi ICT 1.477 =
Supporto adeguamento normativa DORA 739 -
Corsi di formazione personale 2516 810
Compenst Societd di revisione legale dei conti 2.308 2.420
Compensi Sindaci 2.239 2.444
Quota Associazioni di categoria (Assofondipensione - Forum per la 1.892 1.983
finanza sostenibile) N : i
Spese per spedizioni ¢ consegneg = 1.824 2.595
Viagei, trasferte e allogei orzani sociali 1.654 2.215
Compensi Presidente Collezio dei Sindaci 1.144 1.102
Spese telefoniche 1.118 1277
| Spese per lo svolaimento dell’ Assemblea dei Delegati 950 i* 2.411
Spese varie (archivio documentale, acqua, caffé, cancelleria, 845 859
‘materiale vario ufficiol
Spese per illuminazione 789 1.162
Costi podimento beni terzi — locazione foresteria 787 205
| Compensi Presidente Consizlio di amministrazions 679 712
| Contributo INPS amministratori — 655 6%6
| Rimborsi spese altri Consiglieri 617 653
Rimbersi spese Diretiore da contratto di favoro 617 558
Spese per orzani sociali 593 941
Archiviazione elettronica documenti 577 742
| Abbonamenti. libri & pubblicazione bandi di selezione sestori 549 35
Spese consulente del lavoro B 431 455
| Servizi vari (vigilanza, ricerca personale, ecc..) 411 1.794
| Rimborso spese Delegati _ 222 502
{ Costi podimento beni terzi - beni strumentali {stampanti) = 205 499
| Imposte e Tasse diverse 147 158 |
Rimborso spese Societa di revisione legale dei conti 111 57)
| Viaggi, trasferte e alloggi 105 _16;;
Spese condominiali foresteria 86 79
Cancelleria, stampati, materiale d'ufficio 82 29
Certificazione piani di formazione 52 85
Vidimazioni e certificazioni 27 384
Internet Provider 8 9
Rimborsi spese altri Sindaci 2 -
Spese di rappresentanza 1 52
 Spese elezioni - 5.101
Rimborsi spese Presidente Consiglio di Amministrazione 314
Spese notarili 210
Rimborsi spese Presidente Collegio dei Sindaci - 8
Totale 167.521 199.474 |

* Nel 2024 la presente voce includeva anche il costo della consulenza per Ja Politica di voto, nel 2025 riclassificata

nel conto denominato “Consulenze tecnico-finanziarie™.
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d) Spese per il personale: 1a voce pari a € 97.292 si compone dei seguenti costi:

COMETA

=

Descrizione m;g;;m ln;g;;io !
Retribuzioni lorde personale dipendente 52.402 (¥} 58.107
Retribuzione lorda Direttore 9.256 8.803
Retribuzioni variabili 4,700 3.962
Contributi previdenziali 19.150 18.361
T.F.R. 4.844 4.648 |
Contributi assistenziali 4.445 3.752
Mensa personale dipendente ( ticket) 2.011 1.778
Altri costi del personale 276 349
INAIL 208 189
Viagpi e trasferte dipendenti . 69 |
‘Totale 97292 100.018 |

* L°importo include ricalcoli relativi agli anni precedenti.

e) Ammortamenti: I’'importo di € 6.382 si riferisce alla quota di ammortamento dell’anno delle
macchine ¢ attrezzature dell’ufficio, immobile, spese per le elezioni ¢ spese su immobili di terzi

e licenze. Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 6.687.

g) Oneri e proventi diversi: 1’'importo della voce, pari a € 152.548 risulta dalla differenza fra i
seguenti oneri € proventi di pertinenza della gestione amministrativa:

- Importo Importo
Descrizione 2325 2524 |
S:mzioni amministrative su pagamento imposte anni precedenti -40.536 i
L)
Interessi su pagamento imposte anni precedenti ( *) -17.046 -
Sopravvenienze passive -120 -693
Altri costi ¢ oneri -86 -126
Oneri bancari =40 -44 |
Arrotondamenti passivi -6 -8
Interessi Passivi c/c - -2056
Totale oneri -57.834 -2.927
Interessi attivi conti correnti zestione amministrativa 204.770| 358.330
Sopravvenienze aitive 2.447 44,888
| Proventi da sanzioni su tardive versamento contributi 1.587 43
| Altri ricavi e proventi 1.517 1.999
Utili su cambi — zestione amministrativa 35 124
Arrotondamento attive contributl 6 8
Totale proventi 210.382 405.392
| Saldo 152.548 | 402.465

* Per informazioni di dettaglio su tali voci si rinvia alla Relazione sulla gestione

i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi: 1’ammontare della voce, pari a €
443,799, & data dall’importo riveniente dagli avanzi della gestione amministrativa, Per maggiori

dettagli si rinvia al rendiconto complessivo.
Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 499.664.

1) Investimento avanzo copertura oneri: nel 2025 la voce & pari a € 182.872. Al 31.12.2024 tale

voce ¢ra pan a Zero.

COMETA: Comparto Sicurezza 2020
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70 - Variazione dell*attivo netto destinato alle prestazioni ante imposta sostitutiva

Determinato dalla somma algebrica del margine della gestione previdenziale, del margine della

gestione finanziaria ¢ degli oneri amministrativi.

Importo 2025 Importo 2024
Saldo della gestione previdenziale -756.351 -8.342.469
Mareine della gestione finanziaria 38.746.728 41.021.153
Saldo della gestione amministrativa - -
' Variazione attivo netto ante imposta 37.990.377 32.678.684 |

80 — Imposta sostitutiva

€-6.059.318

La voce, per complessivi € 6.059.318, evidenzia il costo per imposta sostitutiva per 'anno 2025

calcolata ai sensi dell’art. 17 D. Lgs. 252/05.

L’imposta sostitutiva la cui base imponibile & costituita dal valore del patrimonio netto al
termine di ciascun periodo solare al lordo dell’imposta sostitutiva, aumentato delle erogazioni
effettuate per il pagamento dei riscatti, delle prestazioni previdenziali e delle somme trasferite
ad altre forme pensionistiche nonché dei redditi soggetti a ritenuta, dei redditi esenti o
comunique non soggetti ad imposta ¢ il valore del patrimonio stesso all’inizio dell’anno ¢ stata
assolta nei termini di legge. Si esponc nel prospetéo sottostante il calcolo dell’imposta

sostitutiva per 1’anno 2025.

A) Patrimonio ante imposta al 31 dicembre 2025 1.288.318.498 | SP 100+CE 80
B) Patrimonio al 31 dicembre 2024 1.250.328.121 | SP 100
) Saldo della gestione previdenziale -756.351 | CE 10
D) =A-B-C Variazione A.N.D.P. dell’esercizio 2025 38.746.728
D) Patrimonio aliquota normale 16.275.882
D2) Patrimonio aliguota agevolata 22,452,133
E) Redditi esenti i
P . . s CE &0 a) Quote
" ?Ontt‘lbl'l‘tl a c’:upertyr_a onerl amminisirativi 337.451 iative ¢ Quote
incassati nell’ esercizio 2025 das.isscn“. zione
CE 10 a)
Rendimento attribuito con redistribuzione Attribuzione quote
o 182.872 | Ao
avanzo anno precedente investimento
AYanzZo
o . . CE 80 - Imposta
) Imposta sostitutiva anni precedenti 13.282 costitative
. e CE 60 g) Oneri ¢
D Sanzioni amministrative 40.535 proventi diversi
. . . CE &0 p) Uneri &
I Interessi passivi fiscali 17.046 proventi diversi
K) = D-E-F+G+H+1+J | Base Imponibile 2025 38.663.012
KI) = DI-E-F+G+H+It+J Base imponibile 16.192.166
aliquota normale

COMETA: Comparto Sicurezza 2020




COMETA

I . T
f;,elvoé)é peiz;fﬁg; 5!3;233 imponibile aliguota 14.032.584
L)=({KI1+K2}*20% | Imposta Sostitutiva Finanziaria 6.044.950
Impaosta sostitutiva anni precedenti 13.282
Impesta sostitutiva su garanzie 1.086
Imposta sostitntiva complessiva 2025 6.059.318

La legge n. 190 del 23.12.2014 (c.d. “Legge stabilita 2015”) ha modificato il regime fiscale
delle forme di previdenza complementare, con effetto retroattivo dal 1° gennaio 2014,
incrementando I’aliquota dell’imposta sostitutiva sul risultato netto di gestione dall’11,5% al
20%. Fanno eccezione i rendimenti dei titoli pubblici ed equiparati che restano al 12,5 % (c.d.
aliquota agevolata).

Al fine di garantire una tassazione effettiva del 12,5% di tali rendimenti, il comma 622 articolo
1 della “’Legge di stabilitd 2015 prevede che, relativamente ai redditi dei titoli pubblici ed
equiparati, la base imponibile dell’imposta sostitutiva sul risultato di gestione dei fondi
pensione sia determinata in base al rapporto tra Ialiquota specificamente prevista dalle
disposizioni vigenti per tali redditi (12,5%) ¢ quella dell’imposta sostitutiva applicabile in via
generale sul risultato dei fondi pensione (20%).

Tale voce al 31.12.2024 era pari a € 6.543.880 (costo).
100 - Variazione dell’ Attivo netto destinato alle prestazioni

La variazione dell’ Attivo netto destinato alle prestazioni & pari a € 31.931.059.

COMETA: Comparto Sicurezza 2020
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RENDICONTO DELLA FASE DI EROGAZIONE
3171272025

STATO PATRIMONIALE — FASE DI EROGAZIONE

2025 2024
Attive Passive Attivo Passivo
Conti ¢’ordine
Valore attuale Riserva Matematica Rendite da
al erogare 16.341.351 67.957.539
b1 | Debiti Verso Aderenti -16.341 351 -67.957.539
Totale 16.341.351 -16.}_41 351 | 67.957.539 -£7.957.53%

I conti d’ordine rappresentano 1'ammontare delle riserve matematiche al 31.12.2025 per le

rendite vitalizie in corse di erogazione.

CONTO ECONOMICO — FASE DI EROGAZIONE

2025 2024
10 Salda dells gestione previdenziale
al Versamenti da Compaznia di Assicurazione 3.783.972 3.229.206
bl Erozazioni in forma di Rendita -3.783.972 -3.229.206
Totale - = - d

NOTA INTEGRATIVA — FASE DI EROGAZIONE
del Rendiconio annuale del Fondo Cometa

1. Informazioni generali
Riguardo alle informazioni generali si rimanda al punto 1 della Nota integrativa- Fase di accumulo.
2, Fase di erogazione

A partire dal 2008, alla fase di accumulo si é aggiunta quella di erogazione.
Nell’esercizio 2025, gli aderenti che, maturato il diritto, hanno optato per I’erogazione sotto forma di
rendiia sono stati i seguenti:

¢ Comparto Reddito ~ N. 167

¢ Comparto Monetario Plus —N. 27

s Comparto Crescita— N, 10

¢« Comparto Sicurezza 2020 - N. 16

¢ Comparto TFR Silente — N. 2

Nello Stata Patrimoniale & riportata, nei conti d’ordine, la riserva matematica data dal valore attuariale
delle rendite da erogare.

COMETA: RENDICONTO DELLA FASE DI EROGAZIONE
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Al 31/12/2025, la situazione risultava la seguente:

Numero Pensionati Rate crogate 2024 (in euro)
Maschi | Femmmine | Totale | Maschi | Femmine | Totale
Rendita vitahza immaedian 360 37 397 | 1.230598 93.603 | 1.344.201
Rendita vimkn immedian resersibile 158 5 163 432512 13580 | 446002
Rendita corin ¢ successiamenie vilalizla 111 8 1" 356900 18.037 | 374943
Rendita vitalizia immediaia con controassicuraaone | 346 17 363 048,859 38269 987127
endia 1.8 21 4 S 63,926 7.916 T6.843
Totale 9% 71 1067 | 3.057.8D1 171.405 | 3.229.206
Numero Pensionati Rate erojate 2025 (in euro)
Maschi | Femmine | Totale | Maschi | Femmine | Torale
Rendita viralizin immediar U7 11 448 1440281 LB 751 | L5349032
Rendiea vitahizia mmmedian reversibile 187 5 192 335174 15.051 340,235
Rendiga geeln ¢ successivamente vitalizia 130 & 138 123015 20499 [ 434514
Rendita vitalizin immedian con controassicarazone | 379 20 300 | 1495997 51.628 | 1.146.625% .
Rendita 1TC 28 5 R o175]  1aa0t] 100576 e O
Totale 1131 79 1210 [ 3573642 210350 | 378372
Tt i
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PER I LAVORATORI DELL'INDUSTRIA METALMECCANICA, DELLA
INSTALLAZIONE DI IMPIANTI E DEI SETTORI AFFINI
Iscritte all’ Albo tenuto dalla COVIP con il n. 61

0422 1745973; 02 668 1349
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COMPARTO MONETARIO PLUS
{di seguito con le parole “prodotto finanziario” si Intende fare riferimento ol comparto}

Siintende per
investimento
sostenibile un

Investimento in
un’attivitd Nome del predotto: Cometa Monetario Plus Identificativo deliz persona giuridica:

economica che NWACSZHXA5G8UZTEPYDZ
contribuisce a un

obettivo ambientale Caratteristiche ambientali e/o sociali
o sociale, purché

tale investimento

non arrechl un

danno significativo a Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile?

nessun obiettivo oe Si ™ % No

ambientale o sociale I

el'impresa Ha effettuato investimenti Ha promosso caratteristiche

beneficiaria degli sostenibili con un cbieltivo ambientali/sociali (A/S} €

g skiment! sreua i Ut non avenda come obiettive umn

prassi di buona ambientale. __ = R .

governance. investimento soslenibile, aveva una guota
La tassonomia in atiwite cuenomic.c def(lo) o di investimenti sostenibili
dell'UE & un sisterma considerate eCuscsienitili

di classificazione cantariemeniz aillz un aksiettivo & biertale in atitviia
istituito dal tasswnomia del 'LVE economiche considei ate ecosostenibin
regolamento {UE) conforriemente alle tessonomia deliJE
2020/852, che in attivita econonivehie che non

stabilisce un elenco SOND (OIS GRCATe ecosostenikli con un obiettivoe amnientate in attivita
di attivita conforenemearnte alla BCONOMICIE Chic 11G1 50N CONSICRIELE
ecanomiche tasscncinz del'UE ecosostenlbill coninrmemente alia

ecosostenibili. Tale tassoromia dell'UE

regolamento nen "N .
comprende unh con ui ubiettive sociale

elenco di st Ha effettuato investimenti % Ha promosso caratteristiche A/S ma, non ha
econamiche

soclalmenta soslenibili con un obiettivo effettuato alcun investimento sastenibile

sostenibili. Gli sociale: %
investimenti

sostenhili con un

obiettivc ambientale

potrebbero essere

allineatio no alla

tassonomia.
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— in che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali
5 _a promosse da questo prodotto finanziario?
I'\.II '.: -!
\_:;:_'

Gli indicatori di Il prodotto finanziario, tramite 'applicazione della propriz metodologia ESG, ha promesso

sostenibilita caratteristiche ambientali e sociali, senza aver avuto come obiettivo Finvestimento
misurano in che sostenibile.

’T“:)‘ljt“’"? L'impegne ambientale di Cometa si & espresso tramite la protezione della biodiversita.

rs ate le

Cometa si & astenuta dal finanziare emittenti le cui attivita causano gravi danni agli

Istiche . . . .. :
:x:ti:ii:fiz sociali ecosistemi sensibili, e si impegna a promuovere la protezione delle aree sensibili sotto il
promosse dal profilo della biodiversita.
predotto finanziario. L'impegno sociale di Cometa si & espresso tramite la promozione dei diritti dei [avoratori,

in particolare del rispetto delle Norme internazionali del lavoro (ILG’s Standards) e delle
linee guida dell OSCE.
Non era state designato un indice di riferimento sostenibile funzionale al raggiungimento
delle caratterische ambientali o sociali.
Qual ¢ stata o prestazione degli indicator! di sostenibilita?
Gli indicatori di sostenibilita utilizzati per misurare it raggiungimentc delie
caratteristiche amblentali e sociali promosse dal prodottoe finanziario, e le relative
prestazioni sono state:

e Strumenti emessi da societa implicate nella produzione di mine
antipersona, di munizioni e submunizioni a grappolo, in conformita alia
esclusione alla legge 9 dicembre 2021, n. 220 {Misure per contrastare il
finanziamento delle imprese produttrici di mine antipersona, di munizioni
e submunizioni a grappolo}.Nessuna esposizione verso tali emittenti si &
verificata durante il periodo di riferimentro.

+ Emittenti coinvolti in controversie per lavoro minorile di grado “very
severe”{massimo grado di gravita): nessuna esposizione verso 1ali
emittenti si & verificata durante il periodo di riferimentro.

e Emittenti coinvoalti in controversie per discriminazione alla diversita della
forza lavoro di grado “very severe” (massimo grado di gravita}: nessuna
esposizione verso tali emittenti si & verificata durante il periodo di
riferimentro,

= Emittenti coinvolti in contraversie relative ali’uso del suolo e alia
biodiversita di grado “very severe” (massimo grado di gravita): nessuna
esposizione verso tali emittenti si & verificata durante il periodo di
riferimentro.

s Emittenti coinvolti in controversie relative alla gestione della salute e della
sicurezza dei lavoratori di grado “very severe” {massimo grado di gravita):
nessuna esposizione verso tali emittenti si & verificata durante il periede
di riferimentro.

» Rating ESG complessivo di portafoglio superiore o uguaie ad A {definito
sulla scala MSCl): Il rating complessiveo di portafoglio & stato A,

. B
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| principali effetti
negativi sono gl
effetti negativi pia
significativi delle
decisioni di
investimento sui
fattori di
sostenibillta relativia
problematiche
ambientali, sociali e
cancernenti Il
personale, il rispetto
dei diritti unanie le
questioni relative
alla lotta alla
corruzione attiva e
passiva.
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€ rispetto ai periodi precedenti?

Durante 'esercizio 2024, il comparto ha ottenuto il seguente punteggio:

Controversie
Comparti / 2025 £5G score gravi (% asset}
COMETA MONETARIO PEUS 6,45 0%

Nel periodo precedente, il comparto aveva ottenuto il seguente punteggio:

Controversle
Comparti / 2024 ESG score grovl (% asset)
COMETA MONETARIO PLUS 6,48 0%

Quaii erano gii obiettivi degli Investiment! sastenibili che il prodotio finanziario in
parte ha realizzato e in che modo Finvestimento sostenibile ha contribuito a tali
obiettivi?

Non applicabile, il prodotto finanziario ha promosso caratteristiche ambientali e
sociali ma non persegue cbiettivi di investimento sostenibile.

in che modo glf investimenti sostenibili che il prodotto finanziario in porte ho
reolizzoto non hanne arrecoto donno significativo a nessun obiettivo di

investimento sostenibile sotto Il profilo ambientale o sociale?

Non applicabile, il prodotto finanziario nen persegue obiettivi di investimento

sostenibile.

in che modo si e tenuto conto degii indicatori degli efetti negotivi sui fattori di

sostenibifita?

Non applicabile.

Gii investimentt sostenibili erano allineati con le linee gutda OCSE destinate alle
imprese multinazionali e con | Principi guida delle Nazioni Unite si imprese e

diritt! umani? Descrizione particolareggiata:
Non applicabile.

Lo tassonomia deli'UE stabilisce if principio «non arrecare un danno significativos,
in base al quaie gii investimenti aliineati alio tassonomia non dovrebbero arrecare
un danno significative agli obiettivi defla tassonomia dell'UE, ed & corredater di
criteri specifici dell'UE.

I principic «non arrecare un danno significativos si applica solo agli investimenti
sottostanti il prodotte finanziario che tengone conto dei criteri del’UE per le
attivitd economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante
del presente prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell’'UE per le
attivitd economiche ecosostenibili.

Nessun oltro investimenta sostenibile deve arrecare un danno significativo agli
obiettivi ambientali o sociall.
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In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali
effetti negativi sui fattori di sostenibilita?

S0 Uintegrazione dei rischi di sostenibilitd nel processo di investimento, € stato guidato dai
seguenti PAI:

» PAl n. 14 - Esposizione ad armi controverse {mine antivomo, munizioni a
grappolg, armi chimiche e armi biologiche).

o PAl n. 10- Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle
linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico
{QOCSE) destinate alle imprese multinazionali.

s PAl n. 7- Attivita che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il
profilo della biodiversita

| PAI 14; 10 e 7 hanno guidato la scelta degli indicatori specifici di sostenibilita
utilizzati per misurare il raggiungimento delle caratteristiche ambientali e sociali
promosse dal prodotto finanziario.

Pl T =
SN %
@;_ — Quali sono stati | principali investimenti di questo prodotto finanziario?
= 3

timent! di maggio % di
fnvestime gglore Settore d Paese
, entita attivi
L'elenco comprende
gli investimenti che 0 - Public administration and defence; compulsory
s ITALY BTPS 2.55% 25-25/02/2027 | social security 4.73% 1]
hanno costituito la
vota maggiore di EURIZON EASYFUND-BD COR
q EE! EU-Z K - Financial and insurance activities 4.25% LU
investimenti del -
rodotto finanziario BUNDESCBEL-183 0% 21- 0 - Public administration and defence; compulsory
p PIINANZIATIO 10/04/2026 social security 4.12% DE
durante il periodo di )
e Tanta qei: Q - Public administration and defence; compuisory
31/12/202 5’ . ITALY BTPS 3.1%6 24-28/08/2026 | social security 2.53% T
SPANISH GOVT 0.8% 20- O - Public administration and defence; campulsory
30/07/2027 social security 1.57% ES
Q- Public adminlstration and defence; compulsory
[TALY BTPS 2.65% 25-15/06/2028 | sacial securlty 1.46% IT
FRANCE 0.A.T. 0.75% 22- 0 - Public administration and defence; compulsory
25/02/2028 - social security 1.43% FR
LJS TREASURY N/B 2.875% 18- 0 - Public administration and defence; compulsory
15/05/2028 social security 1.42% us
US TREASURY N/B 0.375% 20- 0 - Public administration and defence; compulsory
30/09/2027 social security 1.35% us
BUNDESOBL-187 2.2% 23- 0 - Public administration and defence; compulsory
13/04/2028 social security 1.17% DE
Q - Public administration and defence; compulsory
FRENCH BTF 0% 25-11/03/2026 social security 1.10% FR
USTREASURY N/B 4.5% 24- C - Public administration and defence; compuisory
1510442027 soclal security 1.07% us
y
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(- Public administration and defence; compulsory

ITALY BTPS 3.8% 23-15/04/2028 secial security 1.06% IT
0 - Public administration and defence; compulsory

TALY BTPS 0.85% 19-15/01/2027 | soclal security 1.03% IT
O - Public administration and defence; compulsory

ITALY BTPS 1.1% 22-01/04/2027 | social security | 1.03% IT

- | 4‘: Qual & stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilita?

Quol é stato I'allocozione degli attivi?

L'allocazione degli La quota degli investimenti funzionale al raggiungimento delle caratteristiche
att;:] d;scrwe la ambientali e sociall, in accordo con le esclusioni e le restrizioni vincolanti volte a
1 raggiungere le caratteristiche ambientali e sociali, & stata del 97,25% {scatola # 1

investimenti in attivi

spacifici, Allineati con caratteristiche A/8).
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Per conformarsi alla
tassonomia dell’UE, i
criteri per il gas
fossile comprendono
limitazioni delle
emissioni e il
passaggio all’energia
da font totalmente
rinnovabili o ai
cambustitili a basse
emission! di carbonio
entro la fine del
2035. Per F'energia
nucleare | criteri
comprendono
norme complete in
materia di sicurezza
e gestione dei rifiuti

Le attivitd abilitanti
consentono
direttamente ad
altre attivita di
apportare un
contributo
sostanziale a un
obiettivo
ambientale.

Le attivith di
transizione sono
attivita per le quali
non SoNoY ancora
disponibili
alternative a basse
emissioni di carbonio
e che presentano,
tra gli altri, livelli di
emissione digasa
effetto serra
corrispondenti alla
migllcre prestazione.

Il restante 2,75% (corrispondente alla scatola #2 Altri), corrisponde a liguidita,

equlvalenti di liquidita ed a derivati di copertura.

Investiment}

{1 Allineat] con caratteristiche AfS comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per
rispattare le caratieristiche ambigntzli o socizli promasse dal prodotto finanziario.

#2 Altri comprande gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle

#2 Altri

caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili.

In quoli settorl economici sono stati effettuati gli investimenti ?

Settore

O - Public administration and
defence; compulsory social
security

K - Financial and insurance
activities

C -Manufacturing
0 - Electricity, gas, steam and alr

conditioning supply

K- Financial and insurance
activities

C - Manufacturing

Liquldits e derivati di copertura

C - Manufactusing

LI - Activities of extraterritorial
organisations and bodies

C - Manufacturing
C - Manufacturing
C - Manufacturing
C - Manufacturing

G - Wholesale and retail trade;
repair of motor vehicles and
motorcycles

£ - Manufacturing

Sottosettore

084 - Public administration and defence;
comptlsory social security

K&4 - Financial service activities, exceptinsurance
and pension funding

£28 - Manufacture of motor vehicles, wailers and
semi-trailers

D35 - Electricity, gas, steam and air conditioning
supply

KB6 - Activities auxiliary to financial services and
insurance activities

C21 - Manufacture of basic pharmaceutical
products and pharmaceutical prepatations
Liquidita e derivati di copertura

19 - Manufacture of coke and refined petroleum
products

U9 - Activities of extraterritorial organisations and
hodies

€20 - Manufacture of chemicals and chemical
products

27 - Manufacture of electrical equipment
£32 - Other manufacturing
C11 - Manufacture of beverages

(47 - Retail trade, except of motor vehicles and
motorcycles

€23 - Manufacture of other non-metallic mineral
praducts

COMETA

% dli

attivi

57.69%

21.81%

3.52%

3.11%

1.56%

1.61%
0.83%

0.75%

0.77%

0.64%
0.63%
061%
0.60%

0.47%

0.46%
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Le attivita allineate
alla Tassonomia
sono espresse in

p

ercentuale di:
fatturato: quota
di entrate da
attivita verdi delle
imprese
beneficiarie degli
investimenti
spese in conto
capitale {CapEx}:
investimenti verdi
effettuati dale
imprese
beneficiarie degli
investimenti, ad
es, per la
transizione varso
un'economia
verde

- spase operative

{OpEx]: attivitd
operative verdi
delle imprese
beneficiarie degli
investimenti

In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano
allineati alla tassonomia UE?

Non applicabile, questo prodotto non ha una guota minima di investimenti con un
ohiettivo ambientale allineati alla tassonomia UE.

Il prodatto finanziario ha investito in attivita connesse al gas fossile efo
allenergia nucleare che erano conformi alla tassonomia dell’UE'??

Si:
Gas fossile Energia nucleare

X No

I due grofici che seguono mostrani in verde lo percentuale di investimentt che erano aliineat! allo
tassonomic defPUE. Poiche non esiste uno metodolpgio adeguota per determinore Fallineamento deife
obbligazioni soviane® alla tassonemls, I prima grafico mostro lailineamento aila tossonomio in
relnzione a tutti gll investimenti del prodotto finanziario comprese le obbligazionl sovrone, mentre il
secondo grafico mostra Moilineamento aila tassonomia solo in relazione agli investimenti def prodotto
Sfinunziario diversi dolle obbligozioni sovrane.

1. Allineamento degli investiment] alla 2. Allineamento degli Investimenti alla
tassonomia comprese le obbligazioni tassonomla escluse le obhligazioni
sowrane* sovrane®
Fatturato Fatturato L00%
CapEx 1 Capkx
OpEx 100 OpEx
0% 50% 100% 0% 50% 100%
M Allineat alla 1assonamia: gas fassile u Allingati alla 1assonormia: gas fossile
W Allineati 2lla tassangmia; nucleare B Allineati alla tessonomia: nuclears
B Altineat] alia tassonomia {né gas né nucleare) B Allineati alla tassonomia (né gas né nucleare)
Mon allineati alla tassonomia Non allineati alla tassanomia

Questo grafice rappresenta il 42.23% degli investimenti

*Al fini dei grafic) dl cui sopra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le esposizioni sevrane.

¥ |a attivith connesse al gas fossile efe ali'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell’UE solo se
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiament] climaticl (“mitigazione dei cambiamenti climatici”) e
non arrecans un danno significativo a nessuno degli oblettivi della tassonomia dell’UE — cfr. nota esplicativa sul
margine sinistro. { criteri completi riguardanti le attivits economiche connesse al gas fossile o allenergia nucleare
che sono conformi alla tassonomia delfUE sono stehiliti nei regolamento delegato {UE) 2022/1214 della
Commissione.
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sono
Investimenti
sostenikili con un
ohiettive
ambientale che
non tangona
conto dei criteri
per le attivita
economiche
ecosostenibili a
norma del
regclamento {UE)
2020/852.

COMETA

Qua! era la quoto degli investimenti effettuati in attivitd transitorie e abilitanti?

Non applicabile, questo predotto non ha una quota minima di investimenti in
attivitd transitorie e/o abilitanti.

Qual & Pesito del raffronto della percentunle di investimenti che erano oflineati
alio tassonamie dell’'UE rispetto oi precedenti periodi di riferimento?

Non applicabile, questo prodotto nen ha una quota minima di investimenti allineati
alla tassonomia UE.

Qual era la quota di investimenti sostenibili con un abiettive ambientale non
allineati alla tassonomie dell’'VE?

Non applicabile, questo prodotte non ha un ohettivo di investimento sostenibile e non
ha una queta minima di investimenti che promuovono un obettivo ambientale non

allineato alla tassonomia UE.
Qual era la guota di investimenti socialmente sostenibili?

Non applicabile, questa prodotto non ha un obettivo di investimento sestenibile e non
ha una quota minima di investimenti che promucvono un obettivo sociale.

Quali investimenti erano compresi nella categoria “Altri”, qual’era il loro scopo
ed esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale?

La qucta di portafoglio compresa nella categoria “#2 Altri” & composta da liquidita,
equivalenti di liquidita e derivati di copertura non sottoposti alla metodologia ESG.
Questi strumenti hanno lo scopo di permettere una gestione efficiente del portafoglio e
di gestione del rischip. Non vengono applicate garanzie minime di salvaguardia
ambientale o sociale.

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali efo
sociali durante il periodo di riferimento?

Durante il periodo di riferimento, le caratteristiche ambientali e sociali seno state
promosse dal comparto attraverso il rispetto della esclusioni , delle restrizioni
vincolanti e del mantenimento di un rating ESG di portafoglio superiore o uguale ad A
{scala MSCI).

In coerenza con la politica d'impegno, durante il periodo di riferimento il Fondo ha
svolto attivitd di engagement con alcuni emittenti con azioni ammesse alla
negoziazione in un mercato regolamentato italiano o di un altro Stato membro
dell Unione europea. Nel corso dell’anno, Fondo Cometa ha espresso voti in 170
assemblee annuali (+17% rispetto al 2024}, di cui 139 assemblee coperte anche
nellambito del Progetto Assofondipensione e 31 assemblee in cui il Fondo ha
partecipato sulla base esclusiva del propric perimetro di voto. Fondo Cometa si &
espresso su 1.090 risoluzioni delle 3.590 presentate alle assemblee in cui ha
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partecipato.

Qual & stata la prestazione di questo prodotti finanziario rispetto all’indice di
riferimento?

Non applicabile, il prodotto non ha un indice di riferimento atto a misurare le

Gli indici di caratteristiche ambientali o sociali che promuove.

riferimento sono

indici atti a In che modo Findice di riferimento differisce da un indice generale di mercato?
misurare se il

prodotto Non applicabile.

finanziario rispetti

le caratteristiche Qual é stata lo prestazione di questo prodotto finanziario In relazione agli
ambientall o sociali indicatori di sostenibilita per determinare Fullineamento deil'indice di riferimento

che promuove. con le caratteristiche ambientail o soclali promasse ?

Non applicabile.

Qual & stata la prestazione di questo prodotto finanziorio rispetto ofl'indice di
riferimento?

Non applicabile.

Quol é state Ja prestazione di questo prodotto finanziario rispetto oliindice
generale di mercato?”

Non applicabile.
COMPARTO TFR SILENTE

{di seguito con le parale “prodotte finanziarie” sf intende fare riferimento ol comparto)
Sl intende per

Investimento

sostenibile un

investimento In Nome del prodotto: Cometa TFR Silente Identificativo della persona giuridica:
un‘attivita NWACSZHXASGBUZTEPYD2
economica che i i ] ) ) )
contribuisce 3 un Caratteristiche ambientali e/o sociali

obettivo ambientale
o sociale, purche
tale investimento
non arrechi un
danno significativo a
nessun ohiettivo
ambientale o sociale
e l'impresa
beneficiaria degli
investimenti segua
prassi di buona
govemance.
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La tassonomia
dell'UE & un sistema
di classificazione
istituito dal
regolamento (UE)
2020/852, che
stabillsce un elenco
di attivitd
economiche
ecosostenibili. Tale
regclamento non
comprende un
elenco di atthvitad
aconomiche
socialmente
sostenibili. Gli
investimenti
sostenibili con un

obiettivo ambientale

potrebbero essere
allineatio no alla

tassanomia. ;qb 3
= O,
"\.'___-—_:.-"

Gli indicatori di
sostenibilita
misurane in che
modo sono
rispettate le
caratteristiche
ambientali o sociali
promosse dal

prodotto finanziaric.

COMETA

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile?
@& Si ] ® No

Ha promosse caratteristiche
ambientalifsaciali (A/S) e

put non avendo come cbiettivo un
investimento sostenibile, aveva una quoeta
del{lo} __ s di investimenti sostenikib

Ha effettuato investimentl
sastenibili con un abiettivo
ambientale: ___*

in atavid ecunasniche
considerate ecosostenibili
confom‘-ememe alla
tassonomia dell UE

ur abieteivo ambientale in atisvita
economiche consideraie ecosostenibifi

conformeraente aila tassonomia dell'UE
in attivitd economiche che nox

son0 considerate ecosostenbili
conforme nente alla

con un obiettivo ambientale in attivita
aconomiche che non sono considerate
ecosostenibili canformemente alla
tassonomis dell'UE

tassonomia dell'UE

coh un obietrivo sociale

® Ha promosso caratteristiche A/S ma, non ha
effettuato alcun investimento sostenihile

Ha effettualo investiment
sostenibili con un obiettivo
sociale: _ %

In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali
promosse da questo prodotto finanziario?

Il prodotto finanziaria, tramite I"applicazione della propria metodologia ESG, ha promosso
caratteristiche ambientali e sociali, senza aver avuto come cbiettivo linvestimento
sostenibile.

L'impegno ambientale di Cometa si & espresso tramite la protezione della biediversita.
Cometa si & astenuta dal finanziare emittenti le cui attivitd causano gravi danni agli
ecosistemi sensibili, e si impegna a promuovere la protezione delle aree sensibili sotto il
profilo della biodiversita.

L'impegno sociale di Cometa si & espresso tramite la promozione dei diritti dei lavoratori,
in particolare del rispetto delle Norme internazionali del lavero (ILO’s Standards} e delle
linee guida dell QSCE.

Mon era stato designato un indice di riferimento sostenibile funzienale al raggiungimento
delle caratterische ambientali o sociali.

Quol & steta lo prestazione deglf indicator! di sostenibiiita?
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Gli indicatori di sostenibilita utilizzati per misurare il raggiungimento delle
caratteristiche ambientali e sociali promosse dal prodotto finanziario, e le relative
prestazioni sono state:

= Strumenti emessi da societa implicate nella produzione di mine
antipersona, di munizioni e submunizioni a grappolo, in conformita alla
esclusione alla legge 9 dicembre 2021, n. 220 (Misure per contrastare il
finanziamento delle imprese produttrici di mine antipersona, di munizioni
e submunizieni a grappolo).Nessuna espasizione verso tali emittenti si &
verificata durante il pericdo di riferimentro.

¢ Emittenti coinvolti in controversie per lavoro mincrile di grado “very
severe”{massimo grado di gravita): nessuna esposizione verso tali
emittenti si & verificata durante il periodo di riferimentro.

s Emittenti coinvolti In controversie per discriminazione alla diversita della
forza lavoro di grado “very severe” {massimo grado di gravita): nessuna
esposizione verso tali emittenti si & verificata durante i} periodo di
riferimentro.

s Emittenti coinvolti in controversie relative all’'uso del suolo e alla
biodiversitd dl grade “very severe” {massimo grado di gravita): nessuna
esposizione verso tali emittenti si & verificata durante il periodo di
riferimentro.

e Emittenti coinvolti in controversie relative alla gestione della salute e della
sicurezza dei lavoratori di grado “very severe” [massimo grade di gravita):
nessuna esposizione verso tali emittenti si & verificata durante il periode
di riferimentro.

¢ Rating ESG complessivo di portafoglio superiore o uguale ad A {definito
sulla scala MSCl): Il rating complessivo di portafoglio & stato A

..& rispetic ai periodi precedenti?

Durante I'esercizio 2025, il comparto ha ottenuto il seguente punteggio:

) Controversie
Comparti / 2025 ESG score gravi (% asset}
COMETA TFR Silente 6,28 0%

Nel periodo precedente, il comparto aveva ottenuto il seguente punteggio:

) Conlroversie
Comparti / 2024 ESG score gravi {% asset)
COMETA TFR Silente 5,22 0%

Quaii erano gli obiettivi degili investimenti sostenibili che il prodotlo finanziario in
parte ha reallzzeto e in che modo Finvestimento sostenibile ha contribuito u tali
obiettivi?

Non applicabile, il prodotte finanziario ha promosso caratteristiche ambientali e
sociali ma non persegue obiettivi di investimento sostenibile,
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In che modo glf investimenti sosteniblif che Il prodotto finanziario in parte ha

| principali effetti realizzoto non hanno arrecato danno significativo a nessun obiettive di

negativi sono gli Investimento sostenibile sotto il profilo ombientole o sociale?
effetti negativi pili
significativi delle Non applicabile, il prodotto finanziario non persegue obiettivi di investimento
decisioni di sostenibile.
investimento sui
fattori di in che mado si e tenuto conto degli indicatori degli efetti negativi sui fattori di
sostenibilitd relativi a sostenibilitd?
roblematiche .
zmbientali, socialie Non applicabile.
concernentl il Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle
personale, Il rispetto imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite si imprese e
dei diritti umani e le diritti umani? Descrizione particolareggiata:
questioni relative
alla lotta alla Nen applicabile.
:;r;:::ne AR La tassonomia deli'UE stabilisce it principio «non arrecare un danno significativos,

in base af quale gli investimenti allineati alia tassonomia non dovrebbero arrecare
un danno significative agli chiettivi defia tassonomia deif'UE, ed é corredata di
criteri specifici delt'UE.

Il principio «non arrecare un danno significativo» si applica solo agli investimenti
sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le
attivitd economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante
del presente prodotte finanziario non tengono conto dei criteri dell'UE per le
attivita economiche ecosostenibili.

Nessun aitro investimenic sostenibile deve arrecare un danno significativo agli
obiettivi ambientaii o sociali.

g In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali
"h effetti negativi sul fattori di sostenibilita?

Lintegrazione dei rischi di sostenibilita nel processo di investimento, & stato guidato dai
seguenti PAI:

® PAl n. 14 - Esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizionl a
grappolo, armi chimiche e armi biclogiche).

»  PAln. 10- Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle
linee guida dell’Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico
{OCSE) destinate alle imprese multinazionali.

s PAl n. 7- Attivitd che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il
profilo della biodiversita
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L'elenco comprende
gli investimenti che
hanno costituito la
quota maggiore di
investimenti del
prodotto finanziaric
durante il periodo di
riferimento, ossia:
31/12/2025

| PAl 14; 10 e 7 hanno guidato la scelta degli indicatori specifici di sostenibilita
utilizzati per misurare il raggiungimento delle caratteristiche ambientali e scciali
promosse dal prodotto finanziario.

Quali sono stati | principali investimenti di questo prodotto finanziario?

Investiment! di maggiora
entita

FRANCE O.A.T. 1.5% 15-
25/05/2031

ITALY BTPS 0.2% 20-D1/04/2031

SPANISH GOVT 1.25% 20-
31/10/2030

ITALY BTPS 0.95% 20-01/06/2030

PORTUGUESE OTS 0.3% 21-
17/10/2081

SPANISH GOVT 0.5% 20-
30/04/2030

FRANCE Q.A.T. 0.75% 17-
25/06/2028

IRISH GOVT 2.4% 14-15/05/2030

DEUTSCHLAND REP 0% 19-
15/08/2029

ITALY BTPS 3% 19-01/08/2029

BELGIAN 0.8% 17-22/06/2027

REP OF AUSTRIA 0.5% 19-
20/02/2029

PORTUGUESE OTS 4.126% 17-
14/04/2027

AB INBEY SA/NV 2.875% 20-
0270412032

MORGAN STANLEY 22~
25/01/2034 FRN

Settore

% di
attivl

0 - Public administration and defence; compulsory
saclalsecurlty

0 - Pubfic administration and defence; compulsory
social security
0 - Pubtic administration and defence; compulsory
soclal securlty
0 - Pubfic administration and defence; compulsory
social security
0 - Pubtic administration and defence; compulsory
soclal security
O - Public administration and defence; compulsory
social security
0 - Public administration and defence: compulsory
soclal security
0 - Public administration and defence; compulsory
social security

0 - Public administration and defence: compulsory
social security

(- Public administration and defence; compulsory
social security

O - Public adminstration and defence; compulsory
social security

0 - Public administration and defence; computsory
social security

(- Public administration and defence; compulsory
soclal security
G - Manufacturing

K - Financial and insurance activities

14.56%

13.13%

12.03%

6.71%

4.52%

3.23%

2.20%

3.13%

2.47%

2,12%

2.03%

1.96%

1.08%

0.62%

0.47%

'4‘ Qual 2 stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilita?

L'allocazione degli
attivi descrive la
quota di
investimanti in attivi
sperifici.
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Qual é stata Pallocazione degli attivi?

Paese

FR

PT

ES

FR

BE

AT

PT

BE

us

La quota degli investimenti funzionale al raggiungimento delie caratteristiche
ambientali e sociali, in accerdo con le esclusioni e le restrizioni vincolanti volte a
raggiungere le caratteristiche ambientali e sociali, & stata del 99,42% (scatola # 1
Allineati con caratteristiche A/S).



Il restante 0,58% [corrispondente alla scatola #2 Altri), corrisponde a liquidita,

equivalenti di liquidita ed a derivati di copertura.

Investimanti

#1 Allineati con caratteristiche A/S comprende gl Investimenti del prodotio finanztario uttlizzati per
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotte finanziario.

#2 Altri comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle

#2 Altri

caratteristiche ambientali o seciall, né sono considerati investimenti sostenibilt.

in quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti ?

Settore

Sottosettore

COMETA

% dl
attivi

0 - Public administration and
defence; compulsory sociat
seturity

K - Financial and insurance
activities

D - Electricity, gas, steam and air
conditioning supply

K - Financial andg insurance
activities

] - Information and
communication

C - Manufactuting

C - Manufacturing
{ - Real estate activities
C - Manufacturing

G - Manufacturing

K- Financial and insurance
activities

C - Manufacturing

C - Manufacturing

H - Transporting and storage
M - Profassional, scientific and
technleal activitles

084 - Public administration and defence;
compulsory social security

K64 - Financial service activities, exceptinsurance
and pension funding

D35 - Electricity, gas, steam and air conditioning
supply

K85 - Insurance, reinsurance and pension funding,
except compulsory social security

181 - Telecommunications

29 - Manufacture of motor vehicles, trailers and
semi-trailers

G19 - Manufacture of coke and refined petroleum
products

LB8 - Real estate activities

C11 - Manufacture of beverages

C26 - Manufacture of computer, electronic and
optical products

K&6 - Activities auxiliary to financial services and
insurance activities

C21 - Manufacture of basic pharmaceutical
producis and pharmaceutical preparations

C12 - Manufacture of tobacco products

H52 - Warehousing and support activities for
transportation

M73 - Advertising and market research

70.19%

6.38%

2.90%

2.07%

1.83%

1.66%

1.38%
1.52%
1.05%

1.04%

1.03%

0.77%
0.67%

0.65%

0.59%
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Per conformarsi alla
tassonomia dell’UE, i
criteri per il gas
fossile comprendano
limitazioni delle
emissioni e if
passaggio all'energia
da fontl totalmente
rinnovabili o ai
combustibili a basse
emissioni di carbonio
entro la fine del
2035, Per I"'energia
nucleare i criteri
camprendaonc
norme complete in
materia di sicurezza
e gestione dei rifiuti

Le attivita abilitanti
consentono
direttamente ad
altre attivita di
apportare un
contributo
sostanziale a un
obiettivo
ambientale.

Le attivita di
transizione sono
attivita per le quali
non scno ancora
disponibili
alternative a basse
emissioni di carbonio
e che presentano,
tra glk altri, Hvelli di
emissione di gas a
effetto serra
corrispondenti alla
migliore prestazione.

delle imprese
beneficiarie degli
investimenti
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{.Fi:ﬁ; In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano
% 7 allineati alla tassonomia UEY

Non applicabile, questo prodotto non ha una gueta minima di investimenti con un
abiettivo ambientale allineati alla tassonomia UE.

Il prodotto finanziario ha investito in attivitd connesse al gas fossile efo
all’energia nucleare che erano conformi alla tassonomia dell’'UE2?

Si

Gas fossile Energia nucleare

X No

[ due grafic che seguono mostroni in verde lo percentuale df investimenti che erano ollineati clio
tassonomia dell UE. Poiche non esiste una metodologia adeguata per determinare Paliineamento delle
obbligazioni sovrane® alle tassonomie, #i primo grafico mostro Folilneomento alla itussonomia in
relazione a tulti gii investimentl del prodotte finanziorio comprese le obbligozioni sovrane, mentre i
secondo grafice mostra Follineamento allo tassonomia sole in relozione wgli investimenti del pradotta
finanziorio diversi dalle obbligeziani sovrane.

2. Allineamenta degli investimenti alta
tassonomia escluse le obbligazioni

1. Allineamento degli Investirenti alla
tassonomia comprese le sbbligaziont

sovrane* sovrane*
Fatturato 1004 Fatturato 100%
CapEx ‘ CapEx 10
CrpEx 100%3 CpEx
0% 509 100% 0% 50% 100%

w Allineati alla tassonamia: gas fossile

M Allineati alla tassonamia: nueleare

W Allinzati alla tassonomia (N gas né nuclears}
MNen allineati alla tassonamia

W 4llineat) glle tassonomnia: gas fossile

W Allineat alla tassonomia: nuslears

B A llineati alla tassongmia {né gas ne nuckeara)
MNon allineati alla tassonomla

Ouesta grafico rappresenta il 29,81 % degli Invastiment

*Ai fini dei grafici di cui sopra, per “gbbligazioni sovrane® si intendone tutte le esposizioni sovrana.

12 | o atiivita connesse al gas fossile efo all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell’UE solo se
contribulscono all’azione di contenimento dei cambiamenti climatici [“mitigezione dei cambiamenti climatici”) e
nan arrecanc un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomla dell’UE - cfr. nota esplicativa sul
margine stnistro. | criteri completi riguardanti le attivith economiche connesse al gas fossile e all’'energia nucleare
che sono conformi alla tassonomia del’UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE} 2022/1214 della
Cammissione.
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Qual era la quota degli investimenti effettuati in ottivitd transitorle e abilitanti?

Non applicabile, questo prodotto non ha una guota minima di investimenti in
attivita transitorie e/o abilitantt,

Qual & Fesito del raffronto della percentunle di investimenti che erano allineati
alia tassonomie dellUE rispetto oi precedenti periodi di riferimento?

Non applicabile, questo pradotto non ha una quota minima di investimenti allineati
afla tassonomia UE.

Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non
allineati alla tassonomie dellUE?

Non applicabile, questo prodotto non ha un obettivo di investimente sostenibile e non
ha una quota minima di investimenti che promuovono un obettivo ambientale non
allineato alla tassonomia UE.

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili?

Non applicabile, questo prodotto non ha un obettivo di investimento sostenibile e non
ha una quota minima di Investimenti che promuovone un cbettiveo sociale.

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri”, qual’era il loro scopo
ed esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale?

La quota di portafoglio compresa nella categoria “42 Altri” & compesta da liquidita,
equivalenti di liquiditd e derivati di copertura non sottoposti alla metedologia ESG.
Questi strumenti hanno lo scopo di permettere una gestione efficiente del portafoglic e
di gestione del rischio. Non vengono applicate garanzie minime di salvaguardia
ambientale o sociale.

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali efo
soclali durante il periode di riferimento?

Durante il periodo di riferimento, e caratteristiche ambientali € sociall sono state
promosse dal comparto attraverso il rispetto della esclusicni , delle restrizioni
vincolanti e del mantenimente di un rating ESG di pertafoglio superiore o uguale ad A
{scala MSCI).

In coerenza con la politica d'impegno, durante il pericdo di riferimento il Fondo ha
svolto attivitdh di engagement con alcuni emittenti con azioni ammesse alla
negoziazione in un mercato regolamentato italiano o di un altro Stato membro
dellUnione europea. Nel corse dell’anno, Fondo Cometa ha espresso votl in 170
assemblee annuali {+17% rispetto al 2024}, di cui 139 assemblee coperte anche
nel’ambitc del Progetto Assofondipensione e 31 assemblee in cui il Fondo ha
partecipato sulla base esclusiva del proprio perimetro di voto. Fondo Cometa si &
espresso su 1.090 risoluzioni delle 3,590 presentate alle assemblee in cui ha
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Gli indici di
riferimento sono
indici attia
misurare se il
prodotto
finanziario rispetti
le caratteristiche
ambientali o sociali
che promuove.

Si Intende per
investimento
sostenibile un
investimento in
un’attivita
economica che
contribuisce a un
cbettivo ambientale
o sociale, purcha
tale investimento
non arrechi un
danno significativo a
nessun ohiettivo
ambientale o soclale
e l'impresa
beneficiaria degli
investimenti segua
prassi di buona
governance.
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partecipato.

- -

4. Qual & stata la prestazione di questo prodotti finanziario rispetto all'indice di

ras

riferimento?

Non applicabile, il prodotte non ha un indice di riferimento atto a misurare le
caratteristiche ambientali o sociali che promuove.

in che modo Findice di riferimento differisce da un indice generale di mercato?
Non applicabile.

Qual & stata lo prestazione di guesto prodotto finanziorio in relozione aglf
indicatori di sostenibilith per determinare Fallineamento dell’indice di riferimento
con le caratteristiche ambientali o sociali promosse?

Non applicabile.

Qual & stata la prestozione di questo prodotto finanziario rispetio wifindice di
riferimento?
Non applicabile.

Qual é stota lo prestazione di guesto prodotto finanzlario rispetto olf Indice
generale di mercato?’
Non applicabile.

COMPARTO SICUREZZA 2020
{di seguite con le parole “prodotto finanziario” si intende fare riferimento of comparto}
Nome del prodotte: Cometa Sicurezza 2020 Identificativo della persona giuridica:

NWACSZHX45GEUZTEPYD2

Caratteristiche ambientali e/o sociali
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Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile?
e Si 82 X No
Ha effettuato investimenti

sostenibili con un chiettivo
ambientale: _ =

Hz promosso caratieristiche
ambientalifsociali [A/S) e

pdi non avendo came obiettive un
investimenio sastenibile, aveva una aquota
in atuvitd econoiriche iel{lo} % dvinvestimenti sosteibili
considerate ecososienibiii
conformemeig zlfa
tassonomia dell’UE

Jr ctieidvo ambientaie in activite
economicne considerate ecososienibili

conformernente aila tassonoaifa gell'UE

La tassonomia in attivité economiche che norn

del’UE & un sistema sone consider ate ecosostenibili con uf; 2hiettivo ambientale in attivita
di classificazione o = o economiche che non soro consroerate
istituito dal tassonomia dell'UE ecosostenibili conformemente alla
regolamento {UE) tassonomia dell'UE

2020/852, che
stabilisce un elenco
i attivita
economiche
ecosastenibill. Tale
regolamentc non
comprende un
elenco di attivitd
economiche
socialmente
sostenibili. Gli
investimenti
sostenibili con un
obiettivo ambientale
potrebbero essere
allineatio no alla

con un ohiettivo sociale

Ha effettualo investimenti ® Ha psomosso caratteristiche A/S ina, non ha
sostenibili con un obiettivo eftettuato aleun investimento sostenibile

sociale: %

In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali efo sociali

EASONONIS: @3’ promosse da questo prodotto finanziario?
Gli indicatori di {| prodotto finanziario, tramite I'applicazione della propria metodologia ESG, ha promosso
sostenibilita caratteristiche ambientali e sociali, senza aver avuto come obiettive l'investimento
misurang in che sostenibile.
modo sono L’impegno ambientale di Cometa si & espresso tramite (a protezione della biodiversita.
g Cometa si & astenuta dal finanziare emittenti le cui attivita causane gravi danni agli
caratteristiche . . s R . .
ambientali o sociali ecosistemi sensibili, e si impegna a promuovere la protezione delle aree sensibili sotto il
promosse dal profila della biodiversita.
prodotto finanziario, L'impegno sociale di Cometa si & espresso tramite la promozione dei diritti dei lavoratori,
in particolare del rispetto delle Norme internazionali del lavoro {ILO’s Standards) e delle
linee guida dell OSCE.
Non era stato designato un indice di riferimento sostenibile funzionale al raggiungimento
delle caratterische ambientali o soclali.
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Qual & stote iy prestazione degli indicotori di sostenibilita?

Gli indicatori di sostenibilitd utilizzati per misurare il raggiungimento delle
caratteristiche ambientali e sociali promosse dal prodotto finanziario, e le relative
prestazioni sono state:

s  Strumenti emessi da societa implicate nella produzione di mine
antipersona, di munizioni e submunizioni a grappolo, in conformita alla
esclusione alla legge 9 dicembre 2021, n. 220 (Misure per contrastare il
finanziamento delle imprese produttrici di mine antipersona, di munizioni
e submunizioni a grappolo).Nessuna esposizione verso tali emittenti si &
verificata durante il periodo di riferimentro.

s Emittenti colnvolti in controversie per lavoro minorile di grado “very
severe”[massima grado di gravita): nessuna esposizione versa tali
emittenti si & verificata durante il periado di riferimentro.

s Emittenti cotnvolti in controversie per discriminazione alla diversita della
forza lavoro di grado “very severe” (massimo grado di gravita): nessuna
esposizione verso tali emittenti si & verificata durante il periodo di
riferimentro.

e Emittenti coinvolti in controversie relative all’'uso del suclo ¢ alla
biodiversita di grado “very severe” {massimo grado di gravita): nessuna
esposizione verso tali emittenti si & verificata durante il periodo di
riferimentro.

=  Emittenti coinvolti in ¢controversie relative alfa gestione della salute e della
sicurezza dei lavaratori di grado “very severe” [massimo grado di gravita):
nessuna esposizione verso tali emittenti si & verificata durante il periodo
di riferimentro.

s Rating ESG complessiva di portafoglio superiore o uguale ad A (definito
sulla scala MSCI): Il rating complessivo di portafoglio & stato A

.2 rispetto af periodi precedenti?

Durante I'esercizio 2024, il comparto ha ottenuto il seguente punteggio:

. Controversie
Compaorti / 2025 ESG score grovi (% osset)
COMETA SICUREZZA 2020 6.37 0%

Nel periodo precedente, il comparto aveva ottenuto il seguente punteggio:

Controversie
Compart! / 2024 E5G score grovi (% asset)
LOMETA SICUREZZA 2020 6,41 0%

Quali erano gli obiettivi degli investiment! sostenibili che Il prodotto finanziario in
parte ha realizzato e in che modo Finvestimento sostenibile ha contribuito a tali
obiettivi?



| principali effetti
negativi sono gli
effetti negativi pil
significativi delle
decisioni di
investimento sui
fattori di
sostenibilita relativi a
problematiche
ambientali, sociali e
concernenti il
personale, il rispetto
dei diritti umani e le
questioni relative
aHa lotta alla
corruzione attiva e
passiva,

COMETA

Non applicabile, il prodotto finanziario ha promosso caratteristiche ambientali e
sociali ma non persegue obiettivi di investimento sostenibile.

In che modo gli investimenti sostenibili che if prodotto finanziario in porte ha
renlizzato non hanno arrecato danno significative a nessun oblettivo di

investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale?

Non applicabile, il prodotto finanziario non persegue obiettivi di investimente

sostenibile.

In che modo si e tenuto conto degli indicator! degli efetti negativi sui fattori di

sostenibilita?

Non applicabile.

Gli investimenti sostenibili erano allineati con fe linee guido OCSE destinate alle
imprese multinazionali € con i Principi guida delle Nazioni Unite si imprese e

diritti umani? Descrizione particoloreggiota:

Non applicabite.

ta tassonomio dell'UE stabilisce il principio enon arrecare un dunno significativos,
in buse ol guale gii Investimenti allineati alia tassonomia non dovrebbero arrecare
un danno significativo agli obiettivi defla tassonomia deli'UE, ed é corredata di
criteri specificf dell’UE.

Il principio «non arrecare un danno significative» si applica solo agli investimerti
sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell’UE per le
attivitd economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante
del presente prodotto finanziario non tengono conte dei criteri dell’UE per le
attivitd economiche ecosostenibili.

Nessun altro investimento sostenibife deve arrecare un danno significativo agli
obiettivi ambientali o sociali.

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione | principali

effetti negativi sui fattori di sostenibilita?

Lintegrazione dei rischi di sostenibilita nel processo di investimento, & stato guidato dai

seguenti PAI:

e« PAl n. 14 - Esposizione ad armi controverse {mine antivomo, munizioni a

grappolo, armi chimiche e armi biologiche].

e PAlIn.10-Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle
linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo econamico

{OCSE) destinate alle imprese multinazionali.
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L'elenco comprende
gli investimenti che
hanno costituito la
quota maggiore di
investimenti del
prodotta finanziario
durante il periodo di
riferimento, ossia:
31/12/2025

U‘allocazione degll
attivi descrive la
quota di
investimenti in attivl
specifici.

234

s PAl n. 7- Attivita che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il
profile della biodiversita

| PA! 14; 10 e 7 hanno guidato la scelta degli indicatori specifici di sostenibilita

utilizzati per misurare il raggiungimento delle caratteristiche ambientali e sociali
promosse dal predotto finanziario.

Quali sono stati | principali investimenti di questo prodotto finanziario?

Investimenti di maggiore % di
N T
B entita Settare attivi Paese
FRANCE 0.A.T. 1.5% 15- 0 - Public administration and defence; compulsory
25052031 social security 11.68% FR
SPANISH GOVT 1.25% 20- 0 - Public adminlstration and defence; compulsory
31/10/2030 soclal security 9.49% ES
{0 - Pubzlic administration and defence; compulsory
{TALY BTPS 0.9% 20-01/04/2031 | social security 9.17% T
0 - Public adminlstration and defence; compulsory
ITALY BTPS 0.95% 20-01/08/2030 | soclal security 7.20% IT
DEUTSCHLAND REP 0% 19- { - Public administration and defence; compulsory
15/08/2029 social security 4.29% DE
0 - Public administration and defence; compulsory
BELGIAN 0.8% 17-22/06/2027 social security 3.83% BE
SPANISH GOVT 0.5% 2Q- 0 - Public administration and defence; compulsary
30/04/2030 social security 3.71%
SPANISH GOVT 0.5% 21- 0 - Public administration and defence; compulsory
311042031 social security 3.42%
0 - Public administration and defence; compulsary
IRISH GOVT 2.4% 14-15/05/2030 | social security 3.14% IE
FORTUGUESE OTS ¢.3% 21- O - Pubtic administration and defence; compulsory
17/10/2031 soclal security 2.72% PT
O - Public administration and defence; compulsory
BELGIAN 1% 16-22/06/2026 social security 2.33% BE
O - Public administration and defence; compulsory
ITALY BTPS 3% 18-01/08/2029 sacial security 2.08% T
0 - Public admnistration and defence; compulsory
ITALY BTPS 2.8% 18-01/12/2028 | soclal security 1.97% IT
Liguidita e derivati di copertura Liquidita e derivati di copertura 1.91%
PORTUGUESE OTS 2.875% 16- O - Public administration and defence; compulisory
210712026 sacial security 1.58% FT

"" Qual & stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilita?
Qual & stota I'allocazione degli attivi?

La guota degli investimenti funzionale al raggiungimento delle caratteristiche
ambientali e sociali, in accordo con le esclusioni e le restrizioni vincolanti vohe a
raggiungere le caratteristiche ambientali e sociali, & stata del 97,59% {scatola # 1
Allineati con caratteristiche A/S).
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Per canformarsi alla Il restante 2,41% (corrispondente allz scatola #2 Altri), corrisponde a liquidita,
tassonoria dell’UE, 1 equivalenti di liquidita ed a derivati di copertura.

criter] per il gas

fossile comprendono

limitazioni delle

emissloni e il
passaggio all’'energia
da fonti totalmente
rinnovabili o ai
combustibili a basse
emissicni di carbonio
entro la fine del
2035. Per energia
nucleara | criteri #1 Allineati con caratteristiche A/S comprende gli investimenti del prodotto finanziarlo utilizzati per
comprendono rispettare le carahteristiche ambientali o socfali promosse dal predotto finanziario.

norme complete in
materia di sicurezza
e gestione deli rifiutt

Invastimenti

#2 Altri

#2 Altri comprende gl investimenti rimanentl del prodotto finanziario che non sono allineati alle
caratteristiche ambientali o sociall, né sono cansiderati investimenti sostenibili.

Le attivitd abiiitanti
consentano ) . . e . )
direttamente ad In quoli settori economici sono stati effettuati ghi investimenti ?
aktre attivita di % di
apportare un Settore Sottosettore attivi
contributo
sostanziale a un 0 - Public administration and
obiettivo detence; compulsory social 084 - Public administration and defence;
Ana— security compulsory soclal securlty 73.65%
i K - Financial and insurance KB4 - Financial service activities, exceptinsurance
Le attivitd di activitfes and pension funding 5.24%
transizione sono D - Electyicity, gas, steam and alr | D35 - Electricity, gas, steam and air conditioning
attivita per le quali conditioning supply supply 2.11%
non S6no ancora K -Financial and insurance KE5 - Insurance, reinsurance and pension funding,
disponibili activities except compulsory social security 1.97%
alternative a basse Liquidita e derivati di copertura Liquidita e derivati di copertura 1.81%
emissioni di carbonio L - Real estate actlvitles L&8 - Real estate activities 1.22%
e che presentano, C - Manufacturing C11 - Manufacture of beverages 1.09%
tra _gli.a lerd, |!‘“’-'|" di €28 - Manufacture of motor vehicles, traflers and
emissione di gas a C - Manufacturing semi-trailers 1.08%
effetto serra - Information and
corrispondenti alla communication 161 - Telecommunications 1.04%
miglicre prastazione, C19 - Manufacture of coke and refined petroleum
C - Manufacturing products 0.92%
26 - Manufacture of computier, elestronic and
C - Manufacturing optical products 0.81%
K - Financial and insurance K&8 - Activities auxiliary to financial services and
activities insurance activities | 0.74%
H52 - Warehousing and support activities for
H - Transporting and storage transportation 0.63%
C - Manufacturing 27 - Manufacture of etectrical aquipment 0.55%
23 - Manufacture of other non-metallic mineral
C - Manufacturing products 0.51%
! L
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Le attivitd allineate
alla Tassonomia
SQNO espresse in
percentuale di:

- fatturato: guota
dientrate da
attivita verdi delle
Imprese
beneficiarie degli
invastimenti

- spese in conto

capitale (CapEx):

investimenti verdi
effettuati dale
imprese
beneficiarie degli
investimenii, ad
es. per la
transizione versc
un’economia
verde

spese operative

{OpEx): attivita

operative verdi

delle imprese
bereficiarie degli
investimenti

In ¢che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano
allineati alla tassonomia UE?

Non applicabile, questo prodotto non ha una queota minima di investimenti con un
obiettivo ambientale allineati alla tassonomia UE.

Il prodotto finanziario ha investito in attivita connesse al gas fossile efo
all’energia nucleare che erano conformi alla tassonomia dellPUE'??

Si

Gas fossile Energia nucleare

® No

{ due grafic che seguono mostrani in verde fa percentunle di investimenti che erong allineati olla
tassonomia dell'UE. Poiche non esiste uno metodologia adeguata per determinare Fallineomento delle
obbligazioni sovrone® allo tassonomia, il primo grafico mastro Palfineamento alle tossonomiu In
relazione o tuttl gif investimenti del prodotto finanziorio comprese le obbligazioni sovrane, mentre i
secondo grafico mastra Fallineamento oila tassenomia sole in relorione agli investimenti dei prodotto
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane.

2, Allineamenta degli investiment| allz
tassonomia escluse le obkligaziani

1. Allinearnento degli investimenti alla
tassonamia comprese le ohbligazioni

sovranet sovrane®
Fatturaio Fatturato
CapEx CapEx
Opx QpEx 106
0% 50% 100% 0% 50% 100%

B Allineati 2lla tassonomin; gas fossile
B Allineati 2lla tassanomia: nucleare
B Allineati alla tassoncmia [né gas ng nucleara)
Man alllneati 2lla tassonomia
Questo grafico rappresenta il 26,35 % degli imvestimeant
total.

m Allineati alla tassonomia: gas fossile

m Allineati alla tassonomia: puclears

B Adlineati glle tassonomia {rd gas né nuclearsa)
Naon allineati alla tassanomiz

*Ai fini dei grafici di cui sapra, per “obbligazioni sovrane” si intendono tutte le esposiziani sovrane

2 )o antivith connesse al gas fossile efo allenergla nucleare sono conformi alla tassonomia delPUE solo se
contribuiscono allazione di contenimento del cambiamenti climatict ("mitlgazione del cambiamenti climatici”) e
non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell’UE = cfr. nota esplicativa sul
margine stnistro. | criteri completi riguardanti le attivith economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare
che sono confermi alla tassonomia delFUE sono stabilitl nel regolamento delegato (VE} 2022/1214 della
Commissione.

236



Fa
7 sono
investimenti
sostenibili con un
obiettivo
ambientale che
non tengono
conto dei criteri
per le attivity
eccnomiche
ecosostenibili a
norma det
regolamento {UE)

2020/852.

e ™ gl

L0

-'r"-'?_)

COMETA

Qual era la quota degli investimenti effettuati in attivitt transitorie e abilitanti?

Non applicabile, questo prodotte non ha una quota minima di investimenti in
attivita transitorie e/o abilitantt,

Qual & Vesito del raffronto della percentuale di investimenti che erano allineati
aila tassonomie dell' UE rispetto ai precedenti periodi di riferimento?

Non applicabile, questo prodotto non ha una quota minima di investimenti allineati
alla tassonomia UE.

Qual era la quota dI investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non
allineati alla tassonomie dell’UE?

Non applicabile, questo prodotto non ha un obettive di investimento sostenibile € non
ha una quota minima di investimenti che premuovono un obettivo ambientale non
alfineato alla tassonomia UE.

Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili?

Non applicabile, questo prodotto non ha un obettive di investimento sostenibile e non
ha una quota minima di investimenti che promuovona un obettivo sociale.

Quali investimenti erano compresi nelia categoria “Altri”, qual’era il loro scopo
ed esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale?

La quota di portafoglio compresa nella categoria “#2 Altri” @ composta da liguidita,
equivalenti di liquidita e derivati di copertura non sottoposti alla metodologia ESG.
Questi strumenti hanno o scopo di permettere una gestione efficiente del portafoglio e
di gestione del rischio. Non vengono applicate garanzie minime di salvaguardia
ambientale o sociale.

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o
sociali durante il periodo di riferimento?

Durante il periado di riferimento, le caratteristiche ambientali e sociali sono state
promosse dal comparto attraverso il rispetto della esclusioni e delle restrizioni
vincolanti.

In coerenza con la politica d’impegno, durante il periodo di riferimento il Fondo ha
svolto attivith di engagement con alcuni emittenti con azioni ammesse alla
negoziaziong In un mercato regolamentato italiano o di un altro Stato membre
dell’'Unione europea. Nel corso dell’anno, Fondo Cometa ha espresso voti in 170
assemblee annuali {(+17% rispetto al 2024), di cui 139 assemblee coperte anche
nell'ambito del Progetto Assofondipensione e 31 assemblee in cui il Fondo ha
partecipato sulla base esclusiva del proprio perimetro di voto. Fondo Cometa si &
espresso su 1,090 risoluzioni delle 3.590 presentate alle assembles in cui ha
partecipate.
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. Qual & stata |a prestazione di questo prodotti finanziario rispetto all'indice di
¥/ ‘_:,x'ﬁ >\ riferimento?

1

L

T Non applicabile, il prodotte non ha un indice di riferimento atto a misurare le
Gli indici di caratteristiche ambientali o sociali che promuove.,
riferimenteo sono
indici atti a In che modo I'indice di riferimento differisce do un indice generole di mercato?
misurare se il
prodotic Non applicabile.
finanziario rispatti
le caratteristiche Quo! & stota ig prestazione di questo prodotto finanziario in relazlone agli
ambientali ¢ sociali indicatori di sostenibilita per determinare Vallineamento delf'indice di riferimento

the promuove. con le coratteristiche ambientali 0 sociali promosse?

Non applicabile.

Quol @ stote lo prestazione di questo prodotto finanziorio rispetto alfindice df
riferimento?

Non applicabile.

Qual é stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto afl'indice
generale di mercato?”

Non applicabile.
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COMETA

COMPARTO REDDITO

{di seguito con le parole “prodotte finanziario” siintende fare riferimento al comporto)
Si intende per Nome del prodotto: Comata Reddito Identificative della persona glurldica:
investimanto NWACSZHX45G8UZTGPY(2

sostanibile un
investimento in . . . . . R
un'attivid Caratteristiche ambientali e/o sociali
economica che
contribuisce a un
obettivo ambientale

. Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile?
@ sociale, purché

tale investimento [ X ] Si o % No

non arrechiun

danno significativa a Ha effettuato investimenti Ha promosso caratteristiche

LR ) sostenibili con un obiettivo ambientalifsociali (A/S) e

a"]':',b'e"ta‘e o sociale ambientale: % pur non avendo come obiettivo un

e | 'imprasa . . . noih

benef?n:iaria deg) investimento sostenibile, aveva una quota

jnvestiment] segua in activica economiche del{lo) __ 9% di investimenti sostenibili

prassi di bucna considerate ecosostenibils i . _ -

gwernance. conformemente aila un atnetivo amb_lenrale in attivita .
tassonomia gell"UE economiche considerate ecosostenibiii

. conformemente alla tassonomia dell’'UE

La tassonomia ir attivits economiche che non

de“'UE é un sistema [e1ale] Cons|derale ECOSUStEnibili LOM ur ohiettive ambienta‘e in atovits

di classificazione conformamente alla ecenomiche che non sono considerate

istituito dal rassanomia dell'UE ecososienivii conformemenie alla

regclamenta {UE) tassonomiz dell'UE

2020/852, che

stabilisce un elenco con Un oblettivo sociale

di attivita o

economiche Ha effettuato investimenti 8 Ha promosso caiatteristiche A/S ma, non ha

ecosostenibili. Tale sostenibili con un obiettivo effettuato alcun investimento sostenibile

regclamento non .

: sociale: _ w

comprende un

elenco di attivita

economiche

socialmente

sostenibill, Gli

investimenti

sostenibili con un
obiettivo ambientale
potrebbero essere
allineatio no alla
tassonomia.

W k 239
L



CO META

— T

Gli indicator! di
sostenibilita
misurang in che
moda sono
rispettate le
caratteristiche
ambientali o sociali
promosse dal
prodotto finanziario.

L

In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali
promosse da questo prodotto finanziario?

Il prodotto finanziario, tramite I'applicazione della propria metodologia ESG, ha promosso
caratteristiche amblentali e sociali, senza aver avuto come abiettivo 'investimento
sostenibile,

L'impegno ambientale di Cometa si & espresso tramite la protezione della biodiversita.
Cometa si & astenuta dal finanziare emittenti le cui atiivitd causano gravi danni agli
ecosistemi sensibili, e si impegna a promuovere la protezione delle aree sensibili sotte il
profilo della bicdiversita.

Limpegno sociale di Cometa si & espresso tramite la promozione dei diritti dei laveratori,
in particolare del rispetto delle Norme internazionali del lavore (ILO's Standards) e delle
linee guida dell OSCE.

Non era stato designato un indice di riferimento sostenibile funzicnale al raggiungimento
delle caratterische ambientali o sociali.

Qual & stato lo prestazione degli indicatori di sostenibilitd?

Gli indicatori di sostenibilita utilizzati per misurare il raggiungimento delle
caratteristiche ambientali e sociali promosse dal prodotto finanziario,  le relative
prestazioni sono state:

s Strumenti emessi da societa implicate nella produzione di ming
antipersona, di munizioni e submunizioni a grappole, in conformita alla
esclusione alla legge 9 dicembre 2021, n, 220 {Misure per contrastare il
finanziamento delle imprese produttrici di mine antipersona, di munizioni
e submunizioni a grappolo).Nessuna espeosizione verso tali emittenti si &
verificata durante il periodo di riferimentro.

e Emittenti coinvolti in controversie per lavoro minerile di grado “very
severe”{massimo grado di gravita): nessuna esposizione verso tali
emittenti si & verificata durante il periodao di riferimentro.

e Emittenti coinvolti in controversie per discriminazione alla diversita della
forza lavoro di grado “very severe” {massimo grade di gravita): nessuna
esposizione verso tali emittenti si & verificata durante il pericdo di
riferimentro.

»  Emittenti coinvelti in controversie relative all’uso del suolo e alla
hiodiversita di grado “very severe” [massimo grado di gravita): nessuna
esposizione verso tali emittenti si @ verificata durante il periedo di
riferimentro.

¢ Emittenti coinvelti in controversie relative alla gestione della salute e delia
sicurezza dei lavoratori di grado “very severe” (massimo grade di gravita):
nessuna esposizione verso tali emittenti si & verificata durante il periodo
di riferimentro.

e Rating ESG complessive di portafoglio superiore o uguale ad A {definito



| principali effetti
negativl sono gli
effetti negativi pils
significativi delle
decisioni di
investimento sui
fattori di
sostenibilita relativi a
problematiche
amblentali, sociali e
concernenti it
personale, il rispetto
det diritti umani e le
questioni relative
alla lotta alla
corruzione attiva e
passiva.

COMETA

sulla scala MSCH: Il rating complessivo di portafoglio & stato A,
e Hspetto ai periodi precedenti?

In antecedenza, veniva monitorato 1l rating ESG medio di portafoglio e |a
percentuale media dei titeli detenuti in portafoglio emessi da emittenti coinvolti
in controversie reputate “gravi” dal data provider MSCI,

Durante 'esercizio 2025, il comparto ha ottenute il seguente punteggio:

Controversie
Comparti / 2025 £5G score grovi (% osset)
COMETA REDDITO 6,59 0,00%

Nel periodo precedente, il comparto aveva oftenuto il seguente punteggic:

Controversre
Comparti /2024 ESG score gravi (% asset)
COMETA REDDITO 6,60 0,02%

Quali erono il obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanzlario in
parte ha realizzate e in che modo Finvestimento sostenibile ho contribuito a tali
oblettivi?

Non applicabile, il prodotto finanziario ha premosso caratteristiche ambientali e
sociali ma non persegue obiettivi di investimento sostenibile,

in che modo gl investimenti sostenibili che il prodotto finanziario in parte ha
realizzato non hanno arrecato danno significativo @ nessun obiettivo di
investimento sostenibile sotto ii profilo ambientale o sociale?

Non applicabile, il prodotte finanziario non persegue oblettivi di investimento
sostenibile.

In che modo si e tenuto conto degli indicatori degli efetti negativi sui fattor df
sostenibilita?

Non applicabile.

Gli investimenti sostenibili erana allineati con le linee guida OCSE destinate alle
imprese muitinazionali e con i Principi guida deile Nazioni Unite si imprese e
diritti umani? Descrizione particolareggiata:
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&a

L'elenco comprende

Non applicabile.

Lo tassonomia dell'UE stabilisce il principio «non arrecare un danno significativo,
in base ol quale gii investimenti allineati alia tassonomia non dovrebbero arrecare
un danno significative agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed é corredota di
criteri specifici deif' UE.

Il principio «non arrecare un danno significativos si applica solo agli investimenti
sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le
attivitd economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante
del presente prodotte finanziarie non tengono conto dei criteri dell'UE per le
attivitd economiche ecosostenibili.

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli
obiettivi ambientali o sociali.

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali

effetti negativi sui fattori di sostenibilita?

Lintegrazione dei rischi di sostenibilitd nel processo di investimento, @ stato guidato dai

seguenti PAI:

= PAl n, 14 - Esposiziene ad armi controverse [mine antiuomo, munizioni a

grappolo, armi chimiche e armi biclogiche).

¢ PAln. 10- Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle
linee guida dell’'Crganizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico

{QCSE} destinate alle imprese multinazionali.

+ PAl n. 7- Attivitd che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il

profilo della bicdiversita

| PAl 14; 10 e 7 hanno guidato la scelta degli indicatori specifici di sostenibilita
utilizzati per misurare 1l raggiungimento delle caratteristiche ambientali e sociali

promosse dal prodotto finanziarie.

Quali sono stati | principali investimenti di questo prodotto finanziaria?

gli investimenti che
hanno costitulto la
qucta maggiore di
investimenti del
prodotto finanziario
durante Tl perlodo di
riferimento, ossia:
31/12/2024
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Investimenti di maggiore % di
. ettor . Paese
entita S N attivi

SANTQS LTD B - Mining and quarrying 36.34% AU
COMPUTERSHARE LTD K - Financial and insurance activities 2091% AU
SOUTH AFRICA 7.25% 25- 0 - Public adminiswration and defence; compulsory
11/12/2055 social security 12.66% ZA
SQUTH AFRICA 6.125% 25- (- Public administration and deferice; compulsory
1171272037 social security 12.66% ZA
RAIFFEISEN BK IN 25-13/11/2033
FRN K - Financlal and Insurance activities 12.66% AT




Lallocazione degli
attivi descrive la

quota di

investimenti in attivi

specificl.

COMETA

CAIXABANK 25-29/11/2031 FRN K - Financial and insurance activities 12.66% ES
BANK OF [RELAND 25-

1041142038 FRN K- Financlal and insurance activities 12.68% IE
IGD 4.45% 25-04/11/2030 L - Real estate activities 12.66% IT
VONOVIA SE 4% 25-12/11/2036 L - Real estate activities 12.66% DE
ALPHA BANK 25-30/10/2031 FRN | K- Financial and insurance activities 12.66% GR
BARCLAYS PLC 25-31/10/2036

FRN ¥ - Financial and Insurance activities 12.66% GB
ASN BANK NV 3.375% 25-

27110/2032 K - Financial and insurance activities 12.66% NL
KAZAKHSTAN 4.412% 25- O - Public adminlstration and defence; compulsory

28/10/2030 soclal securlty 12.66% KZ
BERTELSMANN 5E 3.375% 25-

28/10/2033 1 - Infgrmation and communication 12.66% DE
SWEDBANK AB 3.25% 25-

13/10/2032 K- Financial and Insurance activities 12.66% SE

Qual & stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilita?
Qual é stata Pallocazione deghl attivi?

La quota degli investimenti funzionale al raggiungimento delle caratteristiche
ambientali e sociali, in accordo con le esclusioni e le restrizioni vincolanti volte a
raggiungere le caratteristiche ambientali e sociali, & stata del 85,26% {scatola # 1
Allineati con caratteristiche A/S).

Il restante 4,74% (corrispondente alla scatola #2 Altri), corrisponde a liguidita,
equivalenti di liquidita ed a derivati di copertura.

Investimentl

#2 Altri

#1 Allineati con caratteristiche A/S comprende gli investimenti del prodetto finanziario utilizzati per
rispettare e caratteristiche amblentali o sociali premosse dal prodotto finanziario.

#2 Alwri comprende gli Investimenti rimanenti del prodotte finanziario che non sone allineati alie
caratteristiche ambientali o socigh, né sono considerati investimenti sostenibili.
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% di
Settore Sottosettore d .
attivi
O - Public administration and
defence; compulsory social 084 - Public administration and defence;
Per conformarsi alia Security compulsory social security 38.34%
tassonomia dell’UE, i K-Fingnciat and insurance K84 - Financial service activities, except insurance
criteri per il gas activilies and pension funding 20.91%
fossile comprendono C26 - Manufacture of computer, electronic and
limitazioni delie G - Manufacturing optical products 5.49%
emissioni e il Liquidita e derivati di copertura Liquidit & derivati di copertura A.24%
passaggio all'energia D - Electrlcity, gas, steam and air | D35 - Electricity, gas, steam and air conditioning
da fonti totalmente conditioning supply supply 2.7%%
rinnovabili o ai 1+ Information and
combustibili a basse communication 158 - Publishing activities 2.46%
emissioni di carbonio €21 - Manufaciure of basic pharmaceutical
antro la fine del C - Manufacturing products and pharmaceutical preparations 2.37%
2035, Per I'energia K- Financlal and insurance K86 - Activities auxitiaty to financial services and
nudleare i criteri activilies insurance activities 2.13%
comprendono G - Wholesale and retat! trade;
norme complete in repair of motor vehicles and G47 - Retail trade, except of motor vehicles and
materia di sicurezza motorcycles motarcycles 2.10%
e gestione dei rifiuti G289 - Manufaciure of motor vehicles, trailers and
C - Manufacturing semi-trailers 1.78%
Le attivith ahilitant K - Financial and ingurance K&5 - Insurance, reinsurance and pension funding,
consentono activities except compulsory social security 1.63%
direttamente ad C28 - Manufacture of machinery and equipment
zltre attivita di G - Manufacturing n.e.c. 1.47%
B ey 1~ Infarmation and
ppt Tbut comrmunication J63 - Information service activities 1.41%
il J~ Information ang
sostanziale a un communication )81 - Telecommunications 1.40%
::.:eb)i‘;:; - L - Real estate actlvities | 168 - Real estate activities 1.37%
Le attivita di r”& In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano
transizione sono = allineati alla tassonomia UE?

attivita per le quali
noN SONo ancora
disponibili
alternative a basse
emissioni di carbonio
e che presentano,
tra gli altri, livelli di
emissione di gas a
effetto serra
corrispondenti alla
miglicre prestazione.

in gquali settori economici sono stati effettuati gif investimenti ?

Nen applicabile, guesto prodotto non ha una quota minima di investimenti con un

obiettivo ambientale allineati alla tassonomia UE.

Il prodotto finanziario ha investito In attivita connesse al gas fossile efo

all’energia nucleare che erano conformi alla tassonomla del’UE??

Sk

12 | e attivith connesse al gas fossile efo all'energia nutleare sono conformi alla tassonomia dell UE solo se
contribuiscono ali'azione di contenimente dei cambiamenti climatici {*mitigazione dei cambiamenti climatici”} &
non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell’UE — cfr. nota esplicativa sul
margine sinistro. | criteri completi riguardanti le attiviti economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare
che sono conformi alla tassonomia del’UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della
Commissione.



Le attivitd allineate
alla Tassonomia
SON0 e5presse in
percentuale di:

- fatturato: quota
di entrate da
attivita verdi delle
imprese
beneficiarie degli
investimenti

- spese in conto

capitale {CapEx):

investimenti verdi
effettuati dale
imprese
beneficiarie degli
investimenti, ad
es. perla
transizione verso
un’economia
varde

spese operative

{OpEx): attivitd

operative verdi

delle imprese
beneficiarie degli
investimenti

COMETA

Gas fossile Energia nucleare

2 No

I due grafici che sequano mastran! in verde la percentuale df investiment! che erano allineat! alla
tassonomia deli’UE. Poiche non esiste una metodologia adegueata per determinere aliineamento delle
obbligazioni sovrane* olle tassonomia, il primo grafico mostra Faliineamento alla tassonomic in
relazione a tutti gii investiment! def prodotio finanzigrio comprese le obbligazioni sovrane, mentre if
secondo grafico mostra Pallineamento alla tassonomia soio in relazione agli iavestimenti del prodatto
finanziario diversi dalle obbligazioni sawrone.

1. Allineamento degli investimenti alla 2. Allineamento degll Investimenti alla
tassonomia comprese le obbligazioni tassonpmia escluse fe obbligazioni
sovrane* sovrane*
Fatturato (o Fatturato 100%
CapEx Capkx 1
OpEx DOpEx
Q% 50% 100% 0% 50% 100%
B Allineati alla tassonomia: gas Tossile M Allineati alla tassonamia: gas fossile
= Aflineati alla tassonomia: nuclears B Alineati alla tassonamia. nucleare
W Allinzati alla t@ssonainia (nd gas né nucleare) W allineati alla tassonamia (né gas né nucleare)
Nan allineati alla tassenomia Mon allineat] alla tassonomia

Questn grafies rappresenta il 63,53% degli Investimenti

* Al fini dei grafici di cui sapra, per “obhligazioni sovrane® si intendono tutte le esposizioni sovrane.

Qual era la quota degif investimentl effettuoti in attivitd transitorie e abilitanti?

Non applicabile, questo prodotto nen ha una quota minima di investimenti in
attivitd transitorie efo abilitanti.

Qual é Vesito del raffronto della percentuale di investimenti che erano allineati
alla tassonomle dell UE rispetto ai precedenti periodi di riferimento?

Non applicabile, questo prodotto non ha una quota minima di invastimenti allineati
alla tassonomia UE.
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o sono & allineati alla tassonomie dell’'UE?

investimanti

sostenibili con un Non applicabile, guesto prodotto non ha un obettive di investimento sostenibile e non

obiettivo ha una guota minima di investimenti che promuovono un obettivo ambientale non

ambientzle che allineato alla tassonomia UE.

nontengono -

conto dei criteri { ‘ Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili?

per le attivita -

economiche Non applicabile, questo prodotto non ha un obettivo di investimento sostenibile e non

:Z‘::_?:f;lbm 2 ha una quota minima di investimenti che promuovono un obettivo sociale,

;%g‘:;;g;"m (UE) r‘f Quali investimenti erano compresi nella categoria “Altri”, qual’erail loro scopo

) ed esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale?
La quota di portafoglio compresa nella categoria “#2 Altri” & composta da liquidita,
equivalenti di liquidita e derivati di copertura non sottoposti alla metodologia ESG.
Questi strumenti hanno lo scopo di permettere una gestione efficiente del portafoglio
e di gestione del rischic. Non vengenc applicate garanzie minime di salvaguardia
ambientale o sociale.
/ - > %, Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o
' r:?d‘ sociali durante il periodo di riferimento?
Durante il periodo di riferimento, le caratteristiche ambientali e sociali seno state
promosse dal comparto attraverso il rispetto della esclusioni e delle restrizioni
vincolanti.
In coerenza con la politica d'impegno, durante il pericdo di riferimento il Fondo ha
svolto attivitd di engagement con alcuni emittenti con azioni ammesse alla
negoziazione in un mercato regolamentato italiano o di un altro Statc membro
dell’Unione europea. Nel corso dell’anno, Fondo Cometa ha espresso voti in 170
assemblee annuali (+17% rispettc al 2024), di cui 139 assemblee coperie anche
nel’ambito del Progetto Assofondipensione e 31 assemblee in cui il Fondo ha
partecipato sulla base esclusiva del proprio perimetro di voto. Fondo Cometa si €
espresso su 1.090 risoluzioni delle 3.590 presentate alle assemblee in cui ha
partecipato.
4 "4 Qual & stata la prestazione di questo prodotti finanziario rispetto all'indice di
~  riferimento?

Gli indicl i : Non applicabile, il prodotic non ha un indice di riferimente atto a misurare le

riferimento sono caratteristiche ambientali o sociali che promuove.

indici atti a

misurare s il in che modo Findice di riferimento differisce da un indice generale di mercata?

prodotto Non applicabile.

finanziario rispetti

le caratteristiche

Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non

Qual é stata la prestozione di guesto prodotto finonziario in relozione agli
indicatori di sostenibilita per determinare Fallineamento delfindice di riferimento
con le caratteristiche ambientoli o sociali promosse ?

ambientali o social
che promuove,



Si intende per
investimenta
sostenibile un
investimentc in
un'attivity
economlica che
contribuisce a un
obettivo ambientale
o soclale, purché
tale investimento
non arrechi un
danno significativo a
nassun obiettivo
ambientale o sociale
e l'impresa
beneficiaria degli

La tassonomia
dell'VE & un sistama
di classificazione
istituito dal
regolamento {UE)
20207852, che
stabilisce un elenco
di attivita
economiche
ecosostenlbill. Tale
regolamento non
comprende un
elenco di attivita
economiche
socialmente
sostenibili, Gli
Investimeniti
sostenibill con un
ohiettive ambientale
potrebbero essere
alllneatlo no alla
tassonpmia.

Non applicabile.

COMETA

Quai @ stata Ja prestarione di questo prodotto finanziario rispetto ail’indice dl

riferimento?
Non applicabile.

Qual é stata la prestazione di questo prodotio finonziarlo rispetto aif'indice

generale di mercata?”
Nen applicabile.

COMPARTO CRESCITA

{d! seguito con le parole “prodatto finanziario” si intende fare riferimento al compurto)

Nome del prodotto: Cometa Crescita

Identificative della persona giuridica:
NWACSZHXASGEUZTEPYD2

Caratteristiche ambientali e/o sociali

Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile?

L Si

Hz effettuato investimenti
sostenibili con un obietfivo
armbientate: __ %

in atlivita economicle
canssderate acasostenibili
corfarmemente alix
tassonomia dell’UE

in attivita econcmiche che non
sei0 considerate ecasostenitili
cossfarmemente aliz
rassonomia dell UE

Ha ettettuato investimenti
sostenibili con un obiettivo
sociale: %

2 % No

Ha promosso caratteristiche
ambientalifsociali [A/S) ¢

pur ton avendo come otiettive un
investimento sostenibile, aveva una quota
delflo) _ _«diinvestimenti sostenibili

un olsiettivo ambientzle in arovitd
econamiche considers e ecosostenibil
conformemen:e aile Lassonomia del’'UE

ron un ghiettive ambentale i atbvita
gcenomiche €ne Non $one Consiter ate
ecosostenibili conio: imemenie zha
tassonoiiz dell’UE

con un obieflivo sociale

® Ha promosso caratteristicie /S ma, non ha

etfettuato alcun investimento sostenibile
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&3

Gli indicatori di
sastenibilitd
misurane in che
maodo sona
rispettate le
caratteristiche
ambientali ¢ sociali
promosse dal
prodotto finanziario.

In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali efo sociali
promosse da questo prodotto finanziario?

Il prodotto finanziario, tramite "applicazione della propria metodologia ESG, ha promosso
caratteristiche ambientali e sociali, senza aver avutc come obiettive linvestimento
sostenibile.

L'impegno ambientale di Cometa si & espresso tramite la protezione della biodiversita,
Cometa si & astenuta dal finanziare emittenti le cui attivita causano gravi danni agli
ecosistemi sensibili, e st impegna a promuovere la protezione delle aree sensibili sotto il
profilo della biodiversita.

L'impegno sociale di Cometa si & espresso tramite la promozione dei diritti dei lavoratari,
in particolare del rispetto delle Norme internazionali del lavoroe {ILO’s Standards) e delle
linee guida dell OSCE.

Non era stato designato un indice di riferimento sostenibile funzionale al raggiungimente
delle caratterische ambientali o sociali.

Quuol & stata la prestozione degli indicatori di sostenibilitad?

Gli indicatari di sostenibilitd utilizzati per misvrare il raggiungimento delle
caratteristiche ambientali e sociali promosse dal prodotto finanziario, e le relative
prestazioni sono state:

» Strumenti emessi da societa implicate nella produzione di mine
antipersona, di munizioni e submunizioni a grappolo, in conformita alla
esclusione alla legge 9 dicembre 2021, n. 220 (Misure per contrastare il
finanziamenta delle imprese produttrici di mine antipersona, di munizioni
e submunizioni a grappolo).Nessuna esposizione verso tali emittentisié
verificata durante il periodo di riferimentro.

« Emittenti coinvolti in controversie per lavoro minorile di grade “very
severe”{massimo grado di gravita); nessuna esposizione verso tali
emittenti si & verificata durante il periodo di riferimentro.

¢ Emittenti coinvolti in controversie per discriminazicne alla diversita della
forza lavoro di grado “very severe” [massimo grado di gravita): nessuna
esposizione verso tali emittenti si & verificata durante il periodo di
riferimentro,

= Emittenti coinvolti in controversie relative all’uso del suolo e alla
biodiversita di grado “very severe” (massimo grado di gravita}: nessuna
esposizione verso tali emittenti si & verificata durante il periedo di
riferimentro.

s Emittenti coinvolti in controversie relative alla gestione della salute e della
stcurezza dei lavoratori di grado “very severe” (massimo grado di gravita):
nessuna esposizione verso tali emittenti si @ verificata durante il periodo
di riferimentro.

* Rating ESG complessivo di portafoglio superiore o uguale ad A (definite



| principali effetti
negativi sono gli
effetii negativi piu
significativi delle
decisioni di
investimento sul
fattor| di
sostenibilita relativi a
problematiche
ambientali, sociali 2
concernenti il
personale, il rispetto
del dirittl umani e le
questloni relative
alla lotta alla
corruzione attiva e
passiva.
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sulla scala MSCi): Il rating complessivo di portafoglio & stato A.

«.& rispetto of periodi precedenti?

Durante I'esercizio 2025, il comparto ha ottenuto il seguente punteggio:

. Coniroversie
Comparti / 2025 F5G score gravi (% asset)
COMETA CRESCITA 6,64 0,00%

Nel periodo precedente, il comparto aveva ottenuto il seguente punteggio:

Cantroversie
Comparti / 2024 ESG score grovi (% asset)
COMETA CRESCITA 6,70 0,01%

Quali erano gli oblettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario in
parte ha realizzato e in che modo Vinvestimento sostenibile ha contribuito a tofi
obiettivi?

Non applicabile, il prodotto finanziario ha promosso caratteristiche ambientali e
soclall ma non persegue obiettivi di investimento sostenibile,

In che modo gil investimenti sostenibili che Il prodotto finanziario in parte ha
realizzate non honno arrecate danno significativo a nessun obiettivo dj
investimento sostenibile sotio il profilo ambientale o sociale?

Non applicabile, il prodotto finanziario non persegue cbiettivi di investimento
sostenibile.

in che modo si e tenuto conto degli indicatori degli efetti negativi sui fattori di
sostenibilita?

Non applicabile.

Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee gulda OCSE destinate alle
imprese muitinazionall e con i Principi guida defle Nazionf Unite si imprese
diritti umani? Descrizione particolareggiota:
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L’alenco comprende
gli investimenti che
hanno costituito la
quota maggiore di
investimenti del
prodotto finanziario
durante il periodo di
riferimento, ossia:
31/12/2025
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Non applicabile.

La tassonomia dell'UF stabilisce il principio «non arrecare un danno significotivos,
in base al quale gif investimenti aliineati alio tassenomia non dovrebbero arrecare
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed é corredata di
criteri specifici dell'UE.

Il principio «non arrecare un danno significativo» si applica solo agli investimenti
sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le
attivita economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante
de! prasente prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell'UE per le
attivits economiche ecosostenibili.

Nessun gitro investimento sostenibile deve arrecare un danne significativo agli
obiettivi ambientali o sociali.

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali

effetti negativi sui fattori di sostenibilita?

L'integrazione dei rischi di sostenibilita nel processo di investimento, & stato guidato dai

seguenti PAIL

+ PAl n. 14 - Esposizione ad armi controverse (mine antivomo, munizioni a

grappolo, armi chimiche e armi biologiche),

e PAIn, 10- Violazieni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle
linee guida dell'Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico

{OCSE) destinate alle imprese multinazionali.

e PAl n. 7- Attivita che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il

profilo della biodiversita

I PAl 14; 10 e 7 hanno guidato la scelta degli indicatori specifici di sostenibilita
utilizzati per misurare il raggiungimento delle caratteristiche ambientali e sociali

promosse dal prodotto finanziaric.

Quali sono stati | principali investimenti di questo prodotto finanziario?

Investimenti di maggiore % di

entita Settore attivl

I1SH MSCIUSA ESG EHNCD USD-

A K- Financial and insurance activities 3.88%

I1SH EMER MKT SCREE EQ [X-FEA | K-Financial and insurance activities 3.32%

Liguiditd e derivati ¢l copertura Liquidita € derivati di copertura 3.17%

NVIDIA CORP C - Manufacturing 2.66%

EURIZON EASYFUND-EQ EMMKT-

Zz K - Financial and insurance activities | 2.60%

us

Lu
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ISHARES EEMG BD [FD-FLEUA K - Financial and insurance activities 2.55% ; IE
APPLE INC C - Manufacturing 2.54% us
MICROSCFT CORP | - Informatlon and communicaticn 2.27% us
G - Wholesale and retail trade; repair of motor
AMAZOM.COM INC vehicles and motorcycles 1.44%% us
YOURIND SICAV-YIS MSCIJU-Z K- Financlal and insurance activities 1.10% Lu
BROADCOM INC C - Manufacturing 1.03% us
ALPHABET INC-CL A J- Informatlon and communication 0.97% us
ISHARES USD TIPS K - Financial and insurance activitles 0.94% IE
EFURIZON FUND-BOND HIYLD-X | K- Financiat and insurance activities 0.90% LU
ALFHABET INC-CLC J - Information and communication 0.84% Us

Qual & stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilita?

Qual & stata Falfocazione deglhi attivi?

L'allocazione degli La guata degli investimenti funzionale al raggiungimento delle caratteristiche
’“:;' d;scrlve la ambientali e sociali, in accordo con le esclusioni e le restrizioni vincolanti volte a
quota di

raggiungere le caratteristiche ambientali e sociali, & stata def 85,40% (scatola # 1

investimenti in attivi L
specifici. Allineat! con caratteristiche A/S).
Wk 11 251
— l‘ /
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Il restante 4,60% {corrispondente alla scatola #2 Altri), corrisponde a liquidita,
Per conformarsi alla equivalenti di liquidita ed a derivati di copertura.

tassonomia dell’UE, i
criteri per il gas
fossile comprendono
limitazioni delle
emissioni el
passaggio all'energia
da fontl totalmente
rinnovabili o ai
combustibili a basse
emisstoni di carbonio

entro la fine del
2035. Per energia #1 Allineati con caratteristiche AfS comprende gli investimenti del pradeotto finanziario utilizzati per
rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promasse dal prodotto finanziario.

Investiment!

#2 Altri

nucleare | criteri
comprendono
nome complete In
materia di sicurezza
e gestiong dei rifiuti

#2 Altrl comprende gli investimanti rimananti del prodotto finanziario che non sene allineati alle
caratteristiche ambientali o sodali, né song considerati investimenti sosteniblll.

Le attivi ilitanti By = , ,
O LT in quoli settori economici sono stotl effettucti gi investimenti ?
consentono
direttamente ad | % di
altre attivitd di Settore Sottosettore | attwi
appot:;are un K- Financlal and insurance I K&4 - Financial service activities, exceptinsurance |
(510 L= activities and pension funding 28.36%
sostanziale a un .
obiettivo 0 - Public administration and
bi I defence; compulsary social 084 - Public administration and defence;
ampientale. security compulsary social security 17.29%
Le attivits di C26 - Manufacture of computer, etectronic and
= i '}"t . C - Manufacturing optical products 9.37%
transizione sono | - Information and
attivita per le quali communication 158 - Publishing activities 4,15%
n?n sop(? ‘ancora G - Wholesale and retail trade;
disponibili repair of motor vehicles and (47 - Retall rade, excepi of motor vehicles angd
alternative a basse motoreycles motorcycles 3.68%
emissioni di carbonio C21 - Manufacture of basic pharmaceutical
e che presentane, C - Manufacturing products and pharmaceutical preparations 3.48%
tra gli altri, livelli dI K- Financial and insurance K66 - Activities auxlliary to financlal services and
emissione di gas a activitles insurance activities 3.30%
Eﬁeft" se‘;’a . Liquidita e derivati di copertura | Liquidits e derlvatl di copertura 3.17%
I:D;T’I.Spﬂn e:t1 al ) K - Financial and insurance K65 - Insurance, reinsurance and pension funding,
migilore prestazione. actlvities except compulsary social security 2.56%
J - Information and
communication 163 - Information service activities 2.14%
J - Infermation and
communication 181 - Telecommunications 2.10%
C28 - Manufacture of machinery and equipment
C - Manufacturing n.e.c. 2.04%
D - Electricity, gas, steam and air | D35 - Electricity, gas, steam and alr conditioning
conditioning supply supply 2.03%
) - Infarmation and
cammunication J60 - Programming and broadcasting activities 1.53%
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Le attivita allineate
alla Tassonomia
SONO aspresse in
percentuafe di:

- fatturato: quota
di entrate da
attivita verdi delle
imprese
beneficiarie degli
Investimenti

- spese in conto

capitale {CapEx):

investimenti verdi
effettuati dale
imprese
beneficiarie degli
investimenti, ad
es. perla
transizione verso
un‘eccnomia
verde

spese operative

{OpEx): attivita

operative verdi

delle imprese
beneficiarie degli

Investimenti

COMETA

C29 - Manufacture of motor vehicles, trailers and

G - Manufacturing semi-trailers 1.38%

JE’:‘ In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano
%2 allineati alla tassonomia UE?

Non applicabile, questo prodotto non ha una quota minima di investimenti con un
obiettivo ambientale allineati alla tassonomia UE.

Il prodotto finanziario ha investito in attivith connesse al gas fossile efo
all’'energia nucleare che erane conformi alla tassonomia dell’ UE*?

Si:

Gas fossile Energia nucleare

® No

| due graofici che seguonoe mostroni in verde lo percentuale di Investimenti che erono allineat! alle
tassonomia dell’'UE, Poiche non esiste ung metodologio edegumin per determinare Paliineomento delfe
obbilguzioni sovrone® olla tassonomia, il primo grofico mostre tollineamento alia tossonomia in
relazione o tutt! ghi Investimenti de! prodotio finanziario comprese le obblignzioni sovrone, mentre if
secando grafico mostra Pallineamento alla tassonomia soio In relozione agll Investimenti def prodotio
finonzierio diversi dalle obbiigozioni sovrane.

2. Allineaments degli investiment afla
tassonomia escluse le obbligazioni

1. Allineamento degli investimenti afla
tassenormia comprese le obbligazioni

sovrane” sovrane™
Fatturato 1 Fatturato 100%%
CapEx 1ne CapEx i
OpEx OpEx 1009
0% 50% 100% 0% 50% 100%

u Allineati alla tassonomia; gas fossile M allineat) alla tassonomia: gas fosslle
m Adlineati slla tassonomia: auciears
H Allineati alla tassonomla {ne gas né nuzleare]

Hen allineati alla tassonarnia

W Allineat alla tassonomia: nuclears
W Allineati alla tassonomia {nd gas né nucleare}
Nen allineati alla tassonomia

Questo grafico rappresenta il 82,71% degli investimenti

*A fini dei grafici di cui sopra, per “obbligazioni sovrane” slintendono tutte le esposizionl sovrane,

11 1o attivits connesse al gas fossile efo all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell’UE solo se
vontribuiscono all’azione di contenimento del cambiamenti climatici (“mitigazione del cambiamenti climatici”) e
non arrecano un danno significative a nessuno degli obiettivi della tassonomla del’'UE — cfr. nota esplicativa sul
margine sinistro, | eriteri completi riguardanti le attivitd economiche connesse al gas fossile e all’energia nucleare
che sono conformi alla tassonomia dell’UE sono stabiliti nel regolamento delegato [UE)} 2022/1214 della
Commissione.
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o

SCNo
investirnenti
sostenibili con un
obiettivo
ambientale che
non tengeno
conto dei criteri
per le attivita
economiche
ecosostenibili a
norma del
regolamento {UE)
2020/852.
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Qual era la quota degli investimenti effettuati in attivita transitorie e abilitanti?

Non applicabile, questo prodotte non ha una queta minima di investimenti in
attivita transitorie /e abilitanti.

Qual & I'esito del raffronto della percentuale di investimenti che erano olfineati
allo tassonomie delfUE rispetto ai precedenti periodi di riferimento?

Non applicabile, guesto prodotto non ha una quota minima di investimenti allineati
alla tassonomia UE.

47, Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non
57 allineati alla tassonomie dellUE?

Non applicabile, questo prodotto non ha un obettivo di investimento sostenibile e non
ha una quota minima di investimenti che promuovono un obettivo ambientale non
allineato alla tassonomia UE.

:, _" Qual era [a quota di investimenti socialmente sostenibili?

Non applicabile, questo prodotto non ha un cbettivo di investimento sostenibile e non ha
una quota minima di investimenti che promuovono un phettivo soclale.

¥ ‘ Quali investimenti erano compresi nella categoria “Altri”, qual’era it loro scopo
ed esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale?

La quota di portafoglic compresa nella categoria “#2 Altrl” & composta da liquidita,
equivalenti di liquiditd e derivati di copertura non sottoposti alla metodelogia ESG.
Questi strumenti hanno lo scopao di permettere una gestione efficiente del portafoglio e
di gestione del rischio. Non vengono applicate garanzie minime di salvaguardia
ambientale o sociale.

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali efo

-
{7 4 sociali durante il periodo di riferimento?

Durante il periodo di riferimento, le caratteristiche amblentali e sociali sone state
promosse dal comparto attraverso il rispetto della esclusioni e delle restrizioni
vincolanti.

In coerenza cen la politica d'impegno, durante il periodo di riferimento il Fondo ha
svolte attivith di engagement con alcuni emittenti con azioni ammesse alla
negoziazione in un mercato regolamentato italiano o di un altro Stato membro
dell'Uniene europea. Nel corso dell’anno, Fondo Cometa ha espresso voti in 170
assemblee annuali (+17% rispetto al 2024), di cui 139 assemblee coperte anche
nell’'ambite del Progette Assofondipensione e 31 assemblee in cui # Fondo ha
partecipato sulla base esclusiva del proprio perimetro di voto. Fondo Cometa si &
espresso su 1.090 risoluzioni delle 3.590 presentate alle assembles in cui ha
partecipato.



ETA

Qual & stata la prestazione di questo prodotti finanziario rispetto all'indice di
riferimento?

Non applicabile, il prodotto non ha un indice di riferimento atto a misurare le

Gli indici di caratteristiche ambientali o sociali che promuove.

riferimento sono

indici atti a in che modo Vindice di riferimento differisce du un indice generale di mercate?
misurare se il Non applicabile.

prodotto

f"a”Zi:tZ‘:_gf::tﬁ Qual & stata lo prestazione di questo prodotto finanziario in relazione aglf
aen:;ir: nt alil ols o;a!i indicator di sostenibilité per determinare I'allineamento delfindice di riferimento
che promuove. con le caratteristiche ambientall o soclali promosse?

Non applicabile.

Qual é stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetio all’indice di
riferimento?
Non applicabile.

Qual & stato fa prestazione di questo prodotto finanziorio rispetto aifindice
generale di mercato?”
Non applicabile.
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Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi
dell’articolo 14 del DLgs 39/2010 e dell’articolo 33 dello
schema di statuto di cui alla deliberazione Covip del 19 maggio
2021

Agli Associati di

Cometa — Fondo Nazionale Pensione Complementare per i lavoratori dell'industria metalmeccanica,
della installazione di impiant e dei settori affini

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizi

Giudizio

Abbiamo svolto Ia revisione contabile del bilancio d’esercizie di Cometa — Fondo Nazionale Pensione
Complementare per i lavoratori dell'industria metalmeccanica, della installazione di imapianti e dei
settori affini (il “Fondo™), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2025, dal cento economico
per I'esercizio chinso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisee ura rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale ¢ finanziaria di Cometa — Fondo Nazionale Pensione Complementare per i
lavoratori dell'industria metalmeceanica, della installazione di impianti e dei settori affini al 31
dicembre 2025 e della variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni per Pesercizio chiusc a tale
data, in conformita ai provvedimenti emanati da Covip che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
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“Responsabiliti della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizic” della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo in conformit alle norme ¢ ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nel?'ordinamento italiane alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

Altri agpstti

11 bilancic del Fondo ¢ontiene I'allegato “Informativa sulla sostenibilitd” ai sensi dell’ articolo 7 del
Regolamento (UE) 2020/852,

11 giudizio sul bilancic del Fonde non si estende alle informazioni contenute in tale allegato.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilanclo d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresectazione veritiera e corretia in conformita ai provvediment emanati da Covip che ne
disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo
interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga
errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o event non intenzionali,

Gl amministratori sono responsabili per 1a valutazione della capaciti del Fondo di continuare a
operare come un’entiti in funzionamento e, nella redazione del bilancio d'esercizio, per
I'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per un’adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuits aziendale nella
redazione del bilancio d’esereizic a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione del Fondo o per I'interruzione dell'attivitd o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte,

11 collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanze, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predispoesizione dell'informativa finanziaria del Fondo.

:ﬁ) 259
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Responsablliti della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'eser¢izio

1 nostri obiettivi sono Facquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio nel suo
complessoe non contenga errori significativi, dovuti a frodi ¢ a comportamenti o eventi non
intenzionali, e Pemissione di ana relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformitd ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le
decisioni economiche prese dagli ntilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformit ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contahbile. Inoltre:

o abbiamo identificato ¢ valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d'esercizio, dovuti a frodi o
a comportamenti o eventi pon intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta 2 tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il
nostro gindizio. Tl rischic di non individuare un errore significativo dovuto a frodi 2 pin elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da compoertamenti o eventi
non intenzionali, poiché Ia frode pud implicare Pesistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

» abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per esprimere un
giudizio sull’efficacia del controllo interno del Fondo;

« abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

+ siamo giunti a una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuith aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull'eventuale
esistenza di un’incertezza significativa rignardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capaciti del Fondo di continnare ad operare come nn’entité in funzionamento. In
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presenza di un’incertezza significativa, siamo tenut a richiamare Uattenzione pella relazione di
revisione sulla relativa informativa di hilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a
riflettere tale circostanza nefla formulazione del nostro giudizic. Le nostre conclusioni sono basate
sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o
circostanze successivi possono comportare che il Fondo cessi di operare come un’entitd in
funzionamento;

s abbiamo valutato la presentazione, la struttura e it contenuto del bilancio d’esercizio rel suo
complesso, inclusa Vinformativa, e se il bilancio d'esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato al responsabili delle attivith di governance, identificati a un livello appropriato
come richiesto dagli JSA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultat significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interne

identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizf e dichlarazione al sensl delP’arficolo 14, comma 2, lettere ¢}, e-bis) ed a-ter); del DlL.gs
38/2010

Gli amministrateri di Comete — Fondo Nazionale Pensione Complementare per i lavoratori
dell'industria metalmeccanica, della installazione di impianti e ded settori affini sono responsabili per
la predisposizione della relazione sulla gestione di Cometa — Fondo Nazionale Pensione
Complementare per i lavoratori dell'industria metalmeccanica, della installazione di impianti e dei
settori affini al 31 dicembre 2025, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio d’esercizio e 1a sua
conformita ai provvedimenti emanati da Covip.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel prineipio di revisione (SA Italia) 720B al fine di:
» esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio;

e esprimere un gindizio sulla conformita ai provvedimenti emanati da Covip della relazione sulla

gestione;
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» rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi nella relazione sulla gestione.
A nostro giudizio, 1a relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio di Cometa ~ Fonde
Nazionale Pensione Complementare per i lavoratori dell’industria metalmeceanica, della installazione

di impianti e dei settori affini al 21 dicembre 2025.

Inolire, a nostro giudizio, la relazione sulla gestione é redatta in conformita ai provvedimenti emanati
da Covip.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'articclo 14, comma 2, lettera e-tex), del DLgs 39/2010,

rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione del Fondo e del relativo contesto acquisite
nel corso dell’attivitd di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Milano, 10 aprile 2026
- PricewaterhouseCoopers SpA

gy

Alberto Buscaglia

(Revisore legale)



COMETA
RELAZIONE DEL COLLEGIO DEI SINDACI

BILANCIO AL 31.12.2025

Ai Sig.ri Delegati dell’Assembieq def Fondo COMETA

Premassa

Il Collegio dei Sindaci, nell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2025, ha svolto le funzioni previste dall’art. 2429,
comma 2 del c.c., mentre la “Relazione de! revisore indipendente ai sensi defl’art, 14 del d.igs. 27 gennaio
2010, n. 33" é stata delegata alla PricewaterhouseCoopers 5.p.A.

A} Relazione del Reviscre indipendente ai sensi dell’art. 14 del d.lgs. 27 gennaio 2010, n.39

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

P'Assemblea dei Delegati ha affidato la revisione legale, su proposta det Collegio dei Sindaci, alla
PricewaterhouseCoopers S.p.A. la quale ha consegnato la relazione in data 10 aprile 2026 con un giudizio di
coerenza della relazione di gestione con il Bilancio d’Esercizio al 31.12.2025.

Pertanto, da quante riportato nella relazione del soggetto incaricato della revisione legale il Bilancio
d’Esercizio al 31.12.2025 rappresenta in modo veritiero e corretto |a situazione patrimoniale e finanziaria, ed
2 stato redatto in conformitd alla normativa che ne disciplina la redazione e ai provvedimenti emanati dalla
COVIP.

B) Relazione sull’attivita di vigilanza ai sensi dell’art. 2429, co. 2, c.c.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2025 la nostra attivita € state ispirata alle disposizioni df legge
e alle Norme di comportamento del collegio sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili.

D tale attivitd e dei risultati conseguiti Vi partiame a conoscenza con la presente relazione.

Il Coltegio dei Sindaci ha verificato la documentazione relativa al Bilancio Consuntivo al 31 dicembre 2025
pervenuta dal Consiglio di amministrazione in data 26 marzo 2026, successivamente integrata in data 9
aprile 2026.

P1) Attivitd di vigilanza ai sensi degli artt. 2303 e ss. ¢.c,

Abbiamoe vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di corretta
amministrazicne e, in particolare, sulladeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrative e contabile
adottato dal Fendo e sul suo concrete funzionamento; in ordine alle misure adotiate dall’crganc
amministrative, a tale riguardo, non abbiamao osservazioni particolari da riferire.

"
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Abbiamo partecipato all’Assemblea dei Delegati ed alle riunioni del Consiglio di amministrazione ¢, sulla
base delle informazioni disponibili, non abbiamo rilevato violazioni deila legge e dello statuto, né operazioni
manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere

Fintegrita del patrimonio del Fondo.

Abbiamo acquisito dat Consiglio d’Amministrazione, con adeguato anticipo e anche durante le riunicni
svolte, informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonche sulle
operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dal Fondo e, in base alle
informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo acquisito informazioni dalla Funziene di Revisione Interna, attribuita alla Societa ElleGi Consulenza
S.p.A., e nen sono emersi dati ed informazioni rilevanti che debbanc essere evidenziate nella presente

relazione.

Con il soggetto incaricato della revisione legale abbiamo scambiato tempestivamente dati e informazioni

rilevanti per lo svalgimento della nostra attivita di vigilanza.

Abbiamo acquisitc conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza e sul
funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché sull’affidabilita di guest’ultimo a
rappresentare correttamente i fatti di gestiong e fronteggiare eventuali situazioni di criticita riscontrate nel
corso dell’esercizio, anche tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle funzioni e 'esame dei
documenti aziendali e, a tale riguardo, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Non risulta siano pervenute denunzie dagli aderenti ex art. 2408 c.c. né sono state preseniate denunce al
Tribunale ex art. 2409 c.c.

Nel corso dell’esercizio non sono stati rilasciati dal Collegio dei Sindaci pareri previsti dalla legge.

Nel corso dell'attivitd di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fattt significativi tali da
richiederne la menzione nella presente relazione.

B2) Osservazioni in ordine al bilancio d'esercizio

Abbiamo verificato che il Consiglio d’Amministrazione abbia dichiarato la conformitd alle nerme di
riferimento che disciplinano |a redazione del Bilancio d'Esercizio e, per quanto a nostra conoscenza, il
Consiglio nen ha derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, co. 5, ¢.c.

B3) Osservazioni e proposte in ordine alla approvazione del bilancio

Dal Bilancio al 31.12.2025 emerge un attivo netto destinato alle prestazioni pari ad eurc 16.740.408,731
contro euro 15.245.635.534 dell’esercizic 2024, con un incremento del 9,8%.

I $aldo della Gestione Previdenziale rilevato & pari ad € 729.764.100.

I Risultato della Gestione Finanziaria indiretta conseguito & pari ad £ 979.973.036; il Margine della Gestione
Finanziaria, al netto degli oneri di gestione, & pari ad £ 959.914.516.

Nella riunione del 18/12/2025, il Consiglio d’Amministrazione ha deliberate di attribuire un imparto
complessivo di 3.511.520 euro in parti uguali sulle posizioni individuali degli iscritti attivi al 30/11/2025, per
un importo di 8 euro a posizione. Inoltre, sempre con delibera del 18/12/2025, il CdA ha ritenuto di
riscontare all’esercizio 2026 una quota residua dellavanzo amministrativo pari ad euro 7.503.375, in
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coerenza con la previsione degli esercizi pregressi. G importi riscontati consentiranno di mantenere
invariato per il sestc esercizio consecutivo 'importo della quota associativa annuale, pari ad euro 12, e,
soprattutto, saranno utilizzati per continuare a finanziare il piano programmato di spese di promozione e
sviluppo pluriennale, oltre che proseguire nefla trasformazione digitale dei Fondo.

1l numero degli aderenti nell’esercizio ha avuto un incremento passando da 496.941 (2024} a 524.867
(2025}, registrando un aumento netto di 27.926 iscritti {pari al 5,62%). || Fondoc nel 2025 ha registrato 49.042

nuove adesioni.

Tali associati iscritti appartengono a nr, 22.075 aziende attive, n. 669 aziende in procedura concorsuale e a

nr. 25.651 aziende non attive.

Considerando le risultanze dell’attivitd da noi svolta ed il giudizio espresso nella Relazione di Revisione
rilasciata dal soggetto incaricato della revisione legale dei conti, il Collegio dei Sindaci non rileva motivi
ostativi all’approvazione, da parte degli Aderenti, del Bilancio d’Esercizio chiuso al 31 dicembre 2025 cosl
come redatto dagli Amministratori.

Roma, 13 aprile 2026

Il Collegio dei Sindaci

Francesco Lucd (Presidente) . _
Sonia Mascarin (Sindaco effettivo) Cé l

Marco Lombardi {Sindaco effettivo]ms‘/ LM\/

Cataldo Lipani {Sindaco effettivo)
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