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STATO PATRIMONIALE

2010 2009
ATTIVITA'
Fase di accumulo
1dInvestimenti diretti - -
2(Investimenti in gestione 5.752.901.13 5.029.642.03
30Garanzie di risultato acquisite sulle posizioniridividuali 2.665.54 122.54%
4QAttivita' della gestione amministrativa 1.591.83; 1.487.8B7
5(0Crediti d'imposta 1.570.22 293.45
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 5.758.728.73 5.031.545.9]16
PASSIVITA'
Fase di accumulo
1QPassivita' della gestione previdenziale - 73.012.24 - 75.349.82
2QPassivita della gestione finanziaria - 32.170.09 - 3.340.62
3(0Garanzie di risultato riconosciute sulle posizionindividuali - 2.665.547 -122.54p
4QPassivita' della gestione amministrativa 41.591.83; - 1.487.88
50Debito d’'imposta - 13.669.25 -20.116.43
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO - 123.108.96 - 100.417.30p
10QATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 5.635.619.77 4.931.128.61
2010 2009
CONTI D'ORDINE 1.286.378.63 1.081.883.412
Valore attuale Riserva Matematica Rendite da erogare 60.54¢ 61.70R
Operazioni di negoziazione a termine di valuta 1.286.318.09 1.081.822.(J10
CONTO ECONOMICO
2010 2009
Fase di accumulo
10 Saldo della gestione previdenziale 599.768.20 694.939.26
2( Risultato della gestione finanziaria diretta - -
30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 122.340.31 302.193.23]
40 Oneri di gestione - 5.518.33¢ 4.423.85
50 Margine della gestione finanziaria (20) + (30) +40) 116.821.97 297.769.37|
60 Saldo della gestione amministrativa - -
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE
7O0PRESTAZIONI (10)+(50)+(60) ANTE IMPOSTA 716.590.18 992.708.63
80 Imposta sostitutiva -12.099.02 - 32.165.42
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE
PRESTAZIONI (70)+(80) 704.491.15 960.543.20
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STATO PATRIMONIALE MONETARIO SICUREZZA REDDITO CRESCITA 2010
ATTIVITA'
Fase di accumulo
10|Investimenti diretti
a)| Azioni o quote di soc. immobiliari - - - - -
b)|Quote di f.comuni di inv. immob. Chiusi - - - - -
)| Quote di fondi comuni di inv. mobil. Chiusi - - - - -
d)|Depositi bancari - - - - -
20|Investimenti in gestione 1.411.556.673 647.584.653 3.425.994.146 267.765.658 5.752.901.130
a)|Depositi bancari 12.684.244 13.900.986 203.454.668 17.102.823 247.142.721
b)| Crediti per operazioni di PCT - 10.013.393 - - 10.013.393
c)| Titoli emessi da stato o organismi intern.li 1.270.623.141 603.159.287 2.285.678.034 100.906.633 4.260.367.095
d)| Titoli di debito quotati 81.739.111 1.065.006 415.906.984 40.446.875 539.157.976
e)| Titoli di capitale quotati - 10.828.161 361.974.002 106.747 414 479.549.577
f)| Titoli di debito non quotati - - - - -
g)| Titoli di capitale non quotati - - - - -
h)|Quote di organismi di inv. collettivo - - 114.169.573 - 114.169.573
i)|Opzioni acquistate - - - - -
1)|Ratei e risconti attivi 19.343.648 8.237.333 36.501.824 2.105.453 66.188.258
m)|Garanzia di restituzione del capitale - - - - -
n)| Altre attivita' della gestione finanziaria 27.166.529 380.487 8.309.061 456.460 36.312.537
30| Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali 2.665.542 2.665.542
40| Attivita' della gestione amministrativa 480.965 113.381 934.428 63.059 1.591.833
a)|Cassa e depositi bancari 429.830 97.699 882.087 58.894 1.468.510
b)| Immobilizzazioni immateriali 61 18 62 5 146
¢)|Immobilizzazioni materiali 2.144 656 2191 175 5.166
d)] Altre attivita' della gestione amministrativa 25.285 7.772 25917 2.059 61.033
e)|Ratei e risconti attivi 23.645 7.236 24171 1.926 56.978
50| Crediti di imposta - 1.570.228 - - 1.570.228
a)|Imposta sostitutiva DL 47/2000 - 1.570.228 - - 1.570.228
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 1.412.037.638 651.933.804 3.426.928.574 267.828.717 5.758.728.733
PASSIVITA'
Fase di accumulo
10|Passivita' della gestione previdenziale 14.286.145 |- 7.177.069 |- 49.140.069 |- 2.408.958 |- 73.012.241
a)|Debiti della gestione previdenziale 14.286.145 |- 7.174.180 |- 49.140.069 |- 2.408.958 |- 73.009.352
b)|Altre passivita della gestione previdenziale - |- 2.889 - - - 2.889
20|Passivita della gestione finanziaria 717.015 |- 435489 |- 28.895.728 |- 2.121.864 |- 32.170.096
a)|Debiti per operazioni di PCT - - - - -
b)|Opzioni emesse - - - - -
c)|Ratei e risconti passivi - - - - -
d)|Altre passivita' della gestione finanziaria 717.015 |- 435489 |- 28.895.728 |- 2.121.864 |- 32.170.096
30|Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali - |- 2.665.542 - - |- 2.665.542
40|Passivita' della gestione amministrativa 480.965 |- 113.381 |- 934.428 |- 63.059 |- 1.591.833
a)|TFR 57.909 |- 17.720 |- 59.194 |- 4717 |- 139.540
b)|Altre passivita' della gestione amministrativa 187.425 |- 56.495 |- 189.570 |- 15.133 |- 448.623
c)|Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 235.631 |- 39.166 |- 685.664 |- 43.209 |- 1.003.670
50|Debiti di imposta 157.755 - |- 12.287.076 |- 1.224.420 |- 13.669.251
a)|Imposta sostitutiva DL 47 /2000 157.755 - |- 12.287.076 |- 1.224.420 |- 13.669.251
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 15.641.880 |- 10.391.481 |- 91.257.301 |- 5.818.301 |- 123.108.963
100|ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 1.396.395.758 641.542.323 3.335.671.273 262.010.416 5.635.619.770
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CONTO ECONOMICO DELL'ESERCIZIO MONETARIO SICUREZZA REDDITO CRESCITA 2010

Fase di accumulo
10|Margine della gestione previdenziale 347.431.448 65.390.734 148.483.092 38.462.932 599.768.206
a)|Contributi per le prestazioni 418.328.642 120.555.404 431.915.988 54.395.750 1.025.195.784
b)|Anticipazioni - 2.455.119 |- 10.404.349 |- 67.032.863 |- 3532051 |- 83.424.382
o)|Trasferimenti e riscatti - 62.074.188 |- 30.248.974 |- 126475.945 |- 11.728.320 |- 230.527.427
d)[Trasformazioni in rendita - - - - -
e)|Erogazioni in ¢ /capitale - 6.367.887 |- 14.511.347 |- 89.924.088 |- 672447 |- 111.475.769
f)|Premi per assicurazioni di invalidita e premorienza - - - - -
20|Risultato della gestione finanziaria diretta - - - - -
a)|Dividendi - - - - -
b)|Utili e perdite da realizzo - - - - -
c)|Plusvalenza/Minusvalenze - - - - -
d)[Proventi e oneri per operazioni PCT - - - - -
30|Risultato della gestione finanziaria indiretta 4.966.132 |- 12.005.362 117.712.811 11.666.732 122.340.313
a)|Dividendi e interessi 34.044.893 20.652.597 119.260.965 5.796.950 179.755405
b)|Profitti e perdite da operazioni finanziarie - 29.078.761 |- 32.657.959 |- 1.548.154 5869.782 |- 57.415.092
c)|Commissioni e provvigioni su prestito titoli - - - - -
d)[Proventi e oneri per operazioni di pronti ¢/ termine - - - - -
e)|Differenziale su garanzie di restituzione del capitale - - - - -
40|Oneri di gestione - 720.673 |- 1.453.742 |- 3.041.658 |- 302264 |- 5.518.337
a)|Societa' di gestione - 568.181 |- 1.345.033 |- 2419.942 |- 254398 |- 4.587.554
b)[Banca depositaria - 152.492 |- 108.709 |- 621.716 |- 47866 |- 930.783
50|Margine della gestione finanziaria (20) + (30) + (40) 4.245.459 |- 13.459.104 114.671.153 11.364.468 116.821.976
60|Saldo della gestione amministrativa - - - - -
a)|Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 3.163.022 918.841 3.895.623 293425 8.270911
b)[Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi - 1.698.414 |- 519.718 |- 1.736.125 |- 138.356 |- 4.092.613
¢)|Spese generali ed amministrative - 890.615 |- 256419 |- 1.127.961 |- 84.297 |- 2.359.292
d)[Spese per il personale - 329.282 |- 100.761 |- 336.592 |- 26.824 |- 793459
e)|Ammortamenti - 6.337 |- 1.939 |- 6.478 |- 516 |- 15270
f)|Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione - - - - -
2)|Oneri e proventi diversi - 2.743 |- 838 |- 2.803 |- 223 |- 6.607
h)[Risconto contributi per copertura oneri amministrativi - 235.631 |- 39.166 |- 685.664 |- 43.209 |- 1.003.670

VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE
70|PRESTAZIONI ANTE IMPOSTA SOSTITUTIVA (10)+(50)+(60) 351.676.907 51.931.630 263.154.245 49.827.400 716.590.182
80|Imposta sostitutiva - 157.755 1.570.228 |- 12.287.076 |- 1224420 |- 12.099.023
a)[Imposta sostitutiva - 157.755 1.570.228 |- 12.287.076 |- 1224420 |- 12.099.023

VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE

PRESTAZIONI (70)+(80) 351.519.152 53.501.858 250.867.169 48.602.980 704.491.159

* La differenza a pareggio con lo stato patriméii pagina 2 fino alla concorrenza del saldol&tire alla gestione transitoria
monocomparto che si riscontra a pagina 8.

**vd sez.C Nota integrativa — la voce non compreglil@nporti di cui alla sezione C della nota intetiyra relativi a contributi non
attribuibili ai singoli comparti alla data di chiws dell’'esercizio.
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO
31 DICEMBRE 2010

1. Informazioni generali — Fase di accumulo

A. Caratteristiche strutturali del Fondo

Il Fondo Pensione Cometa (di seguito anche Cométanulo) € un Fondo negoziale a capitalizzazionétaiis in
seguito al D.Igs 124/93 e successive modifiche.

E’ stato autorizzato ad operare dalla Commissianégilanza sui Fondi Pensione (Covip) in data ivembre 1998
ed é stato autorizzato in data 10 maggio 2007ratleolta di nuove adesioni, anche con riferimetiinanziamento
tramite TFR, ai sensi delle disposizioni del Degrkegislativo 5 Dicembre 2005, n. 252 (Disciplinalld forme
pensionistiche complementari).

E’ iscritto all'albo dei Fondi Pensione con il numé1.

Cometa ha sede in Via Vittor Pisani n. 19, a Milano
Opera attraverso una propria struttura, un Sergiceninistrativo (Accenture Insurance Services S)p.da Banca
Depositaria (BNP Secutities Services) e n. 14 tqudici) Gestori Finanziari.

Con la propria struttura interna Cometa, tra lealtr

- assiste, per informazioni, promozione, chiarimemrmativi, aggiornati al 31 Dicembre, una plai#ial8.372
aziende, di cui metalmeccaniche 18.208, orafe 1449496 associati, di cui 447.853 metalmeccanicbd3 orafi;

- assiste il Consiglio di Amministrazione e il Gadio dei Sindaci, fornendo le informazioni neceissalle decisioni e
alle valutazioni che gli stessi sono tenuti ad aEse;

- provvede a far fronte agli adempimenti cui, peyde, € tenuto;

- cura i rapporti con la Banca Depositaria, la 8técdi Revisione, il Service Amministrativo, i GastFinanziari e la
Commissione di Vigilanza.

Al Service Amministrativo, scelto attraverso un ancio pubblico al termine del 1998, Cometa ha affidla parte
operativa della gestione del Fondo. La convenzgmagle nel 2015.

Il Service, tra l'altro, si occupa:

e della predisposizione del bilancio del Fondo;

» della tenuta dei dati contabili relativi a ciasaottoscrittore;

« dellattribuzione dei contributi stessi ai singatisociati;

e del calcolo della quota e quindi dei rendimenti;

e dellattribuzione dei rendimenti ad ogni singolsasiato;

« della valorizzazione del patrimonio finanziario #eindo;

« della contabilizzazione delle spese di gestione enisirativa e di gestione finanziaria;

« della gestione operativa del sito Internet chevertato, nel giro di breve tempo, elemento portdel&a struttura
informativa di Cometa verso I'esterno;

e dellaggiornamento della base dati, dei trasferitnatei lavoratori da un fondo all’altro, del conitm
dell'esattezza dei rimborsi effettuati agli asstiadamissionari e delle ritenute fiscali operaté Hando.

A partire dal 1° Maggio 2005, Cometa ha avviatgdatione multicomparto del patrimonio attraversstituzione di 4
comparti.
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Di seguito la composizione dei comparti al 31/121@

e comparto Monetario Plus (100% obbligazioni), le cisorse sono affidate ai gestori finanziari Getier
Assicurazioni S.p.A., Eurizon Capital Sgr Spa @ewenzioni scadono il 31/07/2015);

e comparto Sicurezza ( 95% obbligazioni e 5% azidei)ui risorse sono affidate a UGF Assicuraziop.’. e
Societa Cattolica di Assicurazione Soc.Coop. (levenzioni scadono il 30/04/2020);;

e comparto Reddito caratterizzato dalla linea di stveento bilanciata (85% obbligazioni e 15% azipie) cui
risorse sono state affidate ai gestori finanZdiianz SpA (Gestore delegato: Allianz Global Intas Advisory),
Amundi, State Street Global Advisors Limited, HallCapital Management, UBS Global Asset Management,
Russell Implementation Services Limited (copertisehio cambio) (le convenzioni scadono il 31/072/2)0.

« comparto Crescita (40% azioni e 60% obbligaziold)cui risorse sono affidate ai gestori finanzi@roneer
Investment Management Sgr S.p.A, Allianz SpA (Gestielegato: Allianz Global Investors Advisory), $2all
Implementation Services Limited (copertura risatiicambio) (le convenzioni scadono il 31/07/2015);.

Fino al 30/04/2010 il comparto Sicurezza era cosigosto:
e comparto Sicurezza ( 95% obbligazioni e 5% azidrixui risorse erano affidate a UGF Assicuraz®m.A. e
Societa Cattolica di Assicurazione Soc.Coop.;

Fino al 31/07/2010 i comparti Monetario Plus, RéaldCrescita erano cosi composti:

e comparto Monetario Plus (100% obbligazioni), lerisorse erano affidate a Generali Assicuraziapi/s;

« comparto Reddito caratterizzato dalla linea di stveento bilanciata (80% obbligazioni e 20% azipie) cui
risorse erano affidate ai gestori finanziari Peménv. SGR, BNP Paribas Asset Management S.p.Aa AX
Investment Managers , Allianz S.p.A;

« comparto Crescita (45% azioni e 55% obbligazidei)ui risorse erano affidate a Duemme SGR S.pSbhaete
Generale Asset Management (a partire dal 1 ger2@Hi6 ha assunto la denominazione S2G).

Come preannunciato nella Comunicazione Periodicgal'aeno 2009, e successivamente comunicato & glitt
aderenti con specifica informativa, Cometa ha awvia procedura di rinnovo dei mandati di gestipeetutte le linee
di investimento e per la Banca depositaria, cortifpebandi di selezione pubblicati in data 18 eawre 2009, e
conclusasi nel corso del 2010.

Il processo di selezione per i gestori si € corclngdue differenti momenti.

Il Consiglio di Amministrazione del Fondo ha delii® il rinnovo delle convenzioni di gestione geComparto
Sicurezza ai gestori UGF e Cattolica Assicurazioni.
| nuovi mandati di gestione sono partiti in dat#812010 alle nuove condizioni previste dal comp&icurezza

Con la delibera assunta nel CDA del 20 luglio ihBo Cometa ha completato i passaggi per il rinrdmianandati di
gestione finanziaria per tutti i comparti del Fondo

I nuovi mandati di gestione per i comparti Moneaid®ius, Reddito, Crescita sono partiti in data 82010 secondo le
nuove linee di investimento

Sicurezza:

Garanzia di rendimento per gli associati che avranno mantenuto la propria posizione nel comparto fino al

30/04/2020: Rendimento minimo annuo garantito pari al TMQidanoscersi alla scadenza della convenzione. |l
TMG annuale verra rilevato entro il mese di genmhiogni anno e verra applicato ai conferimentviati a decorrere
dal primo maggio successivo. Possibilita di modifecil TMG relativo al primo conferimento (zainettiziale) al
quinto anno nel caso in cui il TMG in vigore al gta anno risulti maggiore di uno spread almeno @&x5%.
Garanzia contrattuale di rendimento minimo per eventi:

- decesso: garanzia di rendimento pari alle opziboudsopra;

- riscatto per invalidita permanente che compartiduzione della capacita di lavoro a meno dierad: garanzia di
rendimento pari alle opzioni di cui sopra;

- riscatto per cessazione dell'attivita lavoratih@ comporti I'inoccupazione per un periodo di terspperiore a 48
mesi: garanzia di rendimento pari alle opzioniwisopra;

- esercizio del diritto alla prestazione pensidoésta condizione che sussistano i requisiti diaditarticolo 11 comma
2 del d.Igs. 252/05: garanzia di rendimento paei @pzioni di cui sopra nel caso di trasformazioneendita di
almeno il 50% del montante accumulato, ovvero gasadi capitale pari alla somma dei valori e déilgponibilita
conferite in gestione, nel caso di riscatto del tante maturato;

- anticipazioni per spese sanitarie per terapigezventi straordinari: garanzia di rendimento adle opzioni di cui
sopra;
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- riscatto/trasferimento derivante da perdita @guisiti di partecipazione al Fondo decorsi 3 aalliingresso del
comparto a partire dal 1 maggio 2010: garanziagitale pari alla somma dei valori e delle disp@itébconferite in
gestione.

Qualora alla scadenza della convenzione in coi@®432020) venga stipulata una convenzione chmder
restando il livello minimo di garanzia richiestdldanormativa vigente, contenga condizioni divedadie

attuali, COMETA comunichera agli iscritti interesggli effetti conseguenti.

Per i contributi versati dal 01/05/2010 al 30/04/20@ valore minimo garantito & pari al 2,5% lod@MG gennaio
2010).

Per i contributi versati dal 01/05/2011 al 30/04/20@ valore minimo garantito & pari al 2,5% lod@MG gennaio
2011)

Monetario Plus: Il patrimonio del comparto viene totalmente inviesiin strumenti finanziari di natura
obbligazionaria composti per un massimo del 10%litdigazioni corporate investment grade a brevdetza e per
la restante parte da obbligazioni governative adseadenza. La linea di investimento é finalizzdieaconservazione
del capitale, a fronte di un profilo di rischio basll modello di gestione é tale da massimizzarenidimento,
minimizzando la probabilita di perdite nel trimesé preservando la liquidita del portafoglio.

Reddito: il patrimonio del comparto viene investito in stremti finanziari di natura azionaria (allocazioneitnale pari

a 15%), e per la restante parte in strumenti firzahdi natura obbligazionaria.

Il 38% circa del patrimonio del comparto sara gestediante tecniche di gestione attive rispettpaametro di

riferimento e per la restante parte tramite teamiphssive. Nelle gestioni passive &€ consentitavanazione massima
di ogni singola asset class rispetto al benchmatkmite del 5%.

Gli investimenti denominati in divise diverse dailto verranno coperti dal rischio di cambio pereamin 90% del

controvalore dal gestore accentrato di currencylaye

L’investimento, nel suo complesso, si pone l'olivettdi realizzare una crescita del capitale intesti un orizzonte

temporale di medio periodo a fronte di un profilsigchio medio.

Crescita: il patrimonio del comparto viene investito in stremti finanziari di natura azionaria (allocazioneinale pari

a 40%), ed in strumenti finanziari di natura obalipnaria per la restante parte.

Il 26,5% circa del patrimonio del comparto saratigesnediante tecniche di gestione attive rispetitgparametro di
riferimento e per la restante parte tramite teaniphssive. Nelle gestioni passive &€ consentitavanazione massima
di ogni singola asset class rispetto al benchmatkmite del 5%.

Gli investimenti denominati in divise diverse dailto verranno coperti dal rischio di cambio pereamin 90% del
controvalore dal gestore accentrato di currencylaye

L’investimento si pone l'obiettivo di realizzare aicrescita del capitale investito in un orizzommporale di lungo
periodo a fronte di un profilo di rischio mediofalt

Per I'analisi dei singoli comparti si rimanda andéonti ed alle singole note integrative, partegranti del presente
documento.

Il Fondo mantiene la titolarita di tutto il Patrimio ad eccezione del patrimonio del comparto Sizzaeper il quale
trattandosi di un comparto garantito la titolad&lle risorse investite € dei Gestori Finanziari.

Al termine della selezione per la Banca Depositd@Gonsiglio di Amministrazione di Cometa ha iniivato I'istituto
cui affidare il servizio di Banca depositaria in BfRaribas Securities Services.

Le sue attivita, fra I'altro, sono quelle di:

« custodire ogni proprieta finanziaria del Fondo;

* raccogliere i bonifici derivanti da contribuzioni;

* provvedere al pagamento dei titoli acquistati azstgri e all'incasso delle somme derivanti daiitienduti;
» controllare il rispetto delle norme di legge datpali gestori e Fondo;

e rimborsare gli associati.

La societa di revisione € la KPMG S.p.A, il cui tratto € stato rinnovato fino al 2011.

La funzione di controllo interno, in ottemperan#la ®elibera Covip del 4 Dicembre 2003 (G.U.16/103 n°291), e
stata affidata a Deloitte ERS S.r.1..
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B. Criteri di valutazione.

Il bilancio é stato predisposto in base alle digposi previste dalla Commissione di Vigilanza $ondi Pensione,
(delibera Covip del 17/06/1998), con delibera d&06/1998 (Il bilancio dei Fondi Pensione e altigpdsizioni in

materia di contabilita) pubblicate sul supplemeaita Gazzetta Ufficiale del 14/07/1998 e successitegrazioni. Ad
integrazione, ove necessario e ove applicabilipsiati utilizzati i principi contabili emanati d&lonsiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri, comevisionati dall’Organismo Italiano di Contabilit®(.C.). In

mancanza di questi ultimi si sono segquiti i prin@pntabili internazionali IAS/IFRS predisposti talternational

Accounting Standard Board (I.A.S.B.) ed omologaitiial Commissione Europea ai sensi del regolameatouditario

n.1606 del 19 luglio 2002 recepito in Italia dagBInr.38 del 28 febbraio 2005.

Per la redazione del bilancio sono stati applicsgiguenti criteri di valutazione:

*  Immobilizzazioni
Le immobilizzazioni materiali sono state valutatecasto, inclusivo degli oneri accessori. La vitdleudelle
immobilizzazioni € stata stimata in tre anni, diseguenza sono state ammortizzate con aliquo@3de33%.
Le immobilizzazioni immateriali acquistate sonotstaalutate al costo, inclusivo degli oneri accesda vita

utile delle immobilizzazioni & stata stimata in &eni, di conseguenza sono state ammortizzate louota del
33,333%.

* Cassa e depositi bancari

Sono valutati al valore nominale.

+ Titoli emessi dallo Stato o da Organismi Internaaioe Titoli di debito guotati

Valutati al valore di mercato del giorno di val@@zione della quota. E’ utilizzato il prezzo pijppaesentativo
indicato dal Price Provider. Per i titoli il cuigmzo non si rendesse disponibile dal Price Provédlardata di
riferimento si utilizza il prezzo richiesto e concato dal Gestore e successivamente verificatoppdoaato da
Banca Depositaria.

« Titoli di capitale quotati

Valutati al valore di mercato del giorno di val@@zione della quota. Per i titoli di capitale quiodautilizzato il
prezzo “last” del mercato di riferimento. Il meroati riferimento € quello di contrattazione dichitar dal Gestore,
oppure, in subordine, il mercato principale petitiblo considerato. Per i titoli il cui prezzo nan rendesse
disponibile dal Price Provider alla data di rifeginto si utilizza il prezzo richiesto e comunicatd Gestore e
successivamente verificato ed approvato da Banpaditaria.

* Conversione delle poste in valuta

Per gli strumenti finanziari denominati in valutaetsa dall’Euro, sono stati utilizzati i cambi igféli della BCE.
»  Crediti e debiti
Sono iscritti in bilancio al valore nominglerché ritenuto coincidente con quello di realizzo

* Ratei e risconti non finanziari

Sono calcolati secondo il principio dellamqmetenza economica e temporale, in applicazionprdaipio
di correlazione dei costi e dei ricavi igiane di esercizio.

* Ratei e risconti finanziari

Sono calcolati secondo il principio dellanggetenza economica e temporale.
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e Trattamento di fine rapporto

Gli accantonamenti effettuati rappresentano le nind@ maturate dal personale dipendente in contarmile
vigenti disposizioni contrattuali e legislative.

e Imposte

Il fondo pensione & soggetto all'imposta sostiwtiell’l1% sul risultato netto maturato in ciasqueriodo
d'imposta.

Per il calcolo si rimanda al termine di ciascunziage della nota integrativa illustrativa dei siigomparti.
L'imposta € evidenziata nella voce “Crediti/Delnfimposta”.

*  Oneri e proventi
Sono rilevati nel rispetto del principio diropetenza.
| proventi sono costituiti, principalmente, ihteressi attivi, incassati e non.
Gli oneri sono costituiti principalmente daltdative spese bancarie.

*  Contributi previdenziali

Cometa investe i contributi solo nel momento in questi vengono incassati ed abbinati in quanto sell
momento in cui i contributi incassati vengono Attiii alle singole posizioni individuali possoncseee trasferiti
alla gestione finanziaria delle singole linee digstimento.

¢ Quote di Iscrizione

Costituite dalla quota versata all’atto dgltana contribuzione dell’aderente al Fondo. Sdlewvate secondo il
principio di cassa, relativamente ai contiiilpagtrvenuti e abbinati nel corso dell’esercizio @@&lsono attributite
sulla base del numero medio degli aderemiadcun comparto.

*  Quote associative

Sono rilevate sulla base del criterio di cassaatigmente ai contributi pervenuti e abbinati neirso
dell’esercizio 2010 .

C. Criteri adottati per il riparto dei costi comuni al la fase di accumulo, di erogazione e agli eventuaomparti.
Il presente bilancio &€ formato da quattro rendicorlativi a ciascun comparto nei quali sono iskatestiti i
contributi. Ciascun rendiconto e formato da unddSRatrimoniale, da un Conto Economico e da una INdegrativa.

Le spese amministrative vengono ripartite sui dingomparti, sulla base del budget e del numero imekkgli

aderenti di ciascun comparto.

In sede di chiusura dell’esercizio, gli oneri egrdventi riferibili ai singoli comparti sono statirettamente attribuiti
agli stessi mentre gli oneri ed i proventi la caitjnenza ad un singolo comparto non fosse agevabmadividuabile,
sono stati ripartiti nei diversi comparti sullaskadel numero medio degli aderenti esistenti neipaoti nell’'esercizio;

in particolare i valori utilizzati sono i seguenti:

Comparto Media degli aderenti 2010 Media degli aderenti 2009
Monetario Plus 189.646 192.996
Sicurezza 58.032 57.527
Reddito 193.857 205.157
Crescita 15.449 15.038
Totale 456.984 470.714

Il bilancio complessivo comprende gli importi sottalicati, relativi prevalentemente ai contribuérpenuti ma non
ancora imputati ai comparti in quanto non ancoébaibili alla data di chiusura dell’'esercizio.
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Nell'attivo dello Stato patrimoniale, per complesgturo 11.221.920cosi costituiti:

- saldo del conto corrente contribpéiri a Euro 11.204.901 che accoglie I'incasso daigribuzioni;

- saldo del c/c rimborsi, pari a Euro 14.130 che glieda disponibilita liquida necessaria al regodanto di
debiti per rimborsi alle aziende;

- il saldo di Euro 2.889, riferito a poste patrimdnien ancora regolate alla data del 31/12/2010.

Nel passivo dello Stato patrimoniale, per compigsEiuro 11.221.920, cosi costituiti:
- passivita della Gestione Previdenziale pari ad Hdr821.920 cosi composta:

- Euro 11.190.781 relativi ai contributi incassatiatiesa di essere attribuiti al singolo comparteudi Euro
4.350.890 abbinati in dicembre, valorizzati comjleta del 31 dicembre e trasferiti alla gestionariziaria a
gennaio 2011 ed Euro 6.839.891 in attesa di essrmeosciuti e abbinati alle singole posizioni widuali;
sulla base delle piu recenti verifiche i contriudn abbinati alla data del 31/12/2010 si sonotticia Euro
6.839.891 a Euro 4.378.730.

- Euro 31.139 relativi a poste patrimoniali non aacegolate alla data del 31/12/2010.

D. Criteri adottati per la determinazione del prospetb della composizione e del valore del patrimonio.

Gli oneri e i proventi indicati nel prospetto ioato nella parte 3 delle disposizioni COVIP irataria di bilancio
sono stati valorizzati come descritto nel parfgBache precede.

Il contenuto di ciascuna delle voci che vann@gdninare il valore della quota — cosi come dasihindicato dalla
Commissione di Vigilanza - € riportato nella tddoehe segue.

Azioni o quote di soc. immobiliari, quote di fondomuni di investimentd
immobiliare e mobiliare chiusi
Investimenti in essere presso i Gestori Finanaaitoli venduti non ancorp

Investimenti diretti

Investimenti in gestione

incassati.
Banca, cassa, anticipi, ratei attivi non finanzidn. questa voce, inoltrg,
Attivita della gestione amministrativa convergono, valutati al costo e dedotti degli antamenti, tutti gli

investimenti fissi.
Ratei attivi finanziari relativi a interessi matumbn ancora riscossi sui cofti
correnti e sui titoli obbligazionari

Proventi maturati e non riscossi

Passivita della gestione previdenziale Debiti verseonciati per posizioni valorizzate e non andgradate.
Passivita della gestione finanziaria Titoli daalage c/acquisto

Passivita gestione amministrativa Debiti verso Rorine dipendenti, fondi di accantonamento.
Oneri maturati e non liquidati. Ritenute su interesvi non ancora versate.

Crediti/ Debiti d'imposta Imposta sostitutiva DL 2000

E. Associati iscritti e riscattati.

Gli associati iscritti al 31/12/2010 sono pari a94¥6 contro i 464.846 al 31/12/2009.Tali associatiritti
appartengono a nr 16.323 aziende attive e a nf57a3iende non attive.

Gli aderenti attivi al 31/12/2010 sono pari a 4@8.5ontro i 420.731 al 31/12/2009, mentre le aigeattive
(con aderenti che contribuiscono) al 31/12/20100sb#.323, contro le 16.578 al 31/12/2009 (vediadgi
seguente).

La ripartizione tra i comparti degli iscritti compfavi & la seguente:

DETTAGLI ADERENTI ( ATTIVI E NON) PER COMPARTO

Comparto Aderenti al 31/12/2010 Aderenti al 31/12/2009
Monetario Plus 185.000 191.514
Sicurezza 59.579 58.407
Reddito 189.286 199.534
Crescita 15.631 15.381
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Totale 449.496 464.844
DETTAGLIO ADERENTI ATTIVI
Iscritti di prima TR .
Contratti collettivi di lavoro occupazione succ. al Iscritti di prima occupazione
Aderenti attivi ) ante al 28/04/93
28/04/93
Metalmeccanico Industria 401.397 186.436 214.934
Orafo Industria 1.151 538 64p
Totale 402.548 186.974 215.574
DETTAGLIO AZIENDE
Num. Aziende nel Num. Aziende nel
Stato Descrizione 2010 2009
Attiva Metalmeccaniche 16.226 16.474
Attiva Orafe 97 104
Non Attiva Metalmeccaniche 7.314 6.311
Non Attiva Orafe 61 51
Totale 23.698 22.94(

Nelle aziendenon attive sono ricomprese anche le aziende di nuova isogzfer le quali al 31 dicembre
2010 non risultavano ancora aderenti iscritti.

F. Compensi ad amministratori e sindaci

2010 2009

Compensi ad amministratori 150.842 138.032
Compensi a Sindaci 64.078 59.140

L’importo del compenso non €, sostanzialmente ataniispetto all’anno precedente.
G. Informazioni aggiuntive

Partecipazione nella societa Mefop

A norma dell'art. 69, comma 17, della legge 23 dibee 2000, n. 388, il Fondo ha acquisito, a titptatuito, una

partecipazione nella Societa Mefop (Societa pewvituppo del mercato dei Fondi Pensione), quesialtcostituita in

attuazione dell’art. 59, comma 31, della legge 2@mbre 1997, n. 449.

Il Fondo detiene n. 4.000 azioni della societa Mefée ne fa esclusiva menzione tenuto conto dedf@iga sia in sede
di acquisizione che di trasferimento delle stessme chiesto da COVIP.

H. Sviluppo delle quote

Il prospetto di sviluppo delle quote é riportatdlan@ota integrativa di ogni singolo comparto sakdbpo gli
schemi di rendiconto.
Di seguito si riporta lo sviluppo totale:

2009 Numero Controvalore

Quote in essere al 01/01/2009 309.161.596,348 3.970.585.404
Quote emesse 80.874.752,469 1.062.660.397%
Quote annullate 28.192.594,681 367.721.134
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Quote in essere al 31/12/2009 361.843.754,136 4.931.128.611
2010 Numero Controvalore

Quote in essere al 01/01/2010 361.843.754,136 934.128.611]
Quote emesse 74.757.910,211 1.025.195.784
Quote annullate 30.781.932,5389 425.427.518
Quote in essere al 31/12/2010 405.819.731,809 5685770

| . Dettaglio Gestione Amministrativa

Si riporta di seguito I'analisi della gestione amisirativa del Fondo, attribuita ai singoli compantfase di
chiusura di esercizio come da criteri esposti atp€ del presente documento.

Si sottolinea che sono presenti nei comparti postegabili che concorrono alla formazione del salidda
gestione amministrativa del bilancio del Fondo e ebrranno analizzate in dettaglio nei singoli cartip

Di seguito le percentuali applicate per il ripadella gestione amministrativa determinate in bdke raedia degli
aderenti presenti in ciascun comparto nel cors@a&0.

Comparto Media degli aderenti % aderenti
Monetario Plus 189.646 41,50%
Sicurezza 58.032 12,70%
Reddito 193.857 42,42%
Crescita 15.449 3,38%
Totale 456.984 100,00%

40. Attivita della Gestione Amministrativa
Al 31/12/2010, le Attivita della Gestione Amminggiiva imputate ai comparti sono pari a Euro 1.883.
Le stesse si dividono in:

a) Cassa e Depositi Bancari

Comprende risorse monetarie derivanti dai contridestinati alla copertura di oneri amministratézidalle quote
associative destinate alla copertura di oneri dativda attivitd di promozione e di acquisto di ipbilizzazioni
materiali e immaterial

2010 2009

a) | Cassa e depositi bancari 1.468.510 1.341.962
Cassa e valori bollati Cometa 672 549
BNL c/ ¢ 000800853000 1.231.773 -
BNL c/ ¢ 000000000275 149.061 -
BNP c/ ¢ 800842100 87.004 -
Intesa SanPaolo Servizi Transazionali c/c 4018296 - 76.925
Intesa SanPaolo Servizi Transazionali c/c 000000 - 5.018
Intesa SanPaolo Servizi Transazionali c/c 10000021 - 1.188.701
Intesa SanPaolo Servizi Transazionali c/c cR1686 - 70.769

b) Immobilizzazioni Immateriali

Di seguito si riporta la movimentazione delle imrfiabhazioni immateriali. Gli acquisti effettuati mgono

ammortizzati in tre esercizi.
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2010 2009
b) [Immobilizzazioni immateriali 146 2.557
Esistenze iniziali 2.552 18.637
Incrementi da acquisti: 439
Oneri pluriennali anno precedenti - -
Spese su immobili di terzi - -
Licenze software anno in corso - 439
Decrementi da ammortamenti: - 2.406 -16.519
Oneri pluriennali anni precedenti - -1.641
Spese su immobili di terzi - -12.432
Licenze software anno in corso - 2.406 - 2.404
¢) Immobilizzazioni Materiali
Gli acquisti effettuati sono ammortizzati in treeszi .
2010 2009
) Immobilizzazioni materiali 5.166 14.71p
1 Mobili e macchine d'ufficio, arredi anno in corso 180 5.864
l.a Saldo iniziale 5.864 38.717
1.b Incremento 0 540
1.c Decremento - 5.684 -33.384
2 Attrezzature 400 0
2.a Saldo iniziale 0 202
2.b Incremento 600 0
2.C Decremento - 200 -202)
3 Macchine elettroniche 4.354 8.700
3.a Saldo iniziale 8.70( 11.69]
3.b Incremento 2.48] 8.100
3.c Decremento - 6.827 -11.09]
4 Beni strumentali inferiori a euro 516,00 232 146
4.a Saldo iniziale 146 -
4.b Incremento 239 219
4.c Decremento - 153 -73
d) Altre attivita della gestione amministrativa
Comprende voci diverse tra cui anticipi a Fornjtdgpositi cauzionali ed altri crediti.
2010 2009
d) | Altre attivita della Gestione Amministrativa 61.033 82.383]
Anticipi a fornitori 27.625 9.314
Depositi cauzionali 3.716 3.716
Crediti vs Inail 1.582 1.582
Crediti rimborsi aziende 125 -
Crediti V/A.I.S. 5.843 4.869
Crediti v. ader. per spese su prestazioni 219 281
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| ‘ Crediti v/ Gestione previdenziale 21.923 62.621
e) Ratei e risconti attivi
Rappresenta la quota di costi non di competenzandati all'esercizio successivo.
2010 2009
e) | Ratei e risconti attivi non finanziari 56.978 46.279
Ratei attivi non finanziari - 1.452
Risconti attivi non finanziari 56.978 44.827
Dettaglio Risconti attivi non finanziari al 31/12/2M
VOCI DI SPESA 2010 2009
Assiteca Assicurazioni 40.525 0
Eden 9.74(Q 0
Bloomberg 2.535 1.724
Mefop 1.854 4.267
Digitec 603 694
Siemens 591 591
Teleleasing Spa 386 416
Ref abbonamento 325 0
Faro Assicurazioni 269 264
Il sole 24 ore 150 149
Canone Affitto 0 96(
Ref. Ricerche Ec. E Fin. 0 322
Lloyd’s Assicurazioni 0 35.437
TOTALE 56.978 44.821

40. Passivita della Gestione Amministrativa

Al 31/12/2010, le passivita della gestione amstmtiva imputate ai comparti sono pari a Euro 1.833.

Le stesse si dividono in:

a) TFR

Fondo trattamento di fine rapporto dipendenti deido:

2010 2009
a)| TFR - 139.540 -125.728
Esistenza esercizio precedente -125.728 -111.262)
Rivalutazione TFR esericizio precedente .814 -
Accantonamenti dell'anno - 40.452 -39.754
Erario C/Imposta sostitutiva TFR 3.420 2.410
Utilizzi per Fondo Cometa 21.406 22.878

Bilancio 31 dicembre 2010

Pag.14



b) Altre passivita della gestione amministrativa:

2010 2009
b) | Altre passivita della gestione amministrativa - 48.623 - 446.777
Debiti v/Fornitori comprensivo di fatture da ricege - 137.052 -104.086
Debiti v/organi sociali comprensivo di fatture deerere - 47.319 -51.720
Erario c/ritenute lav. Dipendenti - 72.284 -73.219
Erario c/ ritenute lav. Autonomi -9.735 -13.607|
Inps c/contributi lav. Dipendenti - 67.523 -66.186]
Fondi Previdenziali Integrativi Dirigenti - 8.800 -9.052
Debiti v/dipendenti per iscrizione al Fondo Coanet - 16.493 -15.968]
Ratei passivi maturati verso dipendenti - 70.p07 -96.228]
Erario c/imposta sostitutiva TFR - 376 -1.734
Ctb a copertura oneri amministrativi vi da accrmparto Crescitg - 610 -344
Ctb a copertura oneri amministrativi da accred. gamno Monetario -9.148 -7.918
Ctb a copertura oneri amministrativi da accred. gamno Reddito -7.334 -5.317
Ctb a copertura oneri amministrativi da accred. gamo Sicurezza - 1.942 -1.398

¢) Risconto passivo per quote associative rimvdaggercizio successivo

Al 31/12/2010, e stato effettuato un risconto passpari a Euro 1.003.670

amministrativa dei quattro comparti.

60. Saldo della Gestione Amministrativa

Di seguito si riporta la composizione dei costiieavi amministrativi attribuiti

d'esercizio.

a)

Contributi destinati alla copertura di oneri amrsirativi.

relativo all'avanzo defjastione

ai comparti in f