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EVENTO MULTIMEDIALE

ClassCnbe, al via
#Ripartitalia
Sgr-il Risparmio
per la Ripresa

Manacorda a pag 17

DI VINCENZO MANACORDA

Come investire sul rilancio dell’eco-
nomia? Che cosa c’é oltre a Reco-
very Fund e Btp? Quali le idee e le
strategie su cui puntare, i relativi
rischi e i ritorni? In che modo si
puo fare da ponte fra le esigenze
di sostegno e finanziamento delle
imprese e il risparmio, in un pae-
se in cui il livello di liquidita sui
conti correnti ha superato i 1.500
miliardi di euro dall’inizio della
pandemia?

A queste ed altre domande rispon-
dera l’edizione straordinaria di Ri-
partitalia, il format multimediale
di Class Editori dedicato alle idee
per la ripresa dell’economia, in
onda oggi dalle 9 alle 12 su ClassC-
nbe (Sky507), www.milanofinanza.
it e piattaforma Zoom. Il titolo &
#Ripartitalia SGR - Il Risparmio
per la Ripresa. 11 programma met-

tera a confronto governo e politici
su indirizzi e incentivi; le imprese
sul rapporto tra aziende e mercato
dei capitali e I'industria del rispar-
mio sui nuovi strumenti a disposi-
zione: dai Pir di nuova generazione
agli Eltif, dai fondi di private debt
ai Fia.

Davanti alle telecamere di ClassC-
nbc interverranno i protagonisti
del settore e delle istituzioni. Tra
gli altri: Giorgio Gobbi, del dipar-
timento economia e statistica della
Banca d’Italia; Tommaso Corcos,
presidente di Assogestioni; Raffae-
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le Jerusalmi, a.d. di Borsa Italiana;
Giovanni Sabatini, direttore gene-
rale Abi; Andrea Montanino, presi-
dente del Fondo Italiano d’Investi-
mento; Marco Tofanelli, segretario
generale Assoreti.
E inoltre, Luigi Conte, presiden-
te Anasf; Ennio Doris, presidente
Banca Mediolanum; Pietro Giulia-
ni, presidente Azimut; Alessandro
Foti, a.d. Fineco Bank, insieme a
Paola Pietrafesa, a.d. Allianz Bank;
Ugo Loser, a.d. Arca Fondi Sgr; Gui-
do Maria Brera, cio Kairos, Marco
Turrina, a.d. Banca Akros; Fabio
Sattin, presidente Private Equity
Partners; Alessandro Melzi D’Eril,
a.d. Anima; Giulio Ranzo, a.d. Avio;
Giulio Bonazzi, a.d. Acquafil; Luca
Bucelli, country head Italy Tike-
hau; Alberto Baban, presidente Ve-
netWork; Oreste Gallo, presidente
Fondo Cometa.
Per iscriversi e scoprire il pro-
gramma di «Ripartitalia SGR» nel
dettaglio, e sufficiente collegarsi al
sito classagora.it. Class Agora ¢ il
nuovo hub digitale degli eventi di
Class Editori. Li e possibile: con-
sultare i programmi dei convegni;
registrarsi ai workshop, sia fisici
che digitali; assistere in streaming
alle sessioni, ai panel e ai dibattiti;
accedere ai contenuti delle edizio-
ni precedenti; acquistare magazine,
libri e dispense e dialogare con le
redazioni sottoponendo domande,
contributi e considerazioni.

i) Riproduzione riservata— ﬁ
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ILRISPARMIO PER LA RIPRESA

ClassCnbec, al via oggi #Ripartitalia SGR - Il Risparmio per la Ripresa
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di Vincenzo Manacorda

ome investire sul rilancio dell’economia?
Che cosa c’¢ oltre a Recovery Fund e Btp?
Quali le idee e le strategie su cui puntare, i re-
lativi rischi e i ritorni? In che modo si pud fare
da ponte fra le esigenze di sostegno e finanzia-
mento delle imprese e il risparmio, in un Paese
in cui il livello di liquidita sui conti correnti ha
superato i 1.500 miliardi di euro dall’inizio della
pandemia?
A queste e ad altre doman-
de rispondera I’edizione

Raffaele Jerusalmi, ad di Borsa Italiana; Gio-
vanni Sabatini, direttore generale Abi; Andrea
Montanino, presidente del Fondo Italiano d’In-
vestimento; Marco Tofanelli, segretario generale
Assoreti. E inoltre, Luigi Conte, presidente Ana-
sf; Ennio Doris, presidente Banca Mediolanum;
Pietro Giuliani, presidente Azimut; Alessandro
Foti, ad Fineco Bank, insieme a Paola Pietrafe-
sa, ad Allianz Bank; Ugo Loser, ad Arca Fondi
Sgr; Guido Maria Brera, Cio di Kairos, Marco

Turrina, ad Banca Akros;

Fabio Sattin, presidente

Private Equity Partners;

straordinaria di Ripartitalia, Alessandro Melzi d’Eril,
il format multimediale di ad Anima ; Giulio Ranzo,
Class Editori dedicato alle ad Avio; Giulio Bonazzi,

idee per la ripresa dell’economia, in onda oggi
dalle 9 alle 12 su ClassCnbc (Sky507), www.
milanofinanza.it e piattaforma Zoom. Il titolo &:
#Ripartitalia sgr - Il Risparmio per la Ripresa. Il
programma mettera a confronto governo e politi-
ci su indirizzi e incentivi; le imprese sul rapporto
tra aziende e mercato dei capitali e I'industria del
risparmio sui nuovi strumenti a disposizione: dai
Pir di nuova generazione agli Eltif, dai fondi di
private debt ai Fia.

Davanti alle telecamere di ClassCnbc interver-
ranno i protagonisti del settore e delle istituzioni.
Tra gli altri: Giorgio Gobbi, del Dipartimento
Economia e Statistica della Banca d’ltalia;
Tommaso Corcos, presidente di Assogestioni;

ad Acquafil; Luca Bucelli, country head Italy
Tikehau; Alberto Baban, presidente VenetWork;
Oreste Gallo, presidente Fondo Cometa. Per
iscriversi e scoprire il programma di «Ripartl-
talia Sgr» nel dettaglio, ¢ sufficiente collegarsi
al sito classagora.it.

Class Agora ¢ il nuovo hub digitale degli eventi
di Class Editori, su cui & possibile consultare i
programmi dei convegni, registrarsi ai workshop
sia fisici sia digitali, assistere in streaming al-
le sessioni, ai panel e ai dibattiti, accedere ai
contenuti delle edizioni precedenti, acquistare
magazine, libri e dispense e dialogare con le
redazioni sottoponendo domande, contributi e
considerazioni. (riproduzione riservata)
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Laterradei pensionati
La spesa pensionisticainItaliae a
livelli record: 17,1 per cento del pil.
Dopo quota 100 non ci sia quota 101

483-001- 001

Roma. “Quota 100 e stata un’offerta tem-
poranea friennale, che scadra I'anno pros-
simo. Non e all’ordine del giorno il rinno-
vo”, aveva detto il presidente del Consiglio
al Festival dell’economia di Trento. Essen-
done stato 'autore, Giuseppe Conte non ha
potuto dire la verita, ovvero che Quota 100
éstata una misura deleteria, ma ha spiega-
to che era “un progetto triennale che veni-
va a supplire a un disagio sociale” prodot-
to dalla riforma Fornero. Il governo si tro-
vera pero agestire un nuovo “scalone” pro-
dotto proprio da Quota 100, che il ministro
del Lavoro Nunzia Catalfo (in accordo con
la Cgil) intende affrontare con nuove for-
me di prepensionamento. Prima di spin-
gersi ulteriormente lungo questo sentiero,
perd, il governo e le forze politiche di mag-
gioranza dovrebbero osservare quali sono
le tendenze di medio-lungo periodo del si-
stema pensionistico evidenziate nella Na-
def presentata dallo stesso Conte e dal mi-
nistro dell’Economia Roberto Gualtieri.

Alegislazione vigente, ovvero con lafine

di Quota 100, la spesa per pensioni conti-
nuera a crescere nel prossimo triennio a
un tasso del 2,3-2,4 per cento annuo: salira
di 7miliardi ogni anno, dai 274 miliardi del
2019 ai 302 miliardi del 2023. Secondo i dati
riportati nella Nadef, la spesa previden-
ziale in rapporto al pil aumentera repenti-
namente quest’anno raggiungendo il picco
del 17,1 per cento, per poi scendere nel
biennio successivo al 16,3 per cento: co-
munque 1 punto di pil sopra al dato del
2018. Una causa di questo balzo é ovvia-
mente I'impatto dell’emergenza Covid che
ha fatto contrarre il pil, ma anche di Quota
100 che ha determinato nel triennio 2019-
2021 “un sostanziale incremento del nume-
ro di pensioni in rapporto al numero di oc-
cupati”. La misura gialloverde non ha pro-
dotto l'occupazione annunciata e fa salire,
da qui al 2035, la spesa pensionistica di 0,2
punti annui. (Capone segue a pagina quattro)

La sostenibilita delle pensioni dopo quota 100

(segue dalla prima pagina)

Nel medio termine la spesa per pensioni,
dopo una discesa dal picco del 17,1 per cen-
to nel 2020, & prevista in calo al 16,7 per cen-
to nel 2030 (che sono comunque 1,5 punti in
pitu rispetto al 2018) per poi tornare al salire
fino al picco del 17,2 per cento nel 2036: allo-
ra come oggi, il 33 per cento della spesa pub-
blica se ne andra in pensioni.

Sembra una prospettiva preoccupante,
ma é purtroppo ottimistica. Perché le sti-
me si basano su ipotesi molto favorevoli.
Dal punto di vista demografico un flusso
netto di immigrati di oltre 160 mila unita I'an-
no(che considerando I'emigrazione, vuol dire
un flusso annuo di 300 mila immigrati) e un
aumento del tasso di fecondita (quando il
trend, in realta, e opposto). Dal punto di vista

macroeconomico, si prevede una crescita del
pil dell'l.2 per cento annuo (nello scorso de-
cennio é stata zero); un aumento della produt-
tivita che arriva all’l,5 per cento (lo scorso
decennio é stata negativa); una riduzione del-
la disoccupazione al 5,5 per cento (la meta di
quella attuale) e un aumento dell'occupazio-
ne di 10 punti.

In pratica, per mantenere una spesa pen-
sionistica a livelli molto elevati, tra i pit alti al
mondo, all'improvviso in Italia tutto dovra
funzionare meglio: accoglieremo immigrati,
faremo piu figli, diminuira la disoccupazione,
cresceranno la produttivita e il pil. Se invece
le cose continueranno a funzionare come ora,
la spesa pensionistica diventera insostenibile
per i giovani di oggi e di domani. Nella Nadef

il governo - come tutti quelli precedenti -

riconosce che la riforma Fornero ha “miglio-
rato in modo significativo la sostenibilita del
sistema pensionistico, garantendo maggiore
equita tra le generazioni”. E nelle sue racco-
mandazioni 'Europa chiede all'Italia di “at-
tuare pienamente le passate riforme pensio-
nistiche al fine di ridurre il peso delle pen-
sioni di vecchiaia nella spesa pubblica”. Se
Conte e Gualtieri vogliono davvero pensare
alla Next generation, dopo Quota 100 non do-
vranno introdurre una Quota 101.

Luciano Capone
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Il baratto con il Sud

Francesco Grillo

o Stato sociale moderno,

quello che costituisce I'or-

goglio e, probabilmente, il

tratto pil distintivo delle
societd europee, nasce nel
giugno del 1941. In quelle set-
timane mentre I'Inghilterra
provava a rialzarsi dai bom-
bardamenti della Luftwaffe,
il ministro del lavoro, il labu-
rista Greenwood, del governo
presieduto dal conservatore
Winston Churchil, affidava a
Sir Beveridge, liberale e ma-
ster dell’'Universita di Oxford,
il compito di produrre il rap-
porto con il quale vennero in-

Il prezzo
inaccettabile

per gli assegni

alle famiglie

le di disoccupazione, le pen-
sionisociali, la gratuita e I'ob-
bligodiistruirsi e di curarsi.

Fu quella grande riflessio-
ne — capace di unire tutte le
anime politiche nell’'ora piu
difficile — a correggere le con-
traddizioni di un mercato
non governato che aveva por-
tato un mondo sull’orlo della
sua catastrofe.

Oggi I'ltalia e I'Europa si
trovano in una condizione si-
mile: dobbiamo riuscire a
concepire una strategia che
prescinda da utilita elettorali
destinate a durare qualche
settimana, per diventare me-
no vulnerabili (“resilient”) ed

in Italia la successione di de-
cretieconomici di quest’anno
di “guerra” e la stessa Nota di
aggiornamento del documen-
to di economia e finanza (Na-
def), si hala sensazione(...)
Continuaa pag. 20

trodotti I'indennita universa- in grado dunque di riemerge-
re pill velocemente (“recove-
ry”) da un tracollo di cui, an-
cora, dobbiamo fare esperien-

za piena. E, tuttavia, a leggere

L’analisi

Il prezzo inaccettabile per gli assegni alle famiglie

nella previsione del decreto del 14
agosto costa circa l miliardo e mezzo
perisoli ultimi tre mesi del 2020.11
ministero dell’Economia sembra, ciog,
volersimuovere anche prima
dell’autorizzazione della Commissione
Ue che, pure, viene chiesta per
rispondere agli effetti straordinari della
pandemia sull’occupazione e, in
particolar modo, a quellinellearee gia
appesantite da “grave disagio
socio-economico”. Provenzano fa bene

Francesco Grillo
seguedalla prima pagina
(...) che ci continuinoa mancare -
ancora pitideisoldi—iltempoe
I'organizzazione per pensare. Cimanca
laforza per immaginare ilmondonel
quale stiamo entrando e di valutare
utilizzando strumenti di previsione che
non possono pilt essere quelli che gli
economisti usavano per un contesto
che non c’¢ semplicemente pil.
Ilministro Provenzano puo contare
sulbuon senso e sulla stessa
Commissione Europea quando insiste
sulla proroga della riduzionedicio che
costa alleimprese mantenere ed
aumentare I'occupazione nel
Mezzogiorno. La Nadef definisce le
caratteristiche principali della
prossima Legge diStabilita e vuole
garantire il finanziamento anche nei
prossimi dieci anni della misura che
consente un esonero del 30% dei
contributi previdenziali dovuti per tutti
ilavoratoriresidenti nelle sei regioni
che sono inritardo disviluppo e che

Peso0:1-7%,20-23%

Telp,ress Servizi di Media Monitoring )

Il presente documento e' ad uso esclusivo del committente.



co META zll mgﬁgagg?r“ Rassegna del: 07/10/20
Edizione del:07/10/20

Estratto da pag.:1,20

Sezione:TEMI D'INTERESSE Foglio:2/2

476- 001- 001

ad insistere su tali misure perché esse
hannoil vantaggio di poter essere spese
velocemente; diarrivare direttamente
agliimprenditorii cui livelli di fiducia
sonofondamentali per evitare
un’ulteriore ecatombe produttiva;
infine, perché éla stessa Commissione -
nella comunicazione che ha fornito la
base teorica per determinare in 750
miliardiifabbisogni determinati
dall'emergenza—ad assumere che
sianoi territoria piu basso reddito
quelli che hannoil potenziale piu1
elevato (anche se sono gli stessi
regolamenti dei finanziamenti per la
coesione - dovrebbero servire
esclusivamente per investimenti di tipo
strutturale—arenderne complicata
I'utilizzazione per fornire vantaggi
fiscali di tipo generale).

E, tuttavia, cio che lascia perplesso &
che, pero, la Nadef —nelle stesse righe
nelle quali promette la proroga delle
detassazioni per il Mezzogiorno-
appare rimandare ad una pitt “ampia
riforma fiscale”, 1a revisione di tutta la
materia dei sostegni familiari con
I'introduzione diun unico assegno che
universalmente arrivia tuttii genitori
in funzione del numero di figli (nonché
del reddito). Non si capisce, infatti,
perché far dipendere una misura che
deve far parte di una strategia
complessiva diridisegno del Welfare da
una riforma di natura diversa (fiscale,
anche se évero che gliassegni per i figli
saranno parzialmente coperti
dall’abolizione diuna serie di
complicate esenzioni). Tantomeno
appare ragionevole voler rimandare ad
una data incerta un provvedimento che
edirettamente legatoall’emergenza

scatenata dal virus che colpisce pil
duramente le famiglie con figlia carico
sulle qualisisonoscaricate-senza
sconti—icosti della chiusura delle
scuole.

Inrealta, un Paese che ha bisogno di
diventare molto pill resistente a erisi
destinate a ripetersi, ha bisogno sia di

spostare i carichi fiscaliche
attualmente scoraggianoil lavoro e
premiano la rendita, sia diuna
riorganizzazione degli strumenti di
assistenza che devono poter
raggiungere chiunque sitroviin una
situazione di bisogno.

Abbiamo bisogno di utilizzare molto
di piliun pezzo del Paese che, in questi
anni, ha raggiunto uno stadio di
desertificazione produttiva e sociale;
tenendo, pero, conto che il Sud non
esiste pill (da tempo) come blocco
monolitico e che, con molta maggiore
precisione, dobbiamostimolarne le
specializzazioni potenziali. Dobbiamo
capire con molta pil efficacia chi ha
davvero bisogno di un supporto
finanziario-I'Isee ha gli stessi problemi
diaffidabilita delle voci che lo
compongono (redditodichiarato,
immobili a valore catastale) emolto
meglio sarebbe cominciare a progettare
un sistema che utilizzi le capacita delle
tecnologie di misurare capacita di
consumo e patrimoni immobiliari-e
disegnare progetti di formazione
personalizzati che producano lavori
nuovi, laddove é stata questoil
fallimento pili grave dell’esperienza del
redditodi cittadinanza (e dell’Agenzia
chiamatoa governarlo).

Difronte a problemi di dimensione e
qualita nuova, abbiamo, in realta,

bisogno di sperimentare soluzioni
diverse; valutare qual & 'impatto di
forme pilt o menoradicali di
detassazione su specifiche aree;
misurare quanto diverse politiche di
supportoalle famiglie ne aumentanola
resistenzaalle crisi. Serve molta pit
creativita, visione, pragmatismo per
navigare in una crisi di cui la stessa
Nota del ministero dell’Economia, la
stessa Commissione Europea e gli
organismiinternazionalifanno faticaa
perimetrare gli impatti.

Lasensazione é quella dinon avere
sufficienti risorse per tappare tutte le
crepe che minacciano di aprirsi;
I'innovazione, pero, scatta proprio nel
momento in cui l'istinto di
sopravvivenza, la fame come avrebbe
detto Primo Levi, ci porta a concepire
soluzioni che non possono pill essere
quelle dei percorsiinerziali che i
custodidibilanci pubblici fragili
devonoassolutamente evitare.

www.thinktank.vision
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Il Welfare da ripensare

[ poveri della pandemia

di Guido Alfani

L’ aumento della poverta & una delle poche
certezze che abbiamo circa le conseguenze
economiche e sociali della crisi innescata da Covid
19. Alla scala globale, la pandemia causera
un’interruzione del percorso verso 'eradicazione
della poverta estrema. Secondo le stime di giugno
della Banca Mondiale, stime che probabilmente
andranno riviste al rialzo, Covid 19 causera un
aumento trai70 e 1100 milioni di unita delle
persone in condizioni di poverta estrema, ovvero
con unreddito giornaliero inferiore a 1,9 dollari. Tali
cifre sarebbero molto pili elevate qualora si
impiegasse una definizione meno restrittiva di
poverta, e in questa prospettiva non vi sono dubbi
che Covid 19 portera a un aumento dei poveri anche
nei Paesi pit sviluppati.
Per comprendere la possibile portata di un evento
ancora in corso ¢ utile il confronto con le pandemie
del passato, e in particolare I'Influenza Spagnola del
1918 che, come Covid 19, fu caratterizzata da
altissima diffusibilita ma letalita relativamente
contenuta (si stima che la Spagnola in Italia abbia
ucciso tra il 3 il 4% dei contagiati).
Nel nostro Paese, studi recenti suggeriscono che la
Spagnola abbia portato a un aumento significativo
della disuguaglianza di reddito perché la crisi porto
alla crescita della disoccupazione e colpi pit
duramente le fasce pit povere.
Notevole & anche il caso della Svezia, dove si stima
che per ogni morto di Spagnola vi siano stati quattro
nuovi poveri bisognosi di assistenza pubblica per
sopravvivere.
Per quanto i poveri tendano a essere le principali
vittime delle crisi di qualsiasi genere, in talune
circostanze le pandemie portarono anche a qualche

miglioramento della loro condizione. E il caso del
colera dell’Ottocento, che in Europa causd milioni di
vittime (500-700.000 solo in Italia).

Ora, negli anni immediatamente successivi alle tre
principali pandemie di colera che colpironoil
continente non vi sono indizi di un aumento delle
disuguaglianze, anzi: pare si siano un po’ridotte.
Purtroppo, cio non fu dovuto a una pitt equa
distribuzione del reddito ma alla morte di
moltissimi poveri, specialmente nelle citta. Infatti il
colera & il miglior esempio storico di “pandemia dei
poveri”, visto che si diffonde pia facilmente in
ambienti degradati e sovraffollati.

Tuttavia, quando fu chiaro che la diffusione del
colera eralegata al degrado urbano, ovunque in
Occidente si intrapresero interventi di bonifica dei
quartieri pitt poveri e insalubri, si potenziaronoi
sistemi fognari spesso ancora assenti e si investi nel
miglioramento delle acque potabili.

I principali beneficiari degli interventi furono, per
una volta, proprio i poveri che godettero di un
sensibile miglioramento delle proprie condizioni
materiali di vita.

Nel medio-lungo periodo cio portd a una riduzione
della disuguaglianza di salute, che costitui a sua
volta un fattore di riduzione della disuguaglianza di
reddito.

Mentre il caso della Spagnola conferma che, una
volta terminata la crisi sanitaria innescata da Covid
19, dovremo prepararci a un aumento della poverta
ealla conseguente crisi sociale, il caso del colera
suggerisce come una grave pandemia possa anche
fornire lo stimolo politico non solo a ridurre la
poverta, ma a combatterne le cause originarie.

In questa prospettiva e senz’altro opportuno
riflettere sul superamento di costose misure
assistenzialistiche e sul parallelo rafforzamento
delle politiche attive del lavoro.
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L'esecutivo: "'La previdenza ci costa il 17% del Pil". | sindacati: "No, & solo il 12%". L'attacco di Bonomi a Quota 101

Pensioni, la voragine che spaventa il governo
Nel 2023 la spesa puo superare i 300 miliardi

ILCASO
PAOLO BARONI
ROMA

eil piccodel 17,1% di

spesa per le pensioni

che si tocchera que-

st’anno spaventa, pre-

occupa e innesca polemiche,
lasituazione dei prossimi anni
non & da meno. Di qui al 2023,
infatti, dopo che il conto della
previdenza & gia salito que-
st’anno di 7 miliardi rispetto al
2019 (aquota 282,1 miliardi),
e previsto che si sfondi quota
300 (302,2 perlaprecisione).
In pratica tra le voci di spesa
corrente questa, stando alla
Nota di aggiornamento del
Def (Nadef) appena approva-
ta dal Consiglio dei ministri, &
I'unica che cresce in maniera
cosi forte. 11 totale al netto de-
gli interessi, infatti, nell’arco
del triennio passa da 829,9 a
808,5 miliardi (e dal 50,4 al
43,3%del Pil),iconsumi inter-
medi invece scendono da
158,9 a 154,2 miliardi (8,3%
del Pil) e le «altre prestazioni
sociali» da 128,36 vanno a
99,5 (5,3%del Pil). Solo la spe-
sasanitariasale, madiun deci-
mo rispetto alle pensioni (da
120,86 a 122,5 miliardi), e lo
stesso vale per il monte degli
stipendi pubblici che passano

dai 177,25 miliardi del 2020
ai179,5del 2023.

Di qui ai prossimi tre anni il
governo ha messo in conto un
significativo aumento del Pil
(+6% nel 2021, +3,8 'anno
seguente e +2,5% l'anno do-

po ancora), ma questo non al-
levia pit di tanto il peso della
spesa previdenziale. Colpa,
«anche», di Quota 100, ha gia
messo in chiaro I'esecutivo
con la Nadef, programma che
si esaurira con I'anno prossi-
mo e che abbassando i requisi-
ti per la quiescenza ha ingros-
satoin maniera significativale
filadei pensionati.

Numeri e polemiche

leri il presidente di Confindu-
stria Carlo Bonomi é tornato a
bocciare lidea di sostituire
Quota 100 con una eventuale
Quota 101 «perché scariche-
rebbe altro debito sui giova-
ni». Dal fronte sindacale, inve-
ce, il segretario confederale
della Uil Domenico Proietti ha
attaccato il governo sostenen-

doche«lastimadel 17%dispe-
sa pensionistica rispetto al Pil
contenuta nella Nadef é fuori
dallarealta. Il governo su que-
sto tema si fa male da solo pre-
sentando in Europa dati sba-
gliati. Tutti sanno che la spesa
per pensioni in Italia € intorno
al 12%, perfettamente in linea
con quella degli altri paesi eu-

ropei. Adesso capiamo perché
il Mef ha impiegato 9 mesi per
dare il via libera all'insedia-
mento della Commissione isti-
tuzionale per separare la spe-
saprevidenziale daquellaassi-
stenziale. Un ritardo che defi-
nireimbarazzante é dir poco».

Dalle tabelle elaborate dal
Mef si vede che la spesa per le
pensioni aumentera di un al-
tro 2,3%nel 2021 enel 2022 e
del 2,4% nel 2023, quando si

attesteraal 16,3%del Pil, ovve-
ro un punto sopra il 2018
(quando Quota 100 ancora
non esisteva). «Successiva-
mente —spiega la Nadef - sias-
siste ad un quadriennio di lie-
ve declino, al termine del qua-
le la spesa nel periodo
2026-2029 si assesta al
15,9%, anche per un parziale
recupero dei livelli occupazio-
nali».

Nuovo picconel 2044

Inseguito perolaspesatornaa
salire fino a raggiungere il
16,5% del Pil nel 2044 a causa
dell'incremento del rapporto
pensioni/occupati  «indotto
dalla transizione demografi-
ca» e «solo parzialmente com-
pensato dall'innalzamento dei
requisiti minimi di accesso al

pensionamento». «Tale incre-
mento-sottolinea la Nota - so-
pravanza leffetto di conteni-
mento degli importi pensioni-
stici esercitato dalla graduale

La Uil chiede
di separare
gli esborsi
per l'assistenza

applicazionedel sistemadical-
colo contributivo sull'intera vi-
talavorativa».

Per rientrare in un sentiero
di normalita bisognera aspet-
tare cosiil 2045, quandola spe-

sa iniziera a scendere toccan-
do il 15,6% nel 2050 e poi il
13,2 nel 2070. Ma questo gra-
zie «all’applicazione generaliz-
zata del calcolo contributivo»,
«alla stabilizzazione, e succes-
siva inversione di tendenza,
del rapporto pensioni/ occupa-
ti», alla progressiva uscita del-
le generazioni del baby boom
ed agli effettidell'adeguamen-
to automatico dei requisiti mi-
nimialla speranzadivita. —

+7
I miliardi di euro in pitt
costati dalle pensioni
nel 2019
rispetto all'anno prima

16,75%

I nuovo picco
dispesa
previdenziale
del 2044

I'miliardi chelo Stato
spende per gli interessi
nel triennio, in calo
assieme allo spread

Pes0:6-30%,7-4%
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