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2009 2008
ATTIVITA'
Fase di accumulo
1QInvestimenti diretti -
2(Investimenti in gestione 5.29.642.03; 4.037.181.04
30Garanzie di risultato acquisite sulle posizioniridividuali 122.542
4QAttivita' della gestione amministrativa 1.487.887 2.613.15
5(0Crediti d'imposta 293.45! 15.257.22
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 5.031.545.916 4.055.051.42
PASSIVITA'
Fase di accumulo
1QPassivita' della gestione previdenziale - 75.349.82 - 67.432.35
2QPassivita della gestione finanziaria - 3.340.62! - 11.505.73
3(0Garanzie di risultato riconosciute sulle posizionindividuali -122.542
4QPassivita' della gestione amministrativa - 1.487.88) -2.613.15
5(@Debito d'imposta -20.116.43 -2.914.77
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO - 100.417.305 84.466.01
10QATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 4.931.128.61 3.970.585.40
2009 2008
CONTI D'ORDINE 1.081.883.7112 832.637.437
Valore attuale Riserva Matematica Rendite da erogare 61.702 45,598
Operazioni di negoziazione a termine di valuta 1.081.822.010 832.591.8439
CONTO ECONOMICO
2009 2008
Fase di accumulo
10 Saldo della gestione previdenziale 694.939.26 671.484.78]
2Q Risultato della gestione finanziaria diretta - -
30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 302.193.23| - 102.157.86
40 Oneri di gestione - 4.423.85| - 3.794.49
50 Margine della gestione finanziaria (20) + (30) +40) 297.769.37, - 105.952.36)
6Q Saldo della gestione amministrativa -
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE
7O0PRESTAZIONI (10)+(50)+(60) ANTE IMPOSTA 992.708.63 565.532.42
80 Imposta sostitutiva - 32.165.42 12.342.08
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE
PRESTAZIONI (70)+(80) 960.543.20 577.874.50



STATO PATRIMONIALE MONETARIO SICUREZZA REDDITO CRESCITA 2009
ATTIVITA'

Fase di accumulo

Investimenti diretti

Azioni o quote di soc. immobiliari - - - - -

Quote di f.comuni di inv. immob. Chiusi - - - - -

Quote di fondi comuni di inv. mobil. Chiusi - - - - -

Depositi bancari - - - - -

Investimenti in gestione 1.058.089.661 599.218.620 3.149.157.883 214.652.407 5.021.118.571
Depositi bancari 79.821.531 25.407.432 192.573.933 14.687.444 312.490.340 |**
Crediti per operazioni di PCT - - - - -
Titoli emessi da stato o organismi intern.li 937.002.702 478.377.221 1.811.327.027 112.570.705 3.339.277.655
Titoli di debito quotati 20.608.700 80.465.643 599.763.210 18.330.666 719.168.219
Titoli di capitale quotati - - 364.707.164 15.265.818 379.972.982
Titoli di debito non quotati - - - - -
Titoli di capitale non quotati - - - - -
Quote di organismi di inv. collettivo - - 138.993.080 51.017.800 190.010.880
Opzioni acquistate - - - - -
Ratei e risconti attivi 20.650.761 14.945.326 40.713.007 2.760.127 79.069.221
Garanzia di restituzione del capitale - - - - -
Altre attivita' della gestione finanziaria 5.967 22.998 1.080.462 19.847 1.129.274
Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali 122.542 122.542
Attivita' della gestione inistrativa 416.447 98.798 917.242 55.400 1.487.887
Cassa e depositi bancari 356.618 80.964 853.642 50.738 1.341.962
Immobilizzazioni immateriali 1.047 312 1.113 81 2.553
Immobilizzazioni materiali 6.031 1.798 6.411 470 14.710
Altre attivita' della gestione amministrativa 33.777 10.068 35.906 2.632 82.383
Ratei e risconti attivi 18.974 5.656 20.170 1.479 46.279
Crediti di imposta - - - 293.453 293.453
Imposta sostitutiva DL 47/2000 - - - 293.453 293.453

*
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 1.058.506.108 599.439.960 3.150.075.125 215.001.260 5.023.022.453
PASSIVITA'
Fase di accumulo
Passivita' della gestione previdenziale - 10.835.579 |- 8.926.996 |- 45.599.099 |- 1.464.683 |- 66.826.357
Debiti della gestione previdenziale - 10.821.663 |- 8.919.105 |- 45.560.634 |- 1.462.768 |- 66.764.170 | **
Altre passivita della gestione previdenziale - 13.916 |- 7.891 |- 38.465 |- 1.915 |- 62.187
Passivita della gestione finanziaria - 159.618 |- 217.723 |- 2.889.543 |- 73.741 |- 3.340.625

Debiti per operazioni di PCT - - - - -

Opzioni emesse - - - - -

Ratei e risconti passivi - - - - -

Altre passivita' della gestione finanziaria - 159.618 |- 217.723 |- 2.889.543 |- 73.741 |- 3.340.625
Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali - |- 122.542 - - - 122.542
Passivita' della gestione inistrativa - 416.447 |- 98.798 |- 917.242 |- 55.400 |- 1.487.887
TFR - 51.549 |- 15.365 |- 54.797 |- 4.017 |- 125.728
Altre passivita' della gestione amministrativa - 184.957 |- 54.169 |- 193.512 |- 14.139 |- 446.777
Risconto contributi per copertura oneri amministrativi - 179.941 |- 29.264 |- 668.933 |- 37.244 |- 915.382
Debiti di imposta - 2.217.858 |- 2.033.436 |- 15.865.137 - |- 20.116.431
Imposta sostitutiva DL 47/2000 - 2.217.858 |- 2.033.436 |- 15.865.137 - |- 20.116.431
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO - 13.629.502 |- 11.399.495 |- 65.271.021 |- 1.593.824 |- 91.893.842
ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 1.044.876.606 588.040.465 3.084.804.104 213.407.436 4.931.128.611

* La differenza a pareggio con lo stato patriméii pagina 2 fino alla concorrenza del saldol&tire alla gestione transitoria
monocomparto che si riscontra a pagina 8

**vd sez.C Nota integrativa — la voce non compreglil@nporti di cui alla sezione C della nota intetiyra relativi a contributi non
attribuibili ai singoli comparti alla data di chiws dell’'esercizio.
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CONTO ECONOMICO DELL'ESERCIZIO MONETARIO | SICUREZZA | REDDITO | CRESCITA 2009

Fase di accumulo
10[Margine della gestione previdenziale 378.882.541 110.749.216 169.226.268 36.081.237 694.939.262
a)|Contributi per le prestazioni 424.834.755 146.994.653 435447.950 |  55.383.039 1.062.660.397
b)|Anticipazioni 1.998.263 |- 9.572.949 |- 59.734.610 2.298.830 |- 73.604.652
d)|Trasferimenti e riscatti 43.953.951 |- 26.672488 |- 206467.425 |- 17.002.972 |-  294.096.836
d)|Trasformazioni in rendita - - |- 19.647 - |- 19.647
e)|Erogazioni in c/capitale - - - - -
f)[Premi per assicurazioni di invalidita e premorienza - - - - -
20|Risultato della gestione finanziaria diretta - - - - -
a)|Dividendi - - - - -
b)|Utili e perdite da realizzo - - - - -
¢)[Plusvalenza/Minusvalenze - - - - -
d)|Proventi e oneri per operazioni PCT - - - - -
30|Risultato della gestione finanziaria indiretta 22.930.571 19.930.445 232.164.567 | 27.167.650 302.193.233
a)|Dividendi e interessi 30.024.573 19.250.856 92.552.925 4.917.675 146.746.029
b)[Profitti e perdite da operazioni finanziarie 7.094.002 679.589 139.611.642 | 22.249.975 155.447.204
¢)|Commissioni e provvigioni su prestito titoli - - - - -
d)|Proventi e oneri per operazioni di pronti ¢/ termine - - - - -
e)|Differenziale su garanzie di restituzione del capitale - - - - -
40|Oneri di gestione 547.834 |- 808.710 |- 2.811.047 256.268 |- 4.423.859
a)|Societa' di gestione 438.056 |- 707.330 |- 2182.715 214.223 |- 3.542.324
b)|Banca depositaria 109.778 |- 101.380 |- 628.332 42.045 |- 881.535
50|Margine della gestione finanziaria (20) + (30) + (40) 22.382.737 19.121.735 229353.520 | 26.911.382 297.769.374
60[{Saldo della gestione amministrativa - - - - -
a)|Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 2.998.295 855.976 3.927.843 269.647 8.051.761
b)[Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi 1.729.049 |- 515381 |- 1.837.995 134.728 |- 4.217.153
d)|Spese generali ed amministrative 731.523 |- 204.621 |- 1.040.732 69.793 |- 2.046.669
d)|Spese per il personale 338.111 |- 100.781 |- 359.415 26.346 |- 824.653
e)|Ammortamenti 25.122 |- 7488 |- 26.705 1.957 |- 61.272
f)[Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione - - - - -
g)|Oneri e proventi diversi 5.451 1.559 5.937 41 13.368
h)|Risconto contributi per copertura oneri amministrativi 179.941 |- 29264 |- 668.933 37.244 |- 915.382

VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE

PRESTAZIONI ANTE IMPOSTA
70|SOSTITUTIV A (10)+(50)+(60) 401.265.278 129.870.951 398579.788 |  62.992.619 992.708.636
80|Imposta sostitutiva 2.217.858 |- 2.033436 - 24.973.183 2.940.952 |- 32.165.429
a)|Imposta sostitutiva 2.217.858 |- 2.033436 |-  24973.183 2.940.952 |- 32.165.429

VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE

PRESTAZIONI (70)+(80) 399.047.420 127.837.515 373.606.605 | 60.051.667 960.543.207
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO
31 DICEMBRE 2009

1. Informazioni generali — Fase di accumulo

A. Caratteristiche strutturali del Fondo

Il Fondo Pensione Cometa (di seguito anche Cométanulo) € un Fondo negoziale a capitalizzazionétaiis in
seguito al D.Igs 124/93 e successive modifiche.

E’ stato autorizzato ad operare dalla Commissianégilanza sui Fondi Pensione (Covip) in data Tivembre 1998
ed é stato autorizzato in data 10 maggio 2007ratleolta di nuove adesioni, anche con riferimetiinanziamento
tramite TFR, ai sensi delle disposizioni del Deerkegislativo 5 Dicembre 2005, n. 252 (Disciplinalld forme
pensionistiche complementari).

E’ iscritto all'albo dei Fondi Pensione con il numé1.

Cometa ha sede in Via Vittor Pisani n. 19, a Milano
Opera attraverso una propria struttura, un Sergiceninistrativo (Accenture Insurance Services S)p.da Banca
Depositaria (Intesa Sanpaolo Servizi Transaziddgia.) e n. 9 (nove) Gestori Finanziari.

Con la propria struttura interna Cometa, tra lealtr

- assiste, per informazioni, promozione, chiarimemrmativi, aggiornati al 31 Dicembre, una plai#ial8.238
aziende, di cui metalmeccaniche 18.116, orafe 1824846 associati, di cui 463.540 metalmeccanicB66 orafi;

- assiste il Consiglio di Amministrazione e il Gadio dei Sindaci, fornendo le informazioni neceissalle decisioni e
alle valutazioni che gli stessi sono tenuti ad aEse;

- provvede a far fronte agli adempimenti cui, peyde, € tenuto;

- cura i rapporti con la Banca Depositaria, la 8técdi Revisione, il Service Amministrativo, i GastFinanziari e la
Commissione di Vigilanza.

Al Service Amministrativo, scelto attraverso un ancio pubblico al termine del 1998, Cometa ha affidla parte
operativa della gestione del Fondo. La convenzgmagle nel 2015.

Il Service, tra l'altro, si occupa:

e della predisposizione del bilancio del Fondo;

+ della tenuta dei dati contabili relativi a ciasaattoscrittore;

« dellattribuzione dei contributi stessi ai singatisociati;

e del calcolo della quota e quindi dei rendimenti;

e dellattribuzione dei rendimenti ad ogni singoleasiato;

« della valorizzazione del patrimonio finanziario #eindo;

« della contabilizzazione delle spese di gestione enisirativa e di gestione finanziaria;

» della gestione operativa del sito Internet chevertato, nel giro di breve tempo, elemento portdel&a struttura
informativa di Cometa verso I'esterno;

« dellaggiornamento della base dati, dei trasferitnatei lavoratori da un fondo all’altro, del conitm
dell'esattezza dei rimborsi effettuati agli asstiadamissionari e delle ritenute fiscali operaté BHando.

A partire dal 1° Maggio 2005, Cometa ha avviatgdatione multicomparto del patrimonio attraversstituzione di 4
comparti.

Di seguito la composizione dei comparti per il 2009

e comparto Monetario Plus (100% obbligazioni), Ierczsorse sono affidate a Generali Assicuraziopis.

e comparto Sicurezza ( 95% obbligazioni e 5% azidei)ui risorse sono affidate a UGF Assicuraziop.’. e
Societa Cattolica di Assicurazione Soc.Coop.;

e comparto Reddito caratterizzato dalla linea di stweento bilanciata (80% obbligazioni e 20% azipie) cui
risorse sono state affidate ai gestori finanzZitidneer Inv. SGR, BNP Paribas Asset ManagemenASAxa
Investment Managers , Allianz S.p.A;
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» comparto Crescita (45% azioni e 55% obbligazidri)ui risorse sono affidate a Duemme SGR S.p.Aaete
Generale Asset Management (a partire dal 1 ger2@Hi6 ha assunto la denominazione S2G).

Per I'analisi dei singoli comparti si rimanda andéonti ed alle singole note integrative, partegranti del presente

documento.

Il Fondo mantiene la titolarita di tutto il Patrimio ad eccezione del patrimonio del comparto Sizzaeper il quale

trattandosi di un comparto garantito la titolad&lle risorse investite € dei Gestori Finanziari.

La banca depositaria € Intesa Sanpaolo Servizisar@onali S.p.a. .

Le sue attivita, fra I'altro, sono quelle di:

e custodire ogni proprieta finanziaria del Fondo;

e raccogliere i bonifici derivanti da contribuzioni;

* provvedere al pagamento dei titoli acquistati dzstgri e all'incasso delle somme derivanti daiitienduti;

» controllare il rispetto delle norme di legge datpali gestori e Fondo;

e rimborsare gli associati.

La societa di revisione & la KPMG S.p.A, il cui tratto € stato rinnovato fino al 2011.

La funzione di controllo interno, in ottemperanila ®elibera Covip del 4 Dicembre 2003 (G.U.16/12 n°291), e
stata affidata a Deloitte ERS S.r.1..

B. Criteri di valutazione.

Il bilancio & stato predisposto in base alle digposi previste dalla Commissione di Vigilanza $dndi Pensione,
(delibera Covip del 17/06/1998), con delibera def06/1998 (Il bilancio dei Fondi Pensione e altigpdsizioni in

materia di contabilita) pubblicate sul supplemeaita Gazzetta Ufficiale del 14/07/1998 e successitegrazioni. Ad
integrazione, ove necessario e ove applicabilipsiati utilizzati i principi contabili emanati d&lonsiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri, comevisionati dall’Organismo Italiano di Contabilit®D(.C.). In

mancanza di questi ultimi si sono seguiti i prinapntabili internazionali IAS/IFRS predisposti talternational

Accounting Standard Board (I.A.S.B.) ed omologatial Commissione Europea ai sensi del regolameatouditario

n.1606 del 19 luglio 2002 recepito in Italia dagBInr.38 del 28 febbraio 2005.

Per la redazione del bilancio sono stati applicsgiguenti criteri di valutazione:

* Immobilizzazioni
Le immobilizzazioni materiali sono state valutatecasto, inclusivo degli oneri accessori. La vitdleudelle
immobilizzazioni € stata stimata in tre anni, diseguenza sono state ammortizzate con aliquo@3de33%.
Le immobilizzazioni immateriali acquistate sonotestaalutate al costo, inclusivo degli oneri accesda vita
utile delle immobilizzazioni € stata stimata in &eni, di conseguenza sono state ammortizzate laguota del

33,333%.

* Cassa e depositi bancari

Sono valutati al valore nominale.

+ Titoli emessi dallo Stato o da Organismi Internaaioe Titoli di debito guotati

Valutati al valore di mercato del giorno di vala@zione della quota. E’ utilizzato il prezzo pijppaesentativo
indicato dal Price Provider. Per i titoli il cuigmzo non si rendesse disponibile dal Price Provédlardata di
riferimento si utilizza il prezzo richiesto e concato dal Gestore e successivamente verificatoppdoaato da
Banca Depositaria.

« Titoli di capitale quotati

Valutati al valore di mercato del giorno di val@dzione della quota. Per i titoli di capitale quiogautilizzato il
prezzo “last” del mercato di riferimento. || meraati riferimento € quello di contrattazione diclaitar dal Gestore,
oppure, in subordine, il mercato principale petititlo considerato. Per i titoli il cui prezzo nan rendesse
disponibile dal Price Provider alla data di rifeginto si utilizza il prezzo richiesto e comunicatd Gestore e
successivamente verificato ed approvato da Banpadaria.
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C.

Conversione delle poste in valuta

Per gli strumenti finanziari denominati in valutaetsa dall’Euro, sono stati utilizzati i cambi iaféli della BCE.
Crediti e debiti

Sono iscritti in bilancio al valore nomingiderché ritenuto coincidente con quello di realizzo
Ratei e risconti non finanziari

Sono calcolati secondo il principio dellaqmetenza economica e temporale, in applicazionprdaipio
di correlazione dei costi e dei ricavi igiene di esercizio.

Ratei e risconti finanziari
Sono calcolati secondo il principio dellanggetenza economica e temporale.

Trattamento di fine rapporto

Gli accantonamenti effettuati rappresentano le nnd@ maturate dal personale dipendente in contérmile
vigenti disposizioni contrattuali e legislative.

Imposte

Il fondo pensione & soggetto all'imposta sostittidell’11% sul risultato netto maturato in ciasqueriodo
d’'imposta.

Per il calcolo si rimanda al termine di ciascurzicge della nota integrativa illustrativa dei sihgomparti.
L'imposta é evidenziata nella voce “Crediti/Deldftimposta”.

Oneri e proventi
Sono rilevati nel rispetto del principio dirapetenza.

| proventi sono costituiti, principalmente, ihteressi attivi, incassati e non.
Gli oneri sono costituiti principalmente daltdative spese bancarie.

Contributi previdenziali

Cometa investe i contributi solo nel momento in questi vengono incassati ed abbinati in quanto sell
momento in cui i contributi incassati vengono Atiiii alle singole posizioni individuali possonosere trasferiti
alla gestione finanziaria delle singole linee digstimento.

Quote di Iscrizione

Costituite dalla quota versata all’atto dgltama contribuzione dell’aderente al Fondo. Salewate secondo il
principio di cassa, relativamente ai contiilpervenuti e abbinati nel corso dell’esercizio 2@0sono attributite
sulla base del numero medio degli aderemiadcun comparto.

Quote associative

Sono rilevate sulla base del criterio di cassaatisglmente ai contributi pervenuti e abbinati nerso
dell’esercizio 2009 .

Criteri adottati per il riparto dei costi comuni al la fase di accumulo, di erogazione e agli eventuaomparti.

Il presente bilancio & formato da quattro rendigorelativi a ciascun comparto nei quali sono istavestiti i
contributi. Ciascun rendiconto € formato da undd&Ratrimoniale, da un Conto Economico e da una INdegrativa.

Le spese amministrative vengono ripartite sui dingomparti, sulla base del budget e del numero imekkgli

aderenti di ciascun comparto.

In sede di chiusura dell’'esercizio, gli oneri egrdventi riferibili ai singoli comparti sono statirettamente attribuiti
agli stessi mentre gli oneri ed i proventi la ceithenza ad un singolo comparto non fosse ageva#riadividuabile,
sono stati ripartiti nei diversi comparti sullaskadel numero medio degli aderenti esistenti neipaoti nell’'esercizio;
in particolare i valori utilizzati sono i seguenti:
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Comparto Media degli aderenti
Monetario Plus 192.996
Sicurezza 57.527
Reddito 205.157
Crescita 15.038
Totale 470.718

Il bilancio complessivo comprende gli importi sottalicati, relativi prevalentemente ai contribuérpenuti ma non
ancora imputati ai comparti in quanto non ancoébaibili alla data di chiusura dell'esercizio.

Nell'attivo dello Stato patrimoniale, per complasgturo 8.523.463cosi costituiti:

- saldo del conto corrente contribpéiri a Euro 8.404.517 che accoglie I'incasso dmigribuzioni;

- saldo del c/c rimborsi, pari a Euro 12.903 che ghieda disponibilita liquida necessaria al regodanio di
debiti per rimborsi alle aziende;

- il saldo di Euro 106.043, riferito a poste patririai non ancora regolate nell’esercizio e che soostituite,
prevalentemente, dagli interessi attivi del quénitnestre 2009 maturati sul conto corrente racabdiaFondo
€ non ancora attribuiti alla gestione finanziaa singoli comparti in quanto non ancora liquiddka data del
31/12/2009.

Nel passivo dello Stato patrimoniale, per compigsEiuro 8.523.463, cosi costituiti:
- passivita della Gestione Previdenziale pdrEuro 8.523.463 cosi composta:

- Euro 8.417.388 relativi ai contributi incassatiittesa di essere attribuiti al singolo compartdasase delle
piu recenti verifiche i contributi non abbinatialiata del 31/12/2009 si sono ridotti a Euro 4.438.

- Euro 106.075 relativi a poste patrimoniali non@macregolate nell’esercizio e che sono costituite,
prevalentemente, dalla contropadégli interessi attivi del quarto trimestre 2008tanati sul conto corrente
raccolta del Fondo e non ancordbaiiti alla gestione finanziaria dei singoli compan quanto non ancora
liquidati alla data del 31/12/2009.

D. Criteri adottati per la determinazione del prospetb della composizione e del valore del patrimonio.

Gli oneri e i proventi indicati nel prospetto ioato nella parte 3 delle disposizioni COVIP irataria di bilancio
sono stati valorizzati come descritto nel parfgBache precede.

Il contenuto di ciascuna delle voci che vann@gdninare il valore della quota — cosi come dasihindicato dalla
Commissione di Vigilanza - € riportato nella tddoehe segue.

Azioni o quote di soc. immobiliari, quote di fondomuni di investimentd
immobiliare e mobiliare chiusi
Investimenti in essere presso i Gestori Finanaaitoli venduti non ancorp

Investimenti diretti

Investimenti in gestione

incassati.
Banca, cassa, anticipi, ratei attivi non finanzidn. questa voce, inoltrg,
Attivita della gestione amministrativa convergono, valutati al costo e dedotti degli antamenti, tutti gli

investimenti fissi.
Ratei attivi finanziari relativi a interessi matumbn ancora riscossi sui cofti
correnti e sui titoli obbligazionari

Proventi maturati e non riscossi

Passivita della gestione previdenziale Debiti verseonciati per posizioni valorizzate e non andgradate.
Passivita della gestione finanziaria Titoli daakage c/acquisto

Passivita gestione amministrativa Debiti verso Forine dipendenti, fondi di accantonamento.
Oneri maturati e non liquidati. Ritenute su interesvi non ancora versate.

Crediti/ Debiti d'imposta Imposta sostitutiva DL 2000

E. Associati iscritti e riscattati.
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Gli associati iscritti al 31/12/2009 sono pari a4816 contro i 474.383 al 31/12/2008. Tali assodsafitti
appartengono a nr 16.578 aziende attive e a rB2@3iende non attive.

Gli aderenti attivi al 31/12/2009 sono pari a 430.tontro i 433.159 al 31/12/2008, mentre le algeattive
(con aderenti che contribuiscono) al 31/12/2009sb&.578, contro le 16.591 al 31/12/2008 (vediatgit

seguente).

La ripartizione tra i comparti degli iscritti compfavi & la seguente:

DETTAGLI ADERENTI ( ATTIVI E NON) PER COMPARTO

Comparto Aderenti al 31/12/2009 Aderenti al 31/12/2008
Monetario Plus 191.519 192.827
Sicurezza 58.407 54.530
Reddito 199.539 211.934
Crescita 15.381 15.090
Totale 464.846 474.389

DETTAGLIO ADERENTI ATTIVI

Iscritti di prima T .

Contratti collettivi di lavoro occupazione succ. al Iscritti di prima occupazione
Aderenti attivi ’ ante al 28/04/93
28/04/93
Metalmeccanico Industria 419.541 190.966 228.546
Orafo Industria 1.19¢ 525 66b
Totale 420.731 191.491 229.211
DETTAGLIO AZIENDE
Num. Aziende nel Num. Aziende nel

Stato Descrizione 2009 2008
Attiva Metalmeccaniche 16.47% 16.480
Attiva Orafe 104 111
Non Attiva Metalmeccaniche 6.311 5.4p2
Non Attiva Orafe 51 40
Totale 22.940 22.033

Nelle aziendenon attive sono ricomprese anche le aziende di nuova isogzfer le quali al 31 dicembre
2009 non risultavano ancora aderenti iscritti.
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F. Compensi ad amministratori e sindaci

2009

2008

Compensi ad amministratori

138.082

128.688

Compensi a Sindaci

59.140

52.23

L'importo del compenso non &, sostanzialmente ataniispetto all’anno precedente.

G. Informazioni aggiuntive

Partecipazione nella societa Mefop

A norma dell’art. 69, comma 17, della legge 23 dibee 2000, n. 388, il Fondo ha acquisito, a titgptatuito, una

partecipazione nella Societa Mefop (Societa pavituppo del mercato dei Fondi Pensione), questialtcostituita in

attuazione dell’'art. 59, comma 31, della legge 2@émbre 1997, n. 449.

Il Fondo detiene n. 4.000 azioni della societa Mefée ne fa esclusiva menzione tenuto conto dedf@iga sia in sede
di acquisizione che di trasferimento delle stessae chiesto da COVIP.

H. Sviluppo delle quote

Il prospetto di sviluppo delle quote é riportatdlan@ota integrativa di ogni singolo comparto sakdbpo gli

schemi di rendiconto.

Di seguito si riporta lo sviluppo totale:

2008 Numero Controvalore

Quote in essere al 01/01/2008 257.059.179,749 3.392.710.899
Quote emesse 81.844.454,517 1.057.997.089
Quote annullate 29.742.037,918 386.512.304
Quote in essere al 31/12/2008 309.161.596,348 3.970.585.406
2009 Numero Controvalore

Quote in essere al 01/01/2009 309.161.596,348 3.970.585.406
Quote emesse 80.874.752,469 1.062.660.397
Quote annullate 28.192.594,681 367.721.134
Quote in essere al 31/12/2009 361.843.754,136 4.931.128.610

| . Dettaglio Gestione Amministrativa

Si riporta di seguito I'analisi della gestione amisirativa del Fondo, attribuita ai singoli compantfase di

chiusura di esercizio come da criteri esposti at@€ del presente documento.

Si sottolinea che sono presenti nei comparti posteabili che concorrono alla formazione del sadedia

gestione amministrativa del bilancio del Fondo e zérranno analizzate in dettaglio nei singoli cartip
Di seqguito le percentuali applicate per il ripadella gestione amministrativa determinate in bdke raedia degli

aderenti presenti in ciascun comparto nel cors@de9.

Comparto Media degli aderenti % aderenti
Monetario Plus 192.996 41,00%
Sicurezza 57.527 12,22%
Reddito 205.157 43,58%
Crescita 15.038 3,19%
Totale 470.718 100,00%
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40. Attivita della Gestione Amministrativa

Al 31/12/2009, le Attivita della Gestione Ammingiva imputate ai comparti sono pari a Euro 1.887.

Le stesse si dividono in:

a) Cassa e Depositi Bancari

Comprende risorse monetarie derivanti dai contridestinati alla copertura di oneri amministratévidalle quote
associative destinate alla copertura di oneri detivda attivita di promozione e di acquisto di iobitizzazioni

materiali e immateriali

2009 2008
a) | Cassa e depositi bancari 1.341.962 2.408.227
Cassa e valori bollati Cometa 549 329
Intesa SanPaolo Servizi Transazionali c/c 4018296 76.925 75.489
Intesa SanPaolo Servizi Transazionali c/c 000000 5.018§ -
Intesa SanPaolo Servizi Transazionali c/c 10000021 1.188.701 -
Intesa SanPaolo Servizi Transazionali c/c cR1686 70.769 2.332.404

b) Immobilizzazioni Immateriali

Di seguito si riporta la movimentazione delle imrfiahazioni immateriali. Gli acquisti effettuati mgono

ammortizzati in tre esercizi.

2009 2008
b) [Immobilizzazioni immateriali 2.553 18.637
Esistenze iniziali 18.637 28.223
Incrementi da acquisti: 439 6.780
Oneri pluriennali anno precedenti - -
Spese su immobili di terzi - -
Licenze software anno in corso 439 6.780
Decrementi da ammortamenti: -16.51§ - 16.371
Oneri pluriennali anno in precedenti -1.68 - 1.68(
Spese su immobili di terzi -432 - 12.43]
Licenze software anno in corso - 2.404 - 2.26(
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¢) Immobilizzazioni Materiali

Gli acquisti effettuati sono ammortizzati in treesszi .

2009 2008
C) Immobilizzazioni materiali 14.71 50.604
1 Mobili e macchine d'ufficio, arredi anno in corso 5.864 38.714
l.a Saldo iniziale 38.717 55.404
1.b Incremento 540 16.511
1.c Decremento -33.388§ - 33.204
2 Attrezzature 0 202
2.a Saldo iniziale 202 404
2.b Incremento -
2.c Decremento -202 -202
3 Macchine elettroniche 8.70(0 11.69]
3.a Saldo iniziale 11.691 10.184
3.b Incremento 8.100 9.899
3.c Decremento -11.091 - 8.397
4 Beni strumentali inferiori a euro 516,00 146 -
4.a Saldo iniziale - -
4.b Incremento 219 -
4.c Decremento -73 -
d) Altre attivita della gestione amministrativa
Comprende voci diverse tra cui anticipi a Fornjtdgpositi cauzionali ed altri crediti.
2009 2008
d) | Altre attivita della Gestione Amministrativa 82.383 93.685
Anticipi a fornitori 9.314 4,701
Depositi cauzionali 3.716 2.944
Crediti vs Inail 1.582 1.582
Crediti rimborsi aziende - 31.034
Crediti V/A.I.S. 4,869 -
Crediti v. ader. per spese su prestazioni 281 692
Crediti v/ Gestione previdenziale 62.621 52.732
e) Ratei e risconti attivi
Rappresenta la quota di costi non di competenzandati all'esercizio successivo.
2009 2008
e) | Ratei e risconti attivi non finanziari 46.279 42.008
Ratei attivi non finanziari 1.452 25.010]
Risconti attivi non finanziari 44.827 16.998

La voce “Ratei attivi non finanziari” si riferiscalgli interessi attivi del quarto trimestre 200%tarati sul conto
corrente delle spese amministrative e non ancguiditi alla data del 31/12/2009.
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Dettaglio Risconti attivi non finanziari al 31/12(2®

VOCI DI SPESA IMPORTI

Mefop 4.261
Teleleasing Spa 416
Il sole 24 ore 149
Faro Assicurazioni 264
Canone Affitto 96(
Digitec 694
Ref. Ricerche Ec. E Fin. 322
Bloomberg 1.72§
Siemens 591
Lloyd’s Assicurazioni 35.437
TOTALE 44.821

40. Passivita della Gestione Amministrativa

Al 31/12/2009 l|epassivita della gestione amministrativa imputateomnparti sono pari a Eurh487.887.

Le stesse si dividono in:

a) TFR
Fondo trattamento di fine rapporto dipendenti datdo:
2009 2008
a) | TFR -125.728 -111.262
Esistenza esercizio precedente -111.262 - 103.639
Rivalutazione TFR esericizio precedente - -109
Accantonamenti dell'anno -39.754 - 33.876
Erario C/Imposta sostitutiva TFR 2.410 3.39]
TFR liquidato - 10.97
Utilizzi per Fondo Cometa 22.878 11.984
b) Altre passivita della gestione amministrativa:
2009 2008
b) | Altre passivita della gestione amministrativa - 446.777 - 368.511
Debhiti v/Fornitori comprensivo di fatture da ricege -104.086 - 74.554]
Debiti v/organi sociali comprensivo di fatture deervere -51.72 - 54.974
Erario c/ritenute lav. Dipendenti -73.219 - 49.133]
Erario c/ ritenute lav. Autonomi -13.607 -1.217
Inps c/contributi lav. Dipendenti -66.186 - 47.911
Fondi Previdenziali Integrativi Dirigenti -9.052 - 10.968]
Debiti v/dipendenti per iscrizione al Fondo Coanet -15.968 -12.989
Ratei passivi maturati verso dipendenti -96.228 - 78.003]
Erario c/imposta sostitutiva TFR -1.734 -1.791
Ctb a copertura oneri amministrativi vi da accimparto Crescitg -34 - 854
Ctb a copertura oneri amministrativi da accred. gamo Monetario -7.918 -13.244
Ctb a copertura oneri amministrativi da accred. gamno Reddito -5.317 -16.201
Ctb a copertura oneri amministrativi da accred. gamno Sicurezza -1.398 -6.672
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¢) Risconto passivo per quote associative rimvdaggercizio successivo

N

Al 31/12/2009 é stato effettuato un risconto passpari a Euro 915.382 relativo all'avanzo della tgpes
amministrativa dei quattro comparti.
60. Saldo della Gestione Amministrativa

Di seguito si riporta la composizione dei costiieavi amministrativi attribuiti ai comparti in faséi chiusura
d’esercizio.

a) Contributi destinati alla copertura di oneri amrairativi.

Si rimanda al rendiconto dei singoli comparti pandlisi delle quote associative destinate allaectypa degli oneri
amministrativi dell’'esercizio.

2009 2008
a) | Contributi destinati a copertura oneri amm.vi 8.051761 9.468.063
Quote associative destinate a copertura oneriiaistnativi 8.051.761 9.468.063

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terz

Rappresenta il costo sostenuto per il serviziotpteslal Service Amministrativo.

2009 2008

b) | Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi -4.217.153 -4.376.093
Accenture Insurance Services gestione aderenti 174183 -4.376.093

c) Spese generali ed amministrative.

2009 2008

c) |Spese generali ed amministrative -2.046.669 - 2.229.164
Libri,giornali,riviste -1.039 - 1.640
Cancelleria e stampati -12.917 - 16.70(
Energia elettrica -6.828 - 7.973
Spese telefoniche -14.624 - 12.33%
Tassa smaltimento rifiuti -3.517 -
Spese viaggi -135.67( - 85.101
Societa di revisione -42.60( - 42.60(
Controllo Interno -63.00( - 54.00(
Consulenze diverse -133.78¢ - 164.294
Bloomberg -25.069 - 19.533
Compensi membri del CDA -138.037 - 128.684
Compensi al Collegio dei Sindaci -59.14( - 52.234
Spese notarili -8.73( - 6.889
Spese legali -34.601] -
Canoni di locazione -204.634 - 193.58¢
Pulizia uffici -23.337 - 22.132
Manutenzione Macchine e attrezzature ufficio -1{043 - 295
Canoni di manutenzione Macchine ufficio -3.515 -7.313
Canoni noleggio macchine d'ufficio -9.25( - 6.047
Canoni licenze software - - 572
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Spese postali -484.411 - 508.984
Assicurazioni -31.652 -29.197
Spese per CDA -3.600 -5.81(
Spedizioni -28.835 - 414086
Spese per Elezioni - - 456.274
Organizzazioni manifestazioni - -4.843
Spese Varie -8.804 -13.823
Marche da bollo per libro giornale - -2.924
Sito web -6.000 - 5.40(
Contributo di vigilanza Covip -504.24( - 332.56f
Assofondipensione -31.963 - 6.004
Pubblicazioni -25.843

d) Spese per il personale.

Rappresenta il costo del personale alle dipendeinette del Fondo.

2009 2008

d) |Spese per il personale -824.653 - 744.16"1
Accantonamento TFR -35.33] -33.874
Stipendi -574.1994 -507.99
Contributi -182.257 -160.561
Ratei ferie e permessi -18.043 -26.007%
Tickets -12.447 -14.664
Premi Inail -2.403 - 1.063
Arrotondamenti sipendi 27| -1

Composizione del personale dipendente

Al 31/12/2009, il personale del Fondo Cometa r&sattmposto da dieci impiegati e da due dirigenti.

2009 2008
Dirigenti e funzionari 2 2
Restante personale 10 10
Totale 12 12
e) Ammortamenti:
2009 2008
€) | Ammortamenti -61.272 - 58.173
Ammortamento Immobilizzazioni Materiali -44.754 -41.802
Ammortamento Immobilizzazioni Immateriali -168(1 -16.371

Le immobilizzazioni materiali acquistate nell’ansono state ammortizzate al 33,333%.

f)  Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione

Non presenti al 31/12/2009.
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g) Oneri e proventi diversi:

2009 2008
g) |Oneri e proventi diversi 13.364 72.91]
Interessi c/c spese amministrative 24.1449 108.23"
Arrotondamenti e abbuoni attvi 4 -
Spese banca c/c spese amministrative -752 - 2.154
Sopravvenienze -10.033 - 33.166

h) Risconto contributi per copertura oneri amministiat

Come gia indicato nella nota della voce 40 letdel)e “Passivita della gestione amministrativa34/12/2009 e stato
effettuato un risconto passivo relativo all’avamaila gestione amministrativa per contributi inedisger la copertura
degli oneri amministrativi pari a Euro 915.382.

Tale risconto deriva dalla differenza, positiva trcontributi destinati alla copertura degli onamministrativi, di
competenza dell’esercizio 2009, attribuiti ai siihgomparti ed i costi amministrativi sostenutilfedercizio.
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COMETA

Fondo nazionale pensione complementare
per i lavoratori dell'industria metalmeccanica,
dell'installazione di impianti e dei settori affini

BILANCIO
31 DICEMBRE 2009
COMPARTO MONETARIO PLUS

e Stato Patrimoniale
e Conto Economico
* Nota Integrativa
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STATO PATRIMONIALE COMPARTO MONETARIO PLUS

31/12/2009 31/12/2008
ATTIVITA'
Fase di accumulo
1QInvestimenti diretti - -
2(Investimenti in gestione 1.058.089.66 654.878.03p
3(0Garanzie di risultato acquisite sulle posizioniridividuali - -
4QAttivita' della gestione amministrativa 416.44] 869.00
5(0Crediti d'imposta - -
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 1.058.506.1Q 655.747.04B
PASSIVITA'
Fase di accumulo
1QPassivita' della gestione previdenziale - 10.835.57 -7.849.351
2(Passivita della gestione finanziaria - 159.61¢ -95.23]
3(0Garanzie di risultato riconosciute sulle posizionindividuali - -
4QPassivita' della gestione amministrativa -416.44] -869.00
5(0Debito d'imposta - 2.217.85: -1.104.26¥
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO - 13.629.50 -9.917.85¢Y
10QATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 1.044.876.60 645.829.18p
CONTO ECONOMICO COMPARTO MONETARIO PLUS
2009 2008
Fase di accumulo
10 Saldo della gestione previdenziale 378.882.54] 374.913.41p
2Q Risultato della gestione finanziaria diretta - -
30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 2330.57 12.916.70B
40 Oneri di gestione - 547.834 - 293.064
50 Margine della gestione finanziaria (20) + (30) +40) 22.382.73 12.623.64¢
6Q Saldo della gestione amministrativa - -
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO
70ALLE PRESTAZIONI (10)+(50)+(60) ANTE IMPOSTA 401.265.27 387.537.05p
8Q Imposta sostitutiva -2.217.85 -1.104.26f
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO
ALLE PRESTAZIONI (70)+(80) 399.047.42 386.432.79p
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO
31 DICEMBRE 2009
Comparto Monetario Plus

Informazioni generali
Le informazioni generali ed i criteri di redaziodel bilancio d’'esercizio sono rimandati in apertutglla nota

integrativa del Fondo, di cui il presente documenttstituisce parte integrante.

Il prospetto di calcolo della quota al 31/12/203@ilta essere il seguente:

2009 2008

VOCI DEL PROSPETTO
Investimenti diretti - -
Investimenti in gestione 1.037.438.900 642.133.5%7
Attivita della gestione amministrativa 416.44) 869.008
Proventi maturati e non riscossi 20.650.761 12.744.458
TOTALE ATTIVITA' 1.058.506.108 655.747.043
Passivita gestione previdenziale - 10.835.579 -7.849.351
Passivita gestione finanziaria -159.618 -95.231
Passivita gestione amministrativa - 416.447 -869.008
Oneri maturati e non liquidati - -
TOTALE PASSIVITA' - 11.411.644 -8.813.59p
CREDITI/DEBITI D'IMPOSTA -2.217.858 -1.104.267
ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 1.044.876.606 645.829.186
NUMERO DELLE QUOTE IN ESSERE 77.821.701 49.311.92)
VALORE UNITARIO DELLA QUOTA 13,427 13,097

Il prospetto di valutazione della quota al 31/12R0riclassificato rispetto alle voci di bilanci®,redatto in

conformita a quanto previsto dalla COVIP.

Sviluppo delle quote

2008 Numero Controvalore
Quote in essere al 01/01/08 20.274.977,947 259.396.394
Quote emesse 32.356.126,902 417.692.808
Quote annullate 3.319.177,862 42.779.388
Quote in essere al 31/12/08 49.311.926,987 645.829.184
2009 Numero Controvalore

Quote in essere al 01/01/09 49.311.926,987 645.829.18¢
Quote emesse 31.966.501,982 424.834.755
Quote annullate 3.456.727,897 45,952,213
Quote in essere al 31/12/09 77.821.701,072 1.044.876.60+1

Il controvalore delle quote emesse ed annullatenziébne del valore che le stesse avevano al momento

dell'acquisto e dell’'annullamento.
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STATO PATRIMONIALE COMPARTO MONETARIO PLUS

31/12/2009 31/12/2008
Parziali Parziali Totali
ATTIVITA'
Fase di accumulo
10 [Investimenti diretti
20 [Investimenti in gestione 1.058.089.6p1 654.878.03%
a) |Depositi bancari 79.821.53 46.929.61
b) |Crediti per operazioni di PCT -
c) |Titoli emessi da stato o organismi intern.li 937.002.70 509.420.98
d) |Titoli di debito quotati 20.608.70 85.781.31
e) |Titoli di capitale quotati -
f)  |Titoli di debito non quotati -
g) [Titoli di capitale non quotati -
h) [Quote di organismi di inv. Collettivo -
i)  |Opzioni acquistate -
1) Ratei e risconti attivi 20.650.76 12.744.45
m) |Garanzia di restituzione del capitale -
n) [Altre attivita' della gestione finanziaria 5.967 1.658
30 |Garanzie dirisultato acquisite sulle posizionindividuali
40 |Attivita' della gestione amministrativa 416.447 869.00¢
a) |Cassa e depositi bancari 356.61§ 796.19
b) |Immobilizzazioni immateriali 1.047 7.460
c) |Immobilizzazioni materiali 6.031 20.261
d) |Altre attivita' della gestione amministrativa 33.7771 28.27(
e) |Ratei e risconti attivi 18.974 16.819
50 [Crediti d'imposta - -
a) |Imposta sostitutiva DL 47/2000
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 1.058.506.10B 655.747.04B
PASSIVITA'
Fase di accumulo
10 |Passivita' della gestione previdenziale 10.835.57 -7.849.39
a) |Debiti della gestione previdenziale 10.821.66 -7.844.77
b) |Altre passivita della gestione previdenziale 13.916 -4.578
20 |Passivita della gestione finanziaria -159.618 -95.231
a) |Debiti per operazioni di PCT - -
b) |Opzioni emesse - -
c) |Ratei e risconti passivi - -
d) |Altre passivita' della gestione finanziaria 159.61§ -95.231
30 |Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioi individuali ) )
40 |Passivita' della gestione amministrativa 416.447 -869.004
a) |TFR -51.549 -44.544
b) |Altre passivita' della gestione amministrativa -184.957 -149.987
Risconto passivo per quote associative rinviateeeceso
c) |successivo 179.941 -674.47H
50 [Imposta sostitutiva -2.217.858 -1.104.2671
a) |Imposta sostitutiva DL 47/2000 -2.217.85 -1.104.26]]
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO -13.629.50 -9.917.85¢Y
100 | ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 1.044.876.606 645.829.18p
Patrimonio netto esercizi precedenti 645.829.18p 259.396.39p
Variazione Patrimonio netto dell’esercizio 399.047.420 386.432.79p
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CONTO ECONOMICO DELL’ESERCIZIO COMPARTO MONETARIO P LUS

=

31/12/2009 31/12/2008
Parziali Totali Parziali Totali

Fase di accumulo
10 Saldo della gestione previdenziale 378.882.54 374.913.41
a) Contributi per le prestazioni 424.834.75% 417.692.80
b) Anticipazioni -1.998.26 - 1.437.48
C) Trasferimenti e riscatti -43.953.95 -41.341.89
20 Risultato della gestione finanziaria diretta - -
30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 22.930.57 12.916.70i
a) Dividendi e interessi 30.024.5738 21.100.95
b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 7.094.007 -8.184.24
C) Commissioni e provvigioni su prestito titoli
d) Proventi e oneri per operazioni di pronti c/teren -
40 Oneri di gestione -547.834 -293.064
a) Societa di gestione -438.056 - 235.02]
b) Banca depositaria -109.77¢ - 58.043
50 Margine della gestione finanziaria (20) + (30) $40) 22.382.73 12.623.64
60 Saldo della gestione amministrativa - -
a) Contributi destinati a copertura oneri ammintstra 2.998.294 3.611.08¢
b) Oneri per servizi amministrativi acquistati eazi -1.729.04 -1.752.063
C) Spese generali ed amministrative 731.523 - 892.494
d) Spese per il personale -338.11] - 297.947
e) Ammortamenti -25.127 - 23.291
f) Storno oneri amministrativi alla fase di erogam 1
Q) Oneri e proventi diversi 5.451 29.18(
h) Risconto passivo per quote ass .ve rin. eset. suc -179.94] - 674.47"

VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO

ALLE PRESTAZIONI ANTE IMPOSTA SOSTITUTIVA
70 (10) + (50) + (60) 401.265.27 387.537.05
80 Imposta sostitutiva -2.217.85 -1.104.26
a) Imposta sostitutiva -2.217.85 -1.104.267

VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO

ALLE PRESTAZIONI (70) +(80) 399.047.42 386.432.79

<
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Analisi delle voci dello Stato Patrimoniale
ATTIVITA
10. Investimenti diretti

Al 31/12/2009, gli investimenti diretti sono parkaro. || Fondo non effettua direttamente l'investnto delle
proprie risorse.

20. Investimenti in gestione

Gli investimenti in gestione, nel comparto Monesaklus, al 31/12/2009 sono pari ad Eard58.089.66%

fanno riferimento alle risorse affidate al Gestdti@anziario comprensive dei ratei interessi matuaat
31/12/2009, alle disponibilitd presenti sul contorente che accoglie le contribuzioni attribuitke glosizioni
individuali e non ancora trasferite alla gestioimarziaria per Euro 1.700.679 ed alle disponibjitasenti sul
conto corrente rimborsi per Euro 6.176.135.

31/12/2009 31/12/2008

Parziali Totali Parziali Totali
Investimenti in gestione 1.058.089.66[L 654.878.03
a) Depositi bancari 79.821.531 46.929.616
C) Titoli emessi da stato o organismi interr].li 9BP.702 509.420.988
d) Titoli di debito quotati 20.608.700 85.781.31%
) Ratei e risconti attivi 20.650.761 12.744.458
n) Altre attivita' della gestione finanziaria 5.967 1.658

Al 31/12/2009 non sono presenti le voci:

b) Crediti per operazioni di PCT

e) Titoli di capitale quotati.

f) Titoli di debito non quotati.

g) Titoli di capitale non quotati.

h) Quote di organismi di inv.collettivo.

i) Opzioni acquistate.

m) Garanzia di restituzione del capitale.

La gestione finanziaria € iniziata il 01/05/05 @ysito all'autorizzazione della Covip.

Nella tabella che segue sono riportate le caratiehie salienti dei criteri di asset allocation destore cui &
stata affidata la gestione finanziaria del compastisi come stabilito dalle convenzioni di gestistipulate
dal Fondo:

Gestore % Risorse gestite | Portafoglio tipo Benchmar
Generali
Assicurazioni Spal 100% 100% obbligazionario a breve termine Euriboresi + 0,75

Durante il 2009, al gestore, sono state affidatersie peeuro 382.451.995:

Gestore Liquidita Totale conferito
Generali Assicurazioni Spa 382.451.995 382.451.99p
Totale 382.451.99b 382.451.99p
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DEPOSITI BANCARI UTILIZZATI DAI GESTORI

31/12/2009 31/12/2008 | 0 SUtolale attivita
Depositi bancari Divisa Euro Euro
Conti EURO Gestori EUR 71.944.71 39.679.15 6,809
TOTALE 71.944.71Y 39.679.15p 6,80%

INFORMAZIONI SUI TITOLI IN PORTAFOGLIO

Nella tabella che segue sono evidenziati i titolportafoglio rapportati al totale delle attivita.

Tipologia Titolo % su tot. attivita
polog 31/12/2009 31/12/2008
2009
Titoli emessi da stato 0 organismi intern.li 937.002.70 509.420.988 88,52%
Titoli di stato Italia 584.780.222 402.110.08 55,249
Titoli di stato altri paesi U.E. 352.222.480 107.310.90 33,289
Titoli di debito quotati 20.608.70( 85.781.31 1,95%
Titoli di debito Italia 9.995.180 43.607.71 0,94%
Titoli di debito U.E. 8.110.283 36.303.55 0,77%
Titoli di debito paesi OCSE 2.503.237 5.870.05 0,24%
Totali 957.611.40p 595.202.308 90,47%
INDICAZIONE DEI PRIMIS0 TITOLI IN PORTAFOGLIORAPP  ORTATIAL TOTALE ATTMTA
Sonoindicatii 25 fitoli detenuti in portafogi31 dicembre 2009.
N. Divisa Tipo Isin Descrizione Cantita Ctv % su tot Attivita
1| EUR 0 IT0004413909 CERT DI CREDITO DEL TESORO CEM.000 84.988.35( 8,049
2 | EUR 0 IT0003872923 BUONI POLIENNALI DEL TESORO .800.000 80.755.20( 7,639
3 | EUR 0 IT0004196918 BUONI POLIENNALI DEL TESORO .800.000 80.427.20( 7,609
4 | EUR 0 IT0003799597 BUONI POLIENNALI DEL TESORO .800.000 80.056.80( 7,569
5 | EUR 0 DE0001137214 BUNDESSCHATZANWEISUNGEN 70.@0D 70.338.800) 6,659
6 | EUR 0 IT0004254352 BUONI POLIENNALI DEL TESORO .680.000 69.469.48( 6,569
7 | EUR 0 DE0001137230 BUNDESSCHATZANWEISUNGEN 66. 50D 68.008.220) 6,429
8 | EUR 0 DE0001137255 BUNDESSCHATZANWEISUNGEN 66.00D 66.314.820) 6,269
9 | EUR 0 IT0004361058 CERT DI CREDITO DEL TESORO O0m.000 65.398.214 6,189
10 | EUR 0 DE0001137222 BUNDESSCHATZANWEISUNGEN 5QAO 59.060.240) 5,589
11 | EUR 0 IT0004332521 BUONI POLIENNALI DEL TESORO 7.800.000 48.326.34( 4,57
12 | EUR 0 IT0004480858 CERT DI CREDITO DEL TESORO .0BD.000 35.911.684 3,399
13 | EUR 0 FR0108354806 FRENCH TREASURY NOTE 35.000. 35.768.250 3,389
14 | EUR 0 DE0001137263 BUNDESSCHATZANWEISUNGEN 30O 32.720.350) 3,099
15 | EUR 0 IT0003497150 CERT DI CREDITO DEL TESORO 0.0D0.000 20.031.62 1,899
16 | EUR 0 FR0107369672 FRENCH TREASURY NOTE 20.000. 20.011.800 1,899
17 | EUR 0 IT0004509219 CERT DI CREDITO DEL TESORO .(ZD.000 19.415.333 1,839
18 | EUR 0 XS0366301322 INTESA SANPAOLO SPA 7.000.000 7.012.327 0,66%
19 | EUR 0 DEO0ODB7UN25 DEUTSCHE BANK AG 2.500.040 5@3.993 0,24%
20 | EUR 0 XS0357334779 CREDIT SUISSE LONDON 2.500.40 2.503.238 0,24%
21 | EUR 0 FR0010631689 GE CAPITAL FCC 2.500.0p0 2895 0,24%
22 | EUR 0 DEOOOAOTO6M2 DAIMLER INTL FINANCE BV 2.00000 2.109.018 0,209
23 | EUR 0 XS0193944765 ATLANTIA SPA 1.500.000 1.588 0,14%
24 | EUR 0 XS0237303598 TELECOM ITALIA SPA 1.500.090 1.482.791 0,14%
25 | EUR o) XS0359776944 SANTANDER INTL DEBT SA 1.0000 1.002.355 0,099
Totali 960.500.000 957.611.40P 90,47

Bilancio 31 dicembre 2009

Pag.23



LEGENDA

A - TITOLI AZIONARI

O - TITOLI OBBLIGAZIONARI
F - FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO

INDICAZIONE DEI PRIMI 10 TITOLI AZIONARIINPORTAFO  GLIO RAPPORTATIAL TOTALE ATTMTA

Al 31/12/2009 non sono presenti titoli azionarpirtafoglio del Gestore.

INDICAZIONE DEI TITOLIIN PORTAFOGLIO CONRATINGIN _ FERIOREA'A’
Isin Descrizione RTG SP | RTG_MOODY | RTG _FITCH Ctv euro
XS0237303598 TELECOM ITALIA SPA BBB Baa2 BBB 482.791
Totale 1.482.791

Il controvalore dei titoli con rating inferiore &d(il requisito minimo di rating richiesto dal Fom@ Investment grade)
€ pari ad Euro 1.482.791 pari allo 0,14 % dellerss in gestione.

INFORMAZIONI RELATIVE ALLE OPERAZIONI DI ACQUISTO E DI VENDITA

DI TITOLI NON ANCORA

REGOLATE ALLA DATA DI CHIUSURA DELL'ESERCIZIO

Al 31/12/2009 non sono presenti operazioni di astpué vendita titoli da regolare.

INFORMAZIONE SUI CONTRATTI FUTURES IN ESSERE

Nell'esercizio 2009 non sono state effettuate agera su strumenti finanziari derivati.

INFORMAZIONE SULLA DISTRIBUZIONE TERRITORIALE DEGLI INVESTIMENTI

~

~

Altri Paesi
Voci/Paesi Italia UE Altri Paesi OCSE Totale % su tot. attivita
Titoli Di Stato ltalia 584.780.22] . 584.780.222 55,249
Titoli Di Stato altri paesi U.E. - 352.222.480 - 352.222.480 33,289
Titoli di debito Italia 9.995.18( - - 9.995.180 0,94%)
Titoli di debito U.E. - 8.110.283 E 8.110.283 0,77%
Titoli di debito paesi OCSE . 2.503.237 2.503.237 0,24%
Totali 594.775.402 360.332.763 2.503.287 957.611.402 90,47%
INFORMAZIONI SULLA COMPOSIZIONE DEGLI INVESTIMENTI PER VALUTA
Divisa Portafoglio Controvalore Euro
EUR 957.611.402 957.611.40
Totali 957.611.40p 957.611.40
OPERAZIONI DI ACQUISTO E VENDITA A TERMINE DI VALUTA
Al 31/12/2009 non ci sono operazioni di acquisterdita a termine di valuta.
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INFORMAZIONI SULLA COMPOSIZIONE DEGLI INVESTIMENTI PER DURATIO N

Tipologia Titolo Media %su Tot.Att.
OBBLIGAZIONI QUOTATE Altri Paesi UE 0,536 0,77%
OBBLIGAZIONI QUOTATE U.S.A. 0,236 0,24%
OBBLIGAZIONI QUOTATE Italia 0,140 0,94%
TITOLI STATO Altri Paesi UE 0,666 33,28%
TITOLI STATO Italia 0,495 55,25%

La duration complessiva del portafoglio obbligazina € pari 0,55.

INFORMAZIONI SU OPERAZIONI IN CONFLITTO D'INTERESSE

Dalle comunicazioni ricevute dai Gestori non sisailevate situazioni di conflitto di interesseerite al dettato
dell'art. 8 del Decreto del Ministero del Tesoro#@3/1996, ovvero situazioni relative a rapporticdntrollo dei
gestori da parte dei soggetti sottoscrittori dfsii istitutive.

Nel corso dell’'esercizio non sono stati rilevatvestimenti

tenute alla contribuzione e in titoli di societdpagenenti ai gruppi dei gestori finanziari.

CONTROVALORE DEGLI ACQUISTI E DELLE VENDITE DI STRUMENTI FINANZIAR

in titoli di societa appartenenti augpi delle aziende

Tipologia Titolo Descrizione Acquisti Vendite
OBBLIGAZIONI QUOTATE | Altri Paesi UE - 26.709.380
OBBLIGAZIONI QUOTATE | U.S.A. - 3.184.5(1)0
OBBLIGAZIONI QUOTATE | ltalia - 34.515.3{30
TITOLI DI STATO Altri Paesi UE 439.58¥5 191.929.590
TITOLI DI STATO Italia 695.302.192 509.040.645
Totali 1.134.882.567 765.379.464
COMMISSIONI DI NEGOZIAZIONE
Al 31/12/2009 non sono presenti commissioni di rzéagione.

COMPOSIZIONE DELLA VOCE “RATEI E RISCONTI ATTIVI”
Gli investimenti in gestione comprendono rateivattome nella tabella che segue:

31/12/2009 31/12/2008
Ratei e risconti attivi 20.650.761 12.744.458
Ratei attivi Gestore Finanziario 20.617.67¢ 12.421.20Y
Ratei attivi finanziari ¢c ¢ Gestore Finanziario &9 44.796
Ratei attivi finanziari ¢ c Fondo Cometa 26.p88 278.454

La voce ‘Ratei attivi Gestore Finanziario” si riferisce aglieressi maturati sui titoli obbligazionari in nafoglio al

31/12/2009.

30. Garanzie di risultato acquisite sulle posizionindividuali

Non presenti nel bilancio 2009 poiché il compara prevede, da regolamento, la garanzia di regiitezdel
capitale e/o la garanzia di riconoscimento di urdi@ento minimo.
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40. Attivita della Gestione Amministrativa

Al 31/12/2009, le Attivita della Gestione Amminigtiva sono pari ad Euro 416.447. Le stesse sono coS
composte:

a) Depositi bancari
Rappresenta la quota parte attribuita al compariwadspese amministrative, c/c interessi di morsalkelo

cassa,; si rimanda all’'analisi della gestione amshiativa (I'importo totale della voce € indicatdadkettera |
della nota integrativa al bilancio).

31/12/2009 31/12/2008
Cassa e depositi bancari 356.614 796.199

Cassa e depositi bancari amministrativi 3561618 796.199

a

N—

b) Immobilizzazioni Immateriali

Rappresenta la quota parte attribuita al compaetle dmmobilizzazioni immateriali; si rimanda alfialisi
della gestione amministrativa (I'importo totale ldeVoce € indicato alla lettera | della nota intaiya al
bilancio).

31/12/2009 31/12/2008

b) [Immobilizzazioni Immateriali 1.047 7.46(0
Immobilizzazioni Immateriali 1.047 7.46(

¢) Immobilizzazioni Materiali

Rappresenta la quota parte attribuita al compaetle dmmobilizzazioni immateriali; si rimanda alfialisi
della gestione amministrativa (I'importo totale ldeVoce € indicato alla lettera | della nota intgiya al
bilancio).

31/12/2009 31/12/2008

¢) |Immobilizzazioni Materiali 6.031 20.261
Immobilizzazioni Materiali 6.031 20.261

d) Altre Attivita della Gestione Amministrativa.
La voce, pari ad Euro 33.777, rappresenta la quatie attribuita al comparto di anticipi a fornitatepositi

cauzionali e crediti diversi della gestione amntnaiiva; si rimanda all’analisi della gestione amisirativa
('importo totale della voce ¢ indicato alla letidrdella nota integrativa al bilancio).

e) Ratei e risconti attivi.

La voce rappresenta la quota parte attribuita alpaoto di risconti attivi non finanziari; si rimaadhll’analisi della
gestione amministrativa (I'importo totale della eo& indicato alla lettera | della nota integratwailancio).

31/12/2009 31/12/2008

e) |Ratei e risconti attivi non finanziari 18.974 16.814
Ratei e risconti attivi non finanziari 18.974 16.814
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50. Crediti di imposta

Al 31/12/2009 non risulta alcun credito d'imposta.

PASSIVITA’
10. Passivita della Gestione Previdenziale

Al 31/12/2009, le Passivita della Gestione Previiide sono pari ad Euro 10.835.579.
Le stesse comprendono:

a) Debiti della gestione previdenziale

Comprende i debiti in essere verso gli associati lsanno espresso la loro volonta di recedere dadid;o
richiedendo il riscatto, ovvero il trasferimento altti Fondi. Per gli stessi risultano gia ann@l#& quote in
loro possesso e sono in attesa che sia effettadiguidazione della posizione. La voce “Eraridtefiute su
riscatti” include i debiti verso I'Erario per leenute da versare sui riscatti pagati nel mesécdntbre.

La voce “Debiti v/ass.per contributi in attesa dinferimento” rappresenta I'ammontare dei contritalte

saranno valorizzati con la quota del 31 dicemb@920

31/12/20009 31/12/2008
a) |Dehbiti della gestione previdenziale -10.821.6p3 -7.844.778
Debiti v/associati per trasferimenti e riscatti 8.553.152% - 5.024.798
Debiti v/associati per contributi in attesa comf@mto - 1.700.679 - 2.278.95
Erario c/ritenute su riscatti - 383.25] - 412.531
Debiti v associati per anticipazioni - 184.58] - 128.49(4
b) Altre passivita della gestione previdenziale
La voce & cosi composta:
31/12/2009 31/12/2008
b) |Altre passivita della gestione previdenziale -1916 -4.578
Debiti diversi -13.914 -4.578

20. Passivita della Gestione Finanziaria

Al 31/12/2009, le passivita della gestione finanaigpari ad Euro 159.618, sono costituite da:

31/12/2009 31/12/2008
d) [Altre passivita della gestione finanziaria - 15818 -95.231
Fatture da ricevere Gestore Finanziario -127.311 - 76.264
Fatture da ricevere Banca Depositaria -32.301] - 18.961

Al 31/12/2009 non sono presenti le voci:
a) Debiti per operazioni PCT.

b) Opzioni emesse.
¢) Ratei e risconti passivi.

Bilancio 31 dicembre 2009

Pag.27



30. Garanzie di risultato riconosciute sulle posipini individuali

Non presenti nel bilancio 2009 poiché il comparo prevede, da regolamento, la garanzia di regiitezdel
capitale e/o la garanzia di riconoscimento di urdi@ento minimo.

40. Passivita della Gestione Amministrativa

Al 31/12/2009, le passivita della gestione ammiatsta sono pari ad Euro 416.447.

Le stesse si dividono in:

a) TFR

Rappresenta la quota parte attribuita al compaetativa al fondo di trattamento di fine rapportoi de
dipendenti del Fondo ed ammonta ad Euro 51.548gbirto totale della voce € indicato alla letterdella
nota integrativa al bilancio).

b) Altre passivita della gestione amministrativa

La voce rappresenta la quota parte attribuita edpaoto di debiti di varia natura, ratei passivi rfimanziari,

le fatture da ricevere, i debiti verso I'Erario entributi destinati alla copertura oneri amministiada
accreditare (I'importo totale della voce € indicatla lettera | della nota integrativa al bilancio)

31/12/2009 31/12/2008

b) Altre passivita della gestione amministrativa -84.957 - 149.98]

Altre passivita gestione amministrativa -184.p57 - 149.98]

¢) Risconto passivo per quote associative rimaaggercizio successivo

Al 31/12/2009, é stato effettuato un risconto passelativo all'avanzo della gestione amministratpari ad
Euro 179.941 (I'importo totale della voce & indecatla lettera | della nota integrativa al bilarciale
risconto € stato effettuato a fronte di oneri dilfo sostenimento.

50. Debito di imposta

Viene evidenziato il debito per I'imposta sostiatiai sensi del D.Lgs.47/2000.

31/12/2009 31/12/2008

a) Imposta sostitutiva -2.217.858 -1.104.26Y

Imposta sostitutiva -2.217.852*5 - 1.104.26Y

100. Attivo netto destinato alle prestazione

Al 31/12/2009 la voce “Attivo netto destinato alieestazioni”, ottenuta per differenza tra il Totdkdle Attivita Fase
di Accumulo pari ad Euro 1.058.506.108 e il Totdkdle Passivita Fase di Accumulo pari ad Euro 13522,
ammonta ad Euro 1.044.876.606.

Conti d'ordine

Al 31/12/2009 non sono presenti operazioni di cawpndita a termine di valuta né operazioni in fesur
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Analisi delle voci del Conto Economico dell’Esercip

10. Saldo della gestione previdenziale

Al 31/12/2009, il saldo della gestione previdereial pari ad Euro 378.882.541. Lo stesso ¢ il esuldella

somma algebrica delle seguenti voci:

a) Contributi

Comprende i contributi incassati per i quali sotadesassegnate le relative quote:

31/12/2009 31/12/2008

a) |Contributi per le prestazioni 424.834.75p 417.692.80
Contributi abbinati: 402.244.805 405.811.83B
Quota a carico aderente 71.566.691 73.325.095,
Quota a carico azienda 37.587.481 38.124.271
TFR 293.090.633 294.362.467
Contributi per Switch in entrata del compartd 13.884 3.324.189
Contributi da Trasferimento in ingresso 9.403{113 8.556.79

b) Anticipazioni

Nel corso del 2009, ci sono state nr. 383 antidgpazper un importo pari ad Euro -1.998.263.

¢) Trasferimenti e riscatti

Comprende il montante dei contributi liquidati agtierenti in seguito a richiesta di riscatto, dsterimento

ovvero di passaggio ad un altro comparto. Le rigtkigi riscatto e di riscatto parziale nel corsb2@®9 sono

state nr. 8.839 per un ammontare pari ad Euro 857126 mentre le richieste di trasferimenti adi &tndi

pensione sono state nr. 1.561 per un ammontar@g@a&turo 5.663.540.

31/12/2009 31/12/2008

¢) | Trasferimenti e riscatti -43.953.95[1 -41.341.490
Riscatti ad aderenti -26.978.478 -21.903.80}
Contributi annullati per switch in uscita -10.65%3]L -15.328.779
Trasferimenti associati ad altri fondi -5.663.p40 -3.841.13
Rimborsi -333.371 -263.194
Riscatti parziali -306.674 -
Contributi quiescenti -16.704 -4.986

Al 31/12/2009 non sono presenti le voci:

d) Trasformazioni in rendita.

e) Erogazioni in c/capitale.

f) Premi per assicurazioni di invalidita e premaga.

20. Risultato della gestione finanziaria diretta

Il Fondo non svolge la gestione finanziaria direltdle risorse.
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30. Risultato della gestione finanziaria indiretta

Al 31/12/2009, il saldo della gestione finanziandiretta € pari ad Euro 22.930.571. Lo stessorisilltato
della somma algebrica delle seguenti voci:

31/12/2009 31/12/2008
a) |Dividendi e interessi 30.024.578 21.100.95¢p
Interessi su cedole 29.692.196 19.495.19]1
Interessi su c/c Banca depositaria 249.431 1.238.33
Interessi su c/c Euro Gestore Finanziario 76.849 322.63
Interessi su c/c Gestore Finanziario da liquidare 6.097 44,794

La voce “Interessi su ¢ /c Gestore Finanziarioigaidare” rappresenta I'accertamento degli intérafsvi
sul conto corrente del Gestore Finanziario relaiviV trimestre 2009, maturati e non riscossi al&ta di
chiusura dell'esercizio.

31/12/2009 31/12/2008

b) [Profitti e perdite da operazioni finanziarie -7.094002 - 8.184.248
Utili e perdite presunte su titoli 3.711.04% -2.384.594
Utili realizzati su titoli 3.285.561 1.572.461
Sopravvenienze attive finanziarie - 118
Utili realizzati su operazioni in valuta - 7
Arrotondamento su differenze cambi 1 -
Perdite realizzate su titoli -14.090.61% -7.372.240

Si riportadi seguito la composizione delle voci Bjvidendi e Interessi e b)Profitti e Perdite da operazioni
finanziarie secondo la seguente tabella:

Profitti e Perdite da

Voci Dividendi e Interessi operazioni finanziarie
Titoli emessi da Stati o da organismi internaziona 27.551.094 - 6.582.455
Titoli di debito quotati 2.141.098 -511.547

Titoli di debito non guotati - -

Titoli di capitale quotati - -

Titoli di capitale non quotati - -

Sopravvenienze passive finanziarie - -

Risultato della gestione cambi - -

Future - -

Diritti derivanti da possesso di azioni - -
Depositi bancari 332.377 -
Commissioni su operazioni finanziarie - -

Bolli su operazioni finanziarie - -
Totali 30.024.573 - 7.094.00

T

Al 31/12/2009 non sono presenti le voci:
¢) Commissioni e provvigioni su prestito titoli

d) Proventi e oneri per operazioni PCT
e) Differenziale su garanzie di risultato rilaseiat fondo pensione.
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40. Oneri di Gestione

Al 31/12/2009, gli Oneri di Gestione sono cosi costp

31/12/2009 31/12/2008
Oneri di gestione -547.834 - 293.064
a) |[Societa di gestione -438.05¢ - 235.02]
b) |Banca depositaria -109.779 - 58.04
bl |Commissioni sul patrimonio -109.485 - 55.560
b2 |Commissioni C/C Gestore Finanziario -293 - 2.483

La commissione applicata dalla Banca Depositarigpatrimonio medio del comparto € pari allo 0.018%6

cui 0,005% per i servizi di custodia.

| costi evidenziati alla voce b2 sono legati alleerazioni disposte dal gestore e regolate dallac®an

Depositaria.

| costi della societa di gestione sono cosi conipost

Gestore 31/12/2009 31/12/2008
Generali Assicurazioni S.p.A. -438.054 - 235.02]
Totale -438.05¢ - 235.02]

Gli stessi sono determinati secondo la seguentglgab

Valore patrimonio % Commissioni di gestione ( su base annua)
Da 0 a 30.000.000 0,149
Da 30.000.001 a 60.000.000 0,129
Da 60.000.001 a 100.000.000 0,109
Da 100.000.001 a 200.000.000 0,089
Da 200.000.001 a 250.000.000 0,069
Oltre 250.000.001 0,059
Al 31/12/09, la commissione riconosciuta € pariGs0%.
50. Margine della gestione finanziaria
Determinato dalle risultanze della gestione finanaiindiretta e degli oneri di gestione.
31/12/2009 31/12/2008

Margine della gestione finanziaria 22.382.73 12.623.644
20 |Risultato della gestione finanziaria diretta - -
30 [Risultato della gestione finanziaria indiretta .929.571 12.916.708
40 |Oneri di gestione -547.834 - 293.064
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60. Saldo della Gestione Amministrativa
Al 31/12/2009, il saldo della gestione amministraté risultato pari a zero.
Lo stesso é dato dalla somma algebrica delle séiguei:

a) Contributi destinati alla copertura di oneri aimstrativi

31/12/2009 31/12/2008
a) |Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 2.998.291 3.611.08
Contributi a copertura degli oneri amministrativi .185.97] 2.387.311
Risconto quote associative anno precedente 674.475 964.944
Recupero spese su prestazioni destinate alla @pamm.vi 73.16) 50.336
Quote di iscrizione a copertura oneri amm.vi 38141 197.53(
Contributi quiescenti attribuiti alla copertura Hemeri amm vi 16.70¢ 4.984
Spese per switch destinate alla cop copertura degii amm vi 9.84D 2.45(0
Ricavi su rimborsi 3.547 3.184
Risarcimento danno collettivo 180 332

| contributi attribuiti alla copertura degli onenmministrativi, pari ad Eurp.185.972 sono stati contabilizzati
per cassa ossia sulla base contributi incassatbiaati nel corso del 2009.

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati éazi

La voce, pari ad Euro -1.729.049, rappresentastacdi competenza imputato al comparto in propoezial
numero medio degli aderenti iscritti. Per il delimgi rimanda all'analisi contenuta alla letterddlla nota
integrativa al bilancio generale.

c) Spese generali ed amministrative

La voce, pari ad Euro -731.523, rappresenta ilccdstcompetenza imputato al comparto in proporziahe
numero medio degli aderenti iscritti. Per il deliagi rimanda all'analisi contenuta alla letteradlla nota
integrativa al bilancio generale.

d) Spese per il personale

La voce, pari ad Euro -338.111, rappresenta ilacdstcompetenza imputato al comparto in proporziahe
numero medio degli aderenti iscritti. Per il delimgi rimanda all'analisi contenuta alla letterddlla nota
integrativa al bilancio generale.

e) Ammortamenti

La voce, pari ad Euro -25.122, rappresenta il cdstoompetenza imputato al comparto in proporziahe
numero medio degli aderenti iscritti. Per il deliagi rimanda all'analisi contenuta alla letteradlla nota

integrativa al bilancio generale.

f) Storno oneri amministrativi alla fase di erogam.
Non presenti ..

g) Oneri e proventi diversi
La voce, pari ad Euro 5.451, rappresenta la quatte i oneri e proventi diversi imputata al conbpan
proporzione al numero medio degli aderenti isceittié composta da interessi del conto corrente dpkse

amministrative per Euro 9.871 e dall'attribuziorieoderi e provendi diversi per Euro -4.420. Patdttaglio
si rimanda all'analisi contenuta alla lettera lldelota integrativa al bilancio generale.
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h) Risconto per quote associative a copertura @meministrativi

Come gia indicato nella nota della voce 40 letdel)e “Passivita della gestione amministrativa3&l12/2009
e stato effettuato un risconto passivo relativ@aiinzo della gestione amministrativa per contrimgassati

per la copertura degli oneri amministrativi patiteuro -179.941.

70. VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRE STAZIONI ANTE IMPOSTA

SOSTITUTIVA

Determinato dalla somma algebrica del margine dgdlatione previdenziale, del margine della gestione

finanziaria e degli oneri amministrativi.

2009 2008
70. Variazione dell'attivo netto destinato alle pretazioni ante imposta
sostitutiva 401.265.278 387.537.05p
Margine della gestione previdenziale 378.882.541 374.913.41p
Margine della gestione finanziaria 22.382.73 12.623.644
Saldo della gestione amministrativa - -

80. IMPOSTA SOSTITUTIVA

La voce pari ad Euro 2.217.858 rappresenta il daleiativo allaccantonamento ad imposta sostitutiell’'esercizio
prevista dall'art.14 comma 1 del Decreto 124/1993.

L'imposta € stata assolta nei termini di legge.

2009 2008
a) |Imposta sostitutiva -2.217.85 -1.104.267
Imposta sostitutiva -2.217.85 - 1.104.26Y

L'imposta sostitutiva, la cui base imponibile é titogta dal valore del patrimonio netto al termideciascun anno
solare, al lordo dellimposta sostitutiva, aumentdelle erogazioni effettuate per il pagamento riggatti, delle
prestazioni previdenziali e delle somme trasfeaidealtre forme pensionistiche diminuito dei conttidordi versati,
delle somme ricevute da altre forme pensionistiubreché dei redditi soggetti a ritenuta, dei redeBgnti o comunque
non soggetti ad imposta e il valore del patrimaiasso all'inizio dell'anno, é stata calcolata caegue:

Patrimonio di fine periodo ante imposta sostitutiva( a ) 1.047.094.46]L
Erogazioni effettuate per riscatti e trasferimenti (b ) 45.952.21¢
Contributi versati e accreditati ( ¢ ) 427.055.14p
Redditi esenti non soggetti ad imposta (d) -

Patrimonio inizio periodo (e ) 645.829.18p
Risultato netto imponibile (a+b—-c—-d-e) 20.162.34f
Imposta Sostitutiva 11% 2.217.85

Variazione dell’Attivo netto destinato alle prestaioni

La variazione dell’Attivo netto destinato alle p@esgoni & pari ad Euro 399.047.420.
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STATO PATRIMONIALE COMPARTO SICUREZZA

31/12/2009 31/12/2008
ATTIVITA'
Fase di accumulo
1dIinvestimenti diretti - -
2QInvestimenti in gestione 599.218.62 468.342.48)}
3(0Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni indviduali 122.543
40Attivita' della gestione amministrativa 98.798% 191.741
5(QCrediti d'imposta - -
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 599.439.96p 468.534.2h5
PASSIVITA'
Fase di accumulo
1(0Passivita' della gestione previdenziale - 8.926.99p -6.161.1%9
2(QPassivita della gestione finanziaria -217.728 - 167.849
3(QGaranzie di risultato riconosciute sulle posizionindividuali -122.547
4(0Passivita' della gestione amministrativa - 98.798 - 191.741
5(0Debito d'imposta - 2.033.43p - 1.810.506
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO -11.399.495 - 8.331294
100ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 588.040.46b 460.202.950
CONTO ECONOMICO COMPARTO SICUREZZA
2009 2008
Fase di accumulo
10 | Saldo della gestione previdenziale 110.749.21p 74.565.29p
20 | Risultato della gestione finanziaria diretta - -
30 | Risultato della gestione finanziaria indiretta 19.930.44p 17.782.07B
40 | Oneri di gestione - 808.710 - 661.474
50 | Margine della gestione finanziaria (20) + (30) +40) 19.121.73p 17.120.604
60 | Saldo della gestione amministrativa - -
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE
70 PRESTAZIONI (10)+(50)+(60) ANTE IMPOSTA 129.870.951 91.685.90B
80 | Imposta sostitutiva - 2.033.43p - 1.810.50p
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE
PRESTAZIONI (70)+(80) 127.837.51p 89.875.39F
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO
31 DICEMBRE 2009
Comparto Sicurezza

Informazioni generali

Le informazioni generali ed i criteri di redaziodel bilancio di esercizio sono rimandati in

integrativa del Fondo, di cui il presente documenttstituisce parte integrante.

Il prospetto di calcolo della quota al 31/12/20R3@ilta essere il seguente:

apatulella nota

2009 2008

VOCI DEL PROSPETTO
Investimenti diretti - -
Investimenti in gestione 584.273.294 461.330.29%
Attivita della gestione amministrativa 98.798 191.761
Proventi maturati e non riscossi 14.945.326 7.012.18p
TOTALE ATTIVITA' 599.317.418 468.534.24b
Passivita gestione previdenziale - 8.926.996 - 6.161.159
Passivita gestione finanziaria -217.723 - 167.864
Passivita gestione amministrativa - 98.798 - 191.761
Oneri maturati e non liquidati - -
TOTALE PASSIVITA' -9.243.517 - 6.520.789p
CREDITI/DEBITI D'IMPOSTA -2.033.436 -1.810.506
ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 588.040.465 460.202.950
NUMERO DELLE QUOTE IN ESSERE 43.609.515,264 35.282.430,9
VALORE UNITARIO DELLA QUOTA 13,484 13,043

Il prospetto di valutazione della quota al 31/12R0riclassificato rispetto alle voci di bilanci®,redatto in

conformita a quanto previsto dalla COVIP.

Sviluppo delle quote

2008 Numero Controvalore
Quote in essere al 01/01/08 29.423.864,936 370.327.554
Quote emesse 8.900.641,635 113.259.53p
Quote annullate 3.042.075,636 38.694.2338
Quote in essere al 31/12/08 35.282.430,935 460.202.95(
2009 Numero Controvalore

Quote in essere al 01/01/09 35.282.430,935 460.202.95(
Quote emesse 11.040.796,405 146.994.65B
Quote annullate 2.713.712,076 36.245.43)
Quote in essere al 31/12/09 43.609.515,264 588.040.464

Il controvalore delle quote emesse ed annullatenziéne del valore che le stesse avevano al momento

dell'acquisto e dell’'annullamento.
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STATO PATRIMONIALE COMPARTO SICUREZZA

31/12/2009

31/12/2008

Parziali

Totali

Parziali

Totali

ATTIVITA'

Fase di accumulo

10

Investimenti diretti

20,

Investimenti in gestione

599.218.62

468.342.48

a)

Depositi bancari

25.407.432

10.293.901

b)

Crediti per operazioni di PCT

)

Titoli emessi da stato o organismi intern.li

478.22]

378.997.40

A%

d)

Titoli di debito quotati

80.465.643

72.028.85

©

e)

Titoli di capitale quotati

f)

Titoli di debito non quotati

g)

Titoli di capitale non quotati

h)

Quote di organismi di inv. collettivo

D)

Opzioni acquistate

1)

Ratei e risconti attivi

14.945.326

7.012.189

m)

Garanzia di restituzione del capitale

n)

Altre attivita' della gestione finanziaria

22.998

10.139

30

Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni indsziduali

122.547

40

Attivita' della gestione amministrativa

98.798

191.76]

a)

Cassa e depositi bancari

80.964

163.75]

b)

Immobilizzazioni immateriali

312

1.982

)

Immobilizzazioni materiali

1.799

5.382

d)

Altre attivita' della gestione amministrativa

13Bp6

16.178

e)

Ratei e risconti attivi

5.6564

4.468

50

Crediti d'imposta

a)

Imposta sostitutiva DL 47/2000

TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO

599.439.96

468.534.24

\=a)

PASSIVITA'

Fase di accumulo

10

Passivita' della gestione previdenziale

- 8.926.99¢

- 6.161.15

a)

Debiti della gestione previdenziale

- 8.919.1105

- 6.159.248

b)

Altre passivita della gestione previdenziale

- 1]89

-1.911

20

Passivita della gestione finanziaria

-217.723

- 167.86

a)

Debiti per operazioni di PCT

b)

Opzioni emesse

)

Ratei e risconti passivi

d)

Altre passivita' della gestione finanziaria

-228)7

- 167.864

30

Garanzie di risultato riconosciute sulle posizionindividuali

-122.5472

40

Passivita' della gestione amministrativa

- 98.79§

- 191.76]

a)

TFR

- 15.364

- 11.834

b)

Altre passivita' della gestione amministrativa

199

- 38.499

)

Risconto passivo per quote associative rinviateeecEso successiy

=]

- 29.264

- 141.434

50

Imposta sostitutiva

- 2.033.43¢

- 1.810.50

a)

Imposta sostitutiva DL 47/2000

- 2.033.436

- 1.810.506

TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO

-11.399.49

- 8.331.29%

100

ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI

588.040.46

460.202.95

Patrimonio netto esercizi precedenti

460.202.95

370.327.55]
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|Variazione Patrimonio netto anno in corso |  127.837.51% | 89.875.39f
CONTO ECONOMICO DELL’ESERCIZIO COMPARTO SICUREZZA
31/12/2009 31/12/2008
Parziali Totali Parziali Totali
Fase di accumulo
10|Saldo della gestione previdenziale 110.749.216 74.565.299
a)[Contributi per le prestazioni 146.994.65 113.259.53p
b)|Anticipazioni -9.572.94 - 7.898.756
c)|[Trasferimenti e riscatti - 26.672.48 - 30.795.47y
20|Risultato della gestione finanziaria diretta ] ]
30|Risultato della gestione finanziaria indiretta 19.930.44 17.782.078
a)[Dividendi e interessi 19.250.85 15.756.615
b)|Profitti e perdite da operazioni finanziarie 679.58¢ 2.025.463
40|Oneri di gestione - 808.71( - 661.474
a)|Societa di gestione - 707.33( - 544.221
b)|Banca depositaria -101.3® - 117.253
50|Margine della gestione finanziaria (20) + (30) + @ 19.121.73 17.120.60¢4
60|Saldo della gestione amministrativa - -
a)[Contributi destinati a copertura oneri amministiiativ 855.976 921.354
b)|Oneri per servizi amministrativi acquistati da terz -515.381 - 465.42¢
c)|Spese generali ed amministrative -204.62] - 237.08¢
d)|Spese per il personale -100.78] - 79.147
e)[Ammortamenti -7.488 - 6.187
f)|Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione - -
g)|Oneri e proventi diversi 1.559 7.926
h)|Risconto passivo per quote ass .ve rin. eser. succ. -29.264 - 141.434
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE
PRESTAZIONI ANTE IMPOSTA SOSTITUTIVA (10) + (50) +
70((60) 129.870.951 91.685.908
80|Imposta sostitutiva - 2.033.43¢ - 1.810.50
a)[Imposta sostitutiva - 2.033.436 - 1.810.506
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE
PRESTAZIONI (70) +(80) 127.837.51 89.875.39¢Y

B

ilancio 31 dicembre 2009

Pag.38



Analisi delle voci dello Stato Patrimoniale

ATTIVITA’

10. Investimenti diretti

Al 31/12/2009, gli investimenti diretti sono parzero; il Fondo non effettua direttamente l'invesgnto delle

proprie risorse.

20. Investimenti in gestione

Gli investimenti in gestione, nel comparto Sicusgz 31/12/2009 sono pari ad Euro 599.218.620ed riferimento
alle risorse affidate al Gestore Finanziario compiee dei ratei interessi maturati al 31/12/200%; disponibilita

presenti sul conto corrente che accoglie le coumtini attribuite alle posizioni individuali e n@ncora trasferite alla
gestione finanziaria per Euro 283.747 ed alle digplita presenti sul conto corrente rimborsi per&9.670.885.

31/12/2009 31/12/2008

Parziali Totali Parziali Totali
Investimenti in gestione 599.218.620 468.342.484
a)|Depositi bancari 25.407.43 10.293.901
c)[Titoli emessi da stato o organismi intern.li 478321 378.997.40p
d)|Titoli di debito quotati 80.465.643 72.028.859
I)|Ratei e risconti attivi 14.945.32 7.012.189
n)|Altre attivita' della gestione finanziaria 22.994 10.134

Al 31/12/2009 non sono presenti le voci:

b) Crediti per operazioni PCT.

e) Titoli di capitale quotati.

f) Titoli di debito non quotati.

g) Titoli di capitale non quotati.

i) Opzioni acquistate.

m) Garanzia di restituzione del capitale.

La gestione finanziaria € iniziata il 01/05/05 @ysito all'autorizzazione della Covip.

Nella tabella che segue sono riportate le caratiehie salienti dei criteri di asset allocation destori cui
stata affidata la gestione finanziaria del compastisi come stabilito dalle convenzioni di gestistipulate
dal Fondo:

Gestore % Risorse gestite|Portafoglio tipo Benchmark

UGF Assicurazioni S.pa. 66,67% - 55% Citigroup GoV

- 95% obbligazionario Bond WGBI 1-3 €
governativo globale (con| Hedged -
copertura del rischio di | 40% Citigroup Govt

cambio) Bond WGBI All
- 5% azionario globale | Maturity € Hedged
Societa Cattolica di Assicurazione Soc.Coop. 33,33% - 5% MSCI World
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Il comparto e caratterizzato da una garanzia diireento, per gli associati che avranno mantenufwdaria
posizione nel comparto fino al 30/04/2010, pa,8% annuo. E prevista inoltre una garanzia dituzsbne

del capitale per eventi.

Durante il 2009, ai gestori, sono state affidagense complessive per Euro 145.275.891 cosi swsdivi

Gestore Euro
Ugf Assicurazioni S.p.A. 96.855.508
Societa Cattolica di Assicurazio®c.Coop. 48.420.38B
Totale 145.275.89]L
DEPOSITI BANCARI UTILIZZATI DAI GESTORI
% su totale
31/12/2009 31/12/2008 attivita
2009

Depositi bancari Divisa Euro Euro
Conti EURO Gestori EUR 15.451.145 4.685.683 2,58 9
Conti USD Gestori UsD 1.325 50p 0%
Conti JPY Gestori JPY 330 823 099
Totale 15.452.80 4.687.006 2,58%

INFORMAZIONI SUI TITOLI IN PORTAFOGLIO

Nella tabella che segue sono evidenziati i titolportafoglio rapportati al totale delle attivita.

Tipologia Titolo 31/12/09 31/12/08 % su tot. attivit2009
Titoli emessi da stato o organismi intern.li 478.37.221 378.997.402 79,829
Titoli di stato Italia 419.565.991 314.492.402 70,019
Titoli di stato altri paesi U.E. 58.811.230 64.505.000 9,819
Titoli di debito quotati 80.465.643 72.028.859 13,43%
Titoli di debito Italia 22.266.038 12.992.957 3,729
Titoli di debito U.E. 30.865.592 32.066.952 5,159
Titoli di debito paesi OCSE 27.334.013 26.968.950 4,569
Totali 558.842.864 451.026.261 93,259
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INDICAZIONE DEIPRIMISO TITOLIIN PORTAFOGLIORAPP ~ ORTATIAL TOTALEATTMTA'

Sono indicatii primi 50 fiol detenut in poriglo al 31 dicembore 2009.

o ) ) . ) % su tot
N. Divisa Tipo Isin Descrizione @antita Ctv Attivita
1| EUR [0} 1T0004361058 CERT DI CREDITO DEL TESORO 132.595.00 123.878.231 20,67%
2 | EUR ¢} 1T0003872923 BUONI POLIENNALI DEL TESORO| 105.000.00p 105.991.200 17,69%
3 | EUR e} 1T0004254352 BUONI POLIENNALI DEL TESORO| 70.000.00p 71.512.700 11,93%
4 | EUR o) GR0114018436 HELLENIC REPUBLIC 49.000.00( 49.166.110 8,20%
5 | EUR o) 1T0004413909 CERT DI CREDITO DEL TESORO 20.673.00 19.521.824 3,26%
6 | EUR ¢} 1T0004196918 BUONI POLIENNALI DEL TESORO| 17.500.00p 17.593.450 2,94%
7 | EUR e} 1T0003080402 BUONI POLIENNALI DEL TESORO| 15.000.00p 15.879.600 2,65%
8 | EUR o) 1T0004026297 BUONI POLIENNALI DEL TESORO| 15.000.00 15.416.400 2,57%
9 | EUR o) 1T0004404973 BUONI POLIENNALI DEL TESORO| 13.000.00 13.576.810 2,27%
10 | EUR ¢} IT0004332521 BUONI POLIENNALI DEL TESORO] 9.000.00p 9.253.980 1,54%
11 | EUR ¢} ES00000120E9 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 9.000.00 9.132.840 1,52%
12 | EUR (¢} 1IT0004508971 BUONI POLIENNALI DEL TESORO] 7.000.00p 7.081.480 1,18%
13 | EUR e} IT0004536931 CERT DI CREDITO DEL TESORO 6.500.00 6.296.916 1,05%
14 | EUR e} 1T0001448619 BUONI POLIENNALI DEL TESORO] 5.000.00p 5.188.200 0,87%
15 | EUR [¢] XS0329335052 AUST & NZ BANKING GROUP 5.000.00 5.137.595 0,86%
16 | EUR (¢} XS0322960179 CREDIT SUISSE LONDON 5.000.00 5.115.115 0,85%
17 | EUR e} XS0112278303 ENI SPA 5.000.000 5.108.975 0,85%
18 | EUR e} XS0243462776 SANTANDER INTL DEBT SA 5.000.00 5.014.930 0,84%
19 | EUR [¢] 1T0004483043 BUONI ORDINARI DEL TESORO 5.000.00 4.944.872 0,83%
20 | EUR [¢] XS0181582056 EDISON SPA 3.636.000 3.758.246 0,63%
21 | EUR e} XS0179914006 HSBC FINANCE CORP 3.000.00 3.069.387 0,51%
22 | EUR e} 1T0004480858 CERT DI CREDITO DEL TESORO 3.000.00 2.911.758 0,49%
23 | EUR [¢] XS0173290148 GOLDMAN SACHS GROUP INC 2.500.00 2.540.405 0,42%
24 | EUR [¢] XS0216936186 SNS BANK NEDERLAND 2.500.00 2.517.553 0,42%
25 | EUR e} FR0000483661 FRANCE TELECOM 2.133.00( 2.229.467 0,37%
26 | EUR ¢} XS0132407957 DEUTSCHE TELEKOM INT FIN 2.000.00 2.145.690 0,36%
27 | EUR [¢] XS0114161796 ASSICURAZIONI GENERALI 2.005.00 2.058.221 0,34%
28 | EUR [¢] XS0366249570 UNICREDIT SPA 2.000.000 2.003.664 0,33%
29 | EUR ¢} XS0161035943 GENERAL ELEC CAP CORP 2.000.00 2.002.426 0,33%
30 | EUR ¢} XS0428037401 VOLKSWAGEN INTL FIN NV 1.788.00 1.820.477 0,30%
31 | EUR [¢] XS0430329507 E.ON INTL FINANCE BV 1.778.00 1.804.985 0,30%
32 | EUR o XS0236903141 UNICREDIT SPA 1.650.000 1.647.268 0,27%
33 | EUR [¢] DE00ODB5S6X0 DEUTSCHE BANK AG 1.500.004 1.550.294 0,26%
34 | EUR [¢] XS0342144846 JPMORGAN CHASE & CO 1.500.00 1.547.513 0,26%
35 | EUR [¢] XS0291394152 DAIMLER FINANCE NA LLC 1.500.00 1.509.891 0,25%
36 | EUR o XS0358018710 CREDIT AGRICOLE (LONDON) 1.500.00 1.502.261 0,25%
37 | EUR o XS0218873072 BANCA INTESA SPA 1.500.004 1.492.823 0,25%
38 | EUR o XS0382730272 SOCIETE GENERALE 1.200.004 1.209.804 0,20%
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39 | EUR o XS0358344942 |  MORGAN STANLEY 1.000.000 1.047.092 0,17%
40 | EUR o XS0356550425 |  CREDIT SUISSE LONDON 1.000.00 1.042.775 0,17%
41 | EUR o) XS0421105825 |  VOLKSWAGEN INTL FIN NV 1.000.00 1.039.161 0,17%
42 | EUR o) DE000AOT4Y07| DAIMLER INTL FINANCE BV 1.000.00 1.028.585 0,17%
43 | EUR o) XS0345321847 |  CAISSE CENTRALE DESJARDN 1.000.00 1.027.770 0,17%
44 | EUR o XS0371460568 |  ING BANK (AUSTRALIA) LTD 1.000.00 1.020.801 0,17%
45 | EUR o XS0215080713 |  GE CAPITAL EURO FUNDING 1.000.00 1.004.200 0,17%
46 | EUR o XS0160991989 |  VOLKSWAGEN FIN SERV AG 1.000.00 1.002.019 0,17%
47 | EUR o) XS0365559631 | ING BANK NV 1.000.000 1.001.231 0,17%
48 | EUR o) XS0385688253 |  GE CAPITAL EURO FUNDING 1.000.00 1.001.156 0,17%
49 | EUR o) XS0212159452 |  BANCA INTESA SPA 1.000.00( 1.000.045 0,17%
50 | EUR o XS0193944765 |  ATLANTIA SPA 1.000.000 1.000.042 0,17%
Totali 549.958.00 546.348.235 91,16%
LEGENDA
A - TITOLI AZIONARI
O - TITOLI OBBLIGAZIONARI
F - FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO
INDICAZIONE DEI TITOLIIN PORTAFOGLIO CONRATINGIN _ FERIOREA'A’
Isin Name RTG_SP| RTG MOODY RTG_FITCH Ctv euro
XS0181582056 EDISON SPA BBB+ Baa2 BBB+ 3.758.246
FR0000483661 FRANCE TELECOM A- A3 A- 2.229.467
XS0132407957 DEUTSCHE TELEKOM INT FIN | BBB+ Baal A- 2.145.690
XS0291394152 DAIMLERCHRYSLER NA HLDG|  A- A3 A- 1.509.891
DEO0OAQTAY07 DAIMLER INTL FINANCE BV A- A3 1.028.585
XS0160991989 VOLKSWAGEN FIN SERV AG A A3 A 1.002.019
XS0304292062 TELECOM ITALIA SPA BBB Baa2 BBB 999.147
XS0142531903 TELECOM ITALIA SPA Baa2 BBB 802.446
XS0248012923 KONINKLIJKE KPN NV BBB+ Baa2 BBB+ 606.456
XS0245129597 SCANIA CV AB A 508.924
XS0128139531 TELECOM ITALIA FIN SA Baa2 BBB 267.046
Totale 14.857.917

Il controvalore dei titoli con rating inferiore ad(il requisito minimo di rating richiesto dal Fom@ Investment grade)
e pari ad Euro 14.857.917 pari al 2,48 % dellersisdn gestione.

INFORMAZIONI RELATIVE ALLE OPERAZIONI DI ACQUISTO E DI VENDITA

DI TITOLI

NON ANCORA

REGOLATE

Al 31/12/2009 non sono presenti operazioni di astpué vendita titoli non ancora regolate.

INFORMAZIONI SUI CONTRATTI FUTURES IN ESSERE

Nell'esercizio 2009 non sono state effettuate agiera su strumenti finanziari derivati.
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INFORMAZIONE SULLA DISTRIBUZIONE TERRITORIALE DEGLI INVESTIMENTI

% su tot.
Voci/Paesi Italia Altri paesi UE | Altri paesi OCSE Tdale attivita

Titoli Di Stato Italia 419.565.99[L - - 419.565.991] 70,01%
Titoli Di Stato altri paesi U.E. - 58.811.230 - 58.811.230 9,81%
Titoli di debito Italia 22.266.03B - - 22.266.038 3,72%
Titoli di debito U.E. - 30.865.592 - 30.865.592 5,15%
Titoli di debito paesi OCSE . 27.334.01L3 27.334.013 4,56%
Totali 441.832.029 89.676.822 27.334.013 558.842.864 93,25%
INFORMAZIONI SULLA COMPOSIZIONE DEGLI INVESTIMENTI PER VALUTA

DIVISA Portafoglio Controvalore Euro

EUR 558.842.864 558.842.86{§

Totali 558.842.864 558.842.86{

OPERAZIONI DI ACQUISTO E VENDITA A TERMINE DI VALUT A

Al 31/12/2009 non ci sono operazioni di acquisterdita di valuta.

INFORMAZIONI SULLA COMPOSIZIONE DEGLI INVESTIMENTI PER DURATIO N

Tipologia Titolo Media % su Tot.Att.
OBBLIGAZIONI QUOTATE Altri PaedJE 0,694 5,15%
OBBLIGAZIONI QUOTATE U.S.A. 0,873 2,33%
OBBLIGAZIONI QUOTATE Paesi OCSE 0,779 2,23%
OBBLIGAZIONI QUOTATE Italia 0,421 3,72%
TITOLI DI STATO Altri Paesi UE 0,316 9,81%
TITOLI DI STATO Italia 0,580 70,01%

La duration complessiva del portafoglio obbligazioa € pari 0,56.

INFORMAZIONI SU OPERAZIONI IN CONFLITTO D'INTERESSE

Dalle comunicazioni ricevute dai Gestori non sisailevate situazioni di conflitto di interesseerite al dettato
dell'art. 8 del Decreto del Ministero del Tesoro#@3/1996, ovvero situazioni relative a rapporticdntrollo dei
gestori da parte dei soggetti sottoscrittori dfsii istitutive.

Nel corso dell'esercizio il Fondo ha segnalatoGifjano di Vigilanza alcuni investimenti — di seguélencati - in
titoli di societa appartenenti ai gruppi delle azie tenute alla contribuzione e in titoli di so&ieppartenenti ai gruppi
dei gestori finanziari.

Come disciplinato dal D.M. 703/96, tali investimiestno stati segnalati al Fondo dal gestore e dalteca depositaria
e sono stati determinati esclusivamente dall'esigeth investire il portafoglio gestito sulla basel denchmark di
riferimento nel quale tali societa sono incluse.

Il Fondo ha adottato un monitoraggio sistematictaliliposizioni verificandone la consistenza e dlamento.
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Titoli relativi ad aziende ( gruppi ) tenute alla ontribuzione:

VALORE
OPERAZIONE IN
TITOLO PERIODO NUMERO TITOLI EURO GESTORE
E.ON INTL FINANCE BV MAGGIO 1.778.00( 1.784.420,28(0 Cattolica
TELECOM ITALIA FIN SA GIUGNO 250.000 269.729,450 Cattolica
SIEMENS FINANCIERINGSMAT LUGLIO 250.00 274.572,910 Cattolica
THYSSENKRUPP AG LUGLIO 499.00p 520.350,360 Cattolica
TELECOM ITALIA SPA AGOSTO 750.000 830.692,890 Cattolica
AMERICAN HONDA FINANCE SETTEMBRE 450.000 468.651,890 Cattolica
BASF SE OTTOBRE 500.000 513.243,010 Cattolica
Titoli relativi a societa appartenenti ai gruppi de soggetti gestori:
VALORE
OPERAZIONE IN
TITOLO PERIODO NUMERO TITOLI EURO GESTORE
ASSICURAZIONI GENERALI MAGGIO 1.632.000 2.199.962,90 Cattolica
BANCA INTESA SPA GIUGNO 1.000.00p 1.001.109,89 Ugf
CONTROVALORE DEGLI ACQUISTI E DELLE VENDITE DI STRUMENTI FINANZIAR I
Tipologia Titolo Acquisti Vendite

OBBLIGAZIONI QUOTATE Altri Paesi UE 11.856.225 13.572.370
OBBLIGAZIONI QUOTATE U.S.A. 2.267.919 2.829.600
OBBLIGAZIONI QUOTATE Italia 9.910.725 824.000

TITOLI DI STATO Altri Paesi UE 37.427.940 43.348.238]

TITOLI DI STATO Italia 223.034.992 116.815.628

Totali 284.497.801 177.389.836
COMMISSIONI DI NEGOZIAZIONE
Al 31/12/2009 non sono presenti commissioni di rzéggione.
COMPOSIZIONE DELLA VOCE “RATEI E RISCONTI ATTIVI”
Gli investimenti in gestione comprendono rateivattome nella tabella che segue:

31/12/2009 31/12/2008

Ratei e risconti attivi 14.945.32¢ 7.012.189
Ratei attivi Gestori finanziari 14.912.536 6.822.03(

Ratei attivi finanziari su c/c Gestori Finanziari 17.859 75.467

Ratei attivi finanziari su c/c Fondo 14.931 114.69]

La voce ‘Ratei attivi Gestori Finanziari” si riferisce aghtéeressi maturati sui titoli obbligazionari in pafdglio al

31/12/2009.
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COMPOSIZIONE DELLA VOCE “ALTRE ATTIVITA’ DELLA GESTIONE FINANZIARI A’

31/12/2009 31/12/2008
Altre attivita' della gestione finanziaria 22.999 10.139
Crediti per anticipi su prestazioni 6.00(] -
Crediti diversi vs monocomparto - 10.133
Crediti v/erario 16.99¢ -

30. Garanzie di risultato acquisite sulle posizidrindividuali

Le garanzie di risultato acquisite sulle posizimdiividuali ammontano ad Euro 122.542 al 31/12/26G@no
pari alla differenza, positiva, tra i valori gariined il valore corrente delle posizioni individuaalcolati alla
data di riferimento del presente bilancio.

A seguito degli adeguamenti dovuti all’entrata igore del decreto Igs. 252/05 a partire dall’ 012007 e
nel corso della durata residua della convenzioipeilsita con i gestori & stata introdotta una gaieaper un
importo almeno pari alla somma dei valori e dellgpdnibilita conferite in gestione, relativi all@gzioni
individuali in essere nel comparto Sicurezza, &londi eventuali anticipazioni o smobilizzi, esélmente
qualora si realizzi in capo agli aderenti al suttdebmparto uno dei seguenti eventi:

» esercizio del diritto alla prestazione pensionéstia condizione che sussistano i requisiti di cui
all'articolo 11 comma 2 del d.lgs. 252/05;

* decesso;
e riscatto per invalidita permanente che comportiidaizione della capacita di lavoro a meno di un
terzo;

e riscatto per cessazione dell'attivita lavorative comporti I'inoccupazione per un periodo di tempo
superiore a 48 mesi.

40. Attivita della Gestione Amministrativa

Al 31/12/2009, le Attivita della Gestione Amministiva sono pari a Euro 98.798. Le stesse sono cosi
composte:

a) Cassa e Depositi bancari.

Rappresenta la quota parte attribuita al compariwadspese amministrative, c/c interessi di morsalkelo
cassa,; si rimanda all’'analisi della gestione amshiativa (I'importo totale della voce € indicatdadkettera |
della nota integrativa al bilancio).

31/12/2009 31/12/2008

a) |Cassa e depositi bancari 80.964 163.75]
Cassa e depositi bancari amministrativi 80.964 163.75]

b) Immobilizzazioni Immateriali

Rappresenta la quota parte attribuita al compaete dmmobilizzazioni immateriali; si rimanda alfialisi
della gestione amministrativa (I'importo totale ldeVoce € indicato alla lettera | della nota intaiya al
bilancio).

31/12/2009 31/12/2008

b) [Immobilizzazioni Immateriali 312 1.987

Immobilizzazioni Immateriali 312 1.984
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¢) Immobilizzazioni Materiali

Rappresenta la quota parte attribuita al compaete dmmobilizzazioni immateriali; si rimanda alfialisi
della gestione amministrativa (I'importo totale ldeVoce € indicato alla lettera | della nota intiya al
bilancio).

31/12/2009 31/12/2008

¢) |Immobilizzazioni Materiali 1.799 5.387

Immobilizzazioni Materiali 1.798 5.384

d) Altre Attivita della Gestione Amministrativa.

La voce, pari ad Euro 10.068, rappresenta la qouatie attribuita al comparto di anticipi a fornifatepositi
cauzionali e crediti diversi della gestione ammnimaitiva; si rimanda all’analisi della gestione amisirativa
('importo totale della voce & indicato alla lettdrdella nota integrativa al bilancio).

e) Ratei e risconti attivi.
La voce, pari ad Euro 5.656 rappresenta la quate pé#tribuita al comparto di risconti attivi nandnziari; si

rimanda all'analisi della gestione amministratii/anporto totale della voce ¢é indicato alla lettérdella nota
integrativa al bilancio).

31/12/2009 31/12/2008

e)|Ratei e risconti attivi non finanziari 5.656 4.468

Risconti attivi non finanziari 5.656 4.468

50. Crediti di imposta

Al 31/12/2009, non risulta un credito d'imposta.

PASSIVITA’

10. Passivita della Gestione Previdenziale

Al 31/12/2009, le Passivita della Gestione Prevzilda sono pari ad Euro 8.926.996. Le stesse cordpre:
a) Debiti della gestione previdenziale.

Comprende i debiti in essere verso gli associati lsnno espresso la loro volonta di recedere dadid;o
richiedendo il riscatto, ovvero di recedere dal demer aderire ad altri Fondi. Per gli stessi te@ub gia

annullate le quote in loro possesso e sono inatthe sia effettuata la liquidazione della posigidndebiti

verso associati per riscatti comprendono I'impalddiquidare.

La voce “Erario c/ritenute su riscatti” includeeluti verso I'Erario per le ritenute da versarerssgatti pagati
nel mese di dicembre.

La voce “Debiti v/ass.per contributi in attesa dinferimento” rappresenta I'ammontare dei contritalte

saranno valorizzati con la quota del 31 dicemi®@92

31/12/2009 31/12/2008
a) |Dehbiti della gestione previdenziale - 8.919.1p5 - 6.159.24
Debiti v/associati per trasferimenti e riscatti .568.374 -4.105.87
Debiti v/ associati per anticipazioni -1.616.33 -1.514.304
Erario c/ritenute su riscatti -322.059 -188.694
Debiti v/associati per contributi in attesa dnfarimento -283.744 -350.374
Debiti v/associati per riscatti parziali -128.597 -
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b) Altre passivita della gestione previdenziale.

La voce & cosi composta:

31/12/2009 31/12/2008
b) |Altre passivita della gestione previdenziale TR -1.91]
Debiti diversi vs monocomparto -7.891 -
Debiti diversi - -1.911

20. Passivita della Gestione Finanziaria

Al 31/12/2009, le passivita della gestione finanaigpari ad Euro 217.723, sono costituite da:

31/12/2009 31/12/2008
d) [Altre passivita della gestione finanziaria - 21723 - 167.86
Fatture da ricevere Gestori Finanziari - 190{102 - 146.68¢
Fatture da ricevere Banca Depositaria - 27.621 - 21.183

Al 31/12/2009 non sono presenti le voci:

a) Debiti per operazioni PCT.
b) Opzioni emesse.
¢) Ratei e risconti passivi.

30. Garanzie di risultato riconosciute sulle posioini individuali
Le garanzie di risultato acquisite sulle posizimdiividuali ammontano ad Euro 122.542 al 31/12/2009

A seguito degli adeguamenti dovuti all’entrata igore del decreto Igs. 252/05 a partire dal 01/0072e nel
corso della durata residua della convenzione séfaulcon i gestori € stata introdotta una garapeiaun
importo almeno pari alla somma dei valori e deligpdnibilita conferite in gestione, relativi all®gzioni
individuali in essere nel comparto Sicurezza, @londi eventuali anticipazioni o smobilizzi, eséiizmente
qualora si realizzi in capo agli aderenti al suttdebmparto uno dei seguenti eventi:

e esercizio del diritto alla prestazione pensiongtia condizione che sussistano i requisiti di cui

all'articolo 11 comma 2 del d.lgs. 252/05;
* decesso;

e riscatto per invalidita permanente che comportiidaizione della capacita di lavoro a meno di un

terzo;

e riscatto per cessazione dell'attivita lavorative comporti I'inoccupazione per un periodo di tempo

superiore a 48 mesi.

40. Passivita della Gestione Amministrativa
Al 31/12/2009 le passivita della gestione ammiatsta sono pari ad Euro 98.798 si dividono in:

a) TFR

Rappresenta la quota parte attribuita al compaetativa al fondo di trattamento di fine rapportoi de

dipendenti del fondo ed ammonta ad Euro -15.36&§brto totale della voce € indicato alla letterdella
nota integrativa al bilancio).
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b) Altre passivita della gestione amministrativa

La voce pari ad Euro -54.169 rappresenta la quatte @ttribuita al comparto di debiti di varia naturatei
passivi non finanziari, fatture da ricevere, debirso I'Erario e contributi destinati alla copeguwoneri
amministrativi da accreditare (I'importo totale ldel’/oce € indicato alla lettera | della nota intdiya al
bilancio).

31/12/2009 31/12/2008
b) Altre passivita della gestione amministrativa 54.169 - 38.49]
Altre passivita gestione amministrativa -52.771 - 36.325
Contributi a copertura oneri amm.vi da accreditare 1.399 - 2.164

c) Risconto passivo per quote associative rinviateesoizio successivo

Al 31/12/2009, é stato effettuato un risconto paseelativo all'avanzo della gestione amministvatpari ad

Euro -29.264 (I'importo totale della voce € indiatla lettera | della nota integrativa al bilanci@le risconto € stato
effettuato a fronte di oneri di futuro sostenimento

50. Debito di imposta

Viene evidenziato il debito per imposta sostitu@aensi del D.Lgs.47/2000.

31/12/2009 31/12/2008
a) Imposta sostitutiva -2.033.43 - 1.810.50¢
Imposta sostitutiva -2.033.43 - 1.810.506

100. Attivo netto destinato alle prestazione

Al 31/12/2009 la voce “Attivo netto destinato afleestazioni”, ottenuta per differenza tra il Totdklle Attivita Fase
di Accumulo pari ad Euro 599.439.960 e il TotaléedPassivita Fase di Accumulo pari ad Euro 11899, ammonta
ad Euro 588.040.465.

Conti d’ordine

Al 31/12/2009 non sono presenti operazioni di cawpndita a termine di valuta né operazioni in fesur
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Analisi delle voci del Conto Economico dell’Esercip

10. Saldo della gestione previdenziale

Al 31/12/2009, il saldo della gestione previderzi@lpari ad Euro 110.749.216.

Lo stesso ¢ il risultato della somma algebricaedsdiguenti voci:

a) Contributi

Comprende i contributi incassati per i quali sotadesassegnate le quote:

31/12/2009 31/12/2008

a) |Contributi per le prestazioni 146.994.658 113.259.53p
Contributi abbinati: 107.281.02 97.290.78
Quota a carico aderente 19.745.758 18.719.629
Quota a carico azienda 7.609.367 7.252.435
TFR 79.925.895 71.318.717|
Contributi da Trasferimento in ingresso 178.219 209.357
Contributi per Switch in entrata del comparto 39.535.42 15.759.399

b) Anticipazioni

Nel corso del 2009, ci sono state nr 1.629 antata pari ad Euro -9.572.949.

¢) Trasferimenti e riscatti

Comprende prevalentemente il montante dei contrilpidati agli aderenti in seguito a richiesta riscatto, di
trasferimento ovvero di passaggio ad un altro catopée richieste di riscatto e di riscatto parziakl corso del 2009
sono state nr. 2.535 per un ammontare paftwd 21.763.265 , mentre le richieste di trasferimentiadtri fondi
pensione sono state nr 200 per un ammontare p&iam-1.914.966.

31/12/2009 31/12/2008
c) |Trasferimenti e riscatti - 26.672.488 - 30.795.47f
Riscatti ad aderenti -21.394.434 -24.233.82Y
Contributi per switch in uscita -2.826.144 -3.176.84%
Trasferimenti associati ad altri fondi -1.914.p66 -3.159.224
Riscatti parziali -368.83] -
Rimborsi -168.111 -225.584

Al 31/12/2009 non sono presenti le voci:

d) Trasformazioni in rendita
e) Erogazioni in c/capitale

f) Premi per assicurazioni di invalidita e premaga.

20. Risultato della gestione finanziaria diretta

Il Fondo non svolge la gestione finanziaria direltdle risorse.
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30. Risultato della gestione finanziaria indiretta

Al 31/12/2009, il saldo della gestione finanziaridiretta € pari ad Euro 19.930.445.

Lo stesso ¢ il risultato della somma algebricaedediguenti voci:

31/12/2009 31/12/2008
a) |Dividendi e interessi 19.250.856 15.756.61%
Interessi su cedole 18.995.381 14.248.299
Interessi su c/c Banca depositaria 111.084 602.484
Interessi su c/c Euro Gestori Finanziari 861415 435.304
Dividendi 40.109 349.77(
Interessi c/c Gestori Finanziari da liquidare 19)85 75.462
Ratei su cedole con rit 27% - 45.034
Interessi su c/c USD Gestori Finanziari 6 265

La voce “Interessi su c /c Gestori Finanziari dpilare” rappresenta I'accertamento degli interaisii su
tutti i conti correnti dei Gestori finanziari reilgtal IV trimestre 2009, maturati e non liquidatia data di
chiusura dell'esercizio.

31/12/2009 31/12/2008

b) |Profitti e perdite da operazioni finanziarie 679589 2.025.46
Utili realizzati su operazioni in valuta - 577.09(
Utili realizzati su azioni - 325.104
Utili e perdite presunte su azioni - 312.95(
Commissioni di retrocessione - 33.539
Bolli su operazioni finanziarie - -162
Sopravvenienze attive finanziarie - -265
Sopravvenienze passive finanziarie - -872
Spese su operazioni finanziarie - -2.504
Utili e perdite presunti su Fondi Comuni - -902.63]
Perdite realizzate su azioni - -5.110.159
Utili realizzati su titoli 1.717.901 859.014
Utili e perdite presunte su titoli -349.29( 8.719.344
Perdite realizzate su titoli -688.784 -2.038.90%
Arrotondamenti per differenza cambio -1 -4
Utili e perdite presunte su operazioni in valuta -53 809.564
Perdite realizzate su operazioni in valuta 180 -1.555.63¢
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Si riportadi seguito la composizione delle voci Bjvidendi e Interessi e b) Profitti e Perdite da operazioni

finanziarie secondo la seguente tabella:

Profitti e perdite da
Voci/valori Dividendi e interessi operazioni finanziarie

Titoli emessi da Stati o da organismi internaziona 15.151.507 535.015
Titoli di debito quotati 3.883.98] 144.80¢4
Titoli di debito non quotati - -

Titoli di capitale quotati - -

Titoli di capitale non quotati - -
Sopravvenienze passive finanziarie - -
Risultato della gestione cambi - - 235
Future - -

Diritti derivanti da possesso di azioni - -
Depositi bancari 215.366 -
Commissioni su operazioni finanziarie - -

Bolli su operazioni finanziarie - -
Totali 19.250.856 679.58¢

Al 31/12/2009 non sono presenti le voci:

¢) Commissioni e provvigioni su prestito titoli.

d) Proventi e oneri per operazioni di pronti c/temen

e) Differenziale su garanzie di risultato rilaseiat fondo pensione.

40. Oneri di Gestione

Al 31/12/2009, gli Oneri di Gestione sono cosi costp

31/12/2009 31/12/2008
Oneri di gestione - 808.71( - 661.474

a) |Societa' di gestione -707.33( -544.201
b) |Banca depositaria - 101.38( -117.258
bl |Commissioni sul patrimonio - 100.796 - 64.240
b2 [Commissioni C/C Gestori finanziari - 584 - 53.013
La commissione applicata dalla Banca Depositarigpattimonio medio del comparto & pari allo 0.018%

cui 0,005% per i servizi di custodia.

| costi evidenziati alla voce b2 sono legati allperazioni disposte dai gestori e regolate dallacBan
Depositaria.

| costi della societa di gestione sono cosi conipost

Gestore % 31/12/2009 31/12/2008

UGF Assicurazioni spa 0,13|% 469.53¢ - 362.607
Societa Cattolica di Assicurazione 0,13 % -237.799 181.614
Totale - 707.33( - 54421
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50 . Margine della gestione finanziaria

Determinato dalle risultanze della gestione finariaiindiretta e degli oneri di gestione.

31/12/2009 31/12/2008
Margine della gestione finanziaria 19.121.735 17.120.604
20 Risultato della gestione finanziaria diretta - -
30 Risultato della gestione finanziaria indiretta .980.444 17.782.078
40 Oneri di gestione - 808.71( - 661.474

60. Saldo della Gestione Amministrativa
Al 31/12/2009, il saldo della gestione amministraté risultato pari ad Euro zero.
Lo stesso é dato dalla somma algebrica delle séigugei:

a) Contributi destinati alla copertura di oneri aimistrativi

31/12/2009 31/12/2008
a) |Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 855.976 921.354
Contributi destinati alla copertura degli oneri aimistrativi 625.791 566.064
Quote di iscrizione destinate alla copertura degéri amministrativi 10.1498 50.3573
Risconto quote associative anno precedente 141.434 242.12]
Recupero spese su prestazioni destinate alla copeltgli oneri amm.vi 48.681 48.87(
Spese per switch destinate alla copertura degli @amministrativi 25.750 8.85(
Ricavi su rimborsi 4.159 5.01d
Risarcimento danno collettivo 53 83

| contributi attribuiti alla copertura degli oneximministrativi, pari ad Euro 625.791, sono statitabilizzati
per cassa ossia sulla base dei contributi incassdibinati nel corso del 2009.

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati ésazi

La voce pari ad Euro -515.381 rappresenta il cdstoompetenza imputato al comparto in proporziohaumero
medio degli aderenti iscritti. Per il dettaglio réinanda all’analisi contenuta alla lettera | detflata integrativa al
bilancio generale.

c) Spese generali ed amministrative

La voce pari ad Euro -204.621 rappresenta il cdstoompetenza imputato al comparto in proporziohe a
numero medio degli aderenti iscritti. Per il deliagi rimanda all'analisi contenuta alla letteradlla nota
integrativa al bilancio generale.

d) Spese per il personale

La voce pari ad Euro -100.781 rappresenta il cdstcompetenza imputato al comparto in proporziohe a
numero medio degli aderenti iscritti. Per il deliagi rimanda all'analisi contenuta alla letteradlla nota
integrativa al bilancio generale.

e) Ammortamenti

La voce pari ad Euro- 7.488 rappresenta il cost@ahpetenza imputato al comparto in proporzione al

numero medio degli aderenti iscritti. Per il delimgi rimanda all'analisi contenuta alla letterddlla nota
integrativa al bilancio generale.
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f) Storno oneri amministrativi alla fase di erogam.

Non presenti.

g) Oneri e proventi diversi

La voce pari ad Euro 1.559, rappresenta la quate pié competenza imputata al comparto in propoezial

numero medio degli aderenti iscritti ed € compalstanteressi del conto corrente delle spese amtmatiie

per Euro 2.877 e dall'attribuzione di oneri e pmudiediversi per Euro -1.318. Per il dettaglio shainda
all'analisi contenuta alla lettera | della noteeptativa al bilancio generale.

h) Risconto per quote associative a copertura @menninistrativi.

Come gia indicato nella nota della voce 40 letdel)e “Passivita della gestione amministrativa3al12/2009 e stato

effettuato un risconto passivo relativo all’avamaila gestione amministrativa per contributi inedisger la copertura
degli oneri amministrativi pari ad Euro -29.264.

70. VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRE STAZIONI ANTE IMPOSTA
SOSTITUTIVA

Determinato dalla somma algebrica del margine dgd#latione previdenziale, del margine della gestione
finanziaria e degli oneri amministrativi.

2009 2008
70. Variazione dell'attivo netto destinato alle pretazioni ante
imposta sostitutiva 129.870.951 91.685.908
Margine della gestione previdenziale 110.749.21p 74.565.299
Margine della gestione finanziaria 19.121.73% 17.120.604
Oneri amministrativi - -

80. IMPOSTA SOSTITUTIVA

La voce pari a Euro 2.033.436 rappresenta l'accem®nto per imposta sostitutiva di competenza
dell’esercizio prevista dall’art.14 comma 1 del Bsto 124/1993.

L'imposta & stata versata nei termini di legge.

2009 2008

a) |Imposta sostitutiva - 2.033.436 - 1.810.50¢
Imposta sostitutiva - 2.033.436 - 1.810.50¢

L'imposta sostitutiva, la cui base imponibile é titosta dal valore del patrimonio netto al termideciascun anno
solare, al lordo dellimposta sostitutiva, aumentdelle erogazioni effettuate per il pagamento riggatti, delle
prestazioni previdenziali e delle somme trasfeaiealtre forme pensionistiche diminuito dei condtidordi versati,
delle somme ricevute da altre forme pensionistiubreche dei redditi soggetti a ritenuta, dei redeBgnti o comunque
non soggetti ad imposta e il valore del patrimatasso all’inizio dell'anno, é stata calcolata caegue:
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Patrimonio di fine periodo ante imposta sostitutiva( a ) 590.073.90QL

-

Erogazioni effettuate per riscatti e trasferimenti (b ) 36.245.43

T

Contributi versati e accreditati ( ¢ ) 147.630.60

Redditi esenti non soggetti ad imposta (d) -

Patrimonio inizio periodo (e) 460.202.95p
Risultato netto imponibile (a+b-c—-d-e) 18.485.78
Imposta Sostitutiva 11% 2.033.43

Variazione dell’Attivo netto destinato alle prestaioni
La variazione dell’Attivo netto destinato alle pwegoni € pari ad Euro 127.837.515.
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STATO PATRIMONIALE COMPARTO REDDITO

31/12/2009 31/12/2008
ATTIVITA'
Fase di accumulo
1CInvestimenti diretti - -
2CInvestimenti in gestione 3.149.157.88 2.741.991.419
3(Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni indsiduali - -
4CAttivita' della gestione amministrativa 917.241 1.464.01f
5(Crediti d'imposta - 12.022.82p
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 3.150.075.12 2.755.478.29%6
PASSIVITA'
Fase di accumulo
1(Passivita' della gestione previdenziale - 45.599.09p -42.037.29y
2(Passivita della gestione finanziaria - 2.889.548 -779.44%
3(CGaranzie di risultato riconosciute sulle posizionindividuali - -
4(Passivita' della gestione amministrativa -917.24] - 1.464.01
5(CDebito d'imposta - 15.865.13f -
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO - 65.271.021L - 44.280.75p
10CATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 3.084.804.1p4 2.711.197.500
2009 2008
CONTI D'ORDINE 1.079.059.332 825.378.56p
Valore attuale Riserva Matematica Rendite da erogare 61.70] 45.598%
Operazioni di negoziazioni a termine di valuta 1.078.997.630 825.332.96|
CONTO ECONOMICO COMPARTO REDDITO
2009 2008
Fase di accumulo
10 | Saldo della gestione previdenziale 169.226.26 188.059.14p
20 | Risultato della gestione finanziaria diretta - -
30 | Risultato della gestione finanziaria indiretta 232.164.56 -103.910.90B
40 | Oneri di gestione - 2.811.04y - 2.585.42p
50 | Margine della gestione finanziaria (20) + (30) +40) 229.353.5pR0 - 106.496.334
60 | Saldo della gestione amministrativa - -
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE
70 PRESTAZIONI (10)+(50)+(60) ANTE IMPOSTA 398.579.788 81.562.81|L
80 | Imposta sostitutiva - 24.973.18B 12.022.63p
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE
PRESTAZIONI (70)+(80) 373.606.60 93.585.44p
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO
31 DICEMBRE 2009
Comparto Reddito

Informazioni generali

Le informazioni generali ed i criteri di redaziodel bilancio d’'esercizio sono rimandati in apertutglla nota
integrativa del fondo, di cui il presente documettstituisce parte integrante.

Il prospetto di calcolo della quota al 31/12/20R3@ilta essere il seguente:

2009 2008
VOCI DEL PROSPETTO
Investimenti diretti - -
Investimenti in gestione 3.108.444.87p 2.701.946.199
Attivita della gestione amministrativa 917.247 1.464.017
Proventi maturati e non riscossi 40.713.097 40.045.224

TOTALE ATTIVITA'

3.150.075.125

2.743.455.434

Passivita gestione previdenziale - 45.599.099 - 42.037.297|
Passivita gestione finanziaria - 2.889.543 - 779.442
Passivita gestione amministrativa -917.242 - 1.464.017
Oneri maturati e non liquidati - -

TOTALE PASSIVITA' - 49.405.884 - 44.280.756
CREDITI/DEBITI D'IMPOSTA - 15.865.137 12.022.82d

ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI

3.084.804.104

2.711.197.500

NUMERO DELLE QUOTE IN ESSERE

224.263.320,0771

211.370.456,7p0

VALORE UNITARIO DELLA QUOTA

13,755

12,827

Il prospetto di valutazione della quota al 31/1BR0riclassificato rispetto alle voci di bilanci®,redatto in

conformita a quanto previsto dalla COVIP.
Sviluppo delle quote

Quote annullate

2008 Numero Controvalore
Quote in essere al 01/01/ 08 196.811.750,612 2.617.612.054
Quote emesse 36.586.309,668 475.614.83p
22.027.603,530 287.555.691

Quote in essere al 31/12/08

211.370.456,750

2.711.197.500

Quote annullate

2009 Numero Controvalore
Quote in essere al 01/01/ 09 211.370.456,750 2.711.197.500
Quote emesse 33.287.922,600 435.447.95D
20.395.059,273 266.221.632

Quote in essere al 31/12/09

224.263.320,077

3.084.804.104

Il controvalore delle quote emesse ed annullatenzibne del valore che le stesse avevano al momento

dell'acquisto e dell’annullamento.
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STATO PATRIMONIALE COMPARTO REDDITO

31/12/2009

31/12/2008

Parziali

Totali

Parziali

Totali

ATTIVITA'

Fase di accumulo

10

Investimenti diretti

20,

Investimenti in gestione

3.149.157.88

2.741.991.41

a)

Depositi bancari

192.573.93

113.749.70

B

b)

Crediti per operazioni di PCT

)

Titoli emessi da stato o organismi intern.li

1.811.327.02

1.427.560.99

d)

Titoli di debito quotati

599.763.21

719.629.27

e)

Titoli di capitale quotati

364.707.16

259.805.22

f)

Titoli di debito non quotati

g)

Titoli di capitale non quotati

h)

Quote di organismi di inv. collettivo

138.993.08

146.932.44

i)

Opzioni acquistate

)

Ratei e risconti attivi

40.713.00

40.045.22

m)

Garanzia di restituzione del capitale

n)

Altre attivita' della gestione finanziaria

1.080.46

34.268.54

30

Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni indviduali

40

Attivita' della gestione amministrativa

917.242

1.464.01]

a)

Cassa e depositi bancari

853.647

1.365.67

b)

Immobilizzazioni immateriali

1.113

8.594

)

Immobilizzazioni materiali

6.41]]

23.343

d)

Altre attivita' della gestione amministrativa

35.906

47.025

e)

Ratei e risconti attivi

20.17(

19.3771

50

Crediti d'imposta

12.022.82

a)

Imposta sostitutiva DL 47/2000

12.022.82

TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO

3.150.075.12

2.755.478.25

PASSIVITA'

Fase di accumulo

10

Passivita' della gestione previdenziale

- 45.599.09

- 42.037.29

a)

Debiti della gestione previdenziale

45.560.631

42.017.62

b)

Altre passivita della gestione previdenziale

- 38.465

19.671

20,

Passivita della gestione finanziaria

- 2.889.54

- 779.44:

a)

Debhiti per operazioni di PCT

b)

Opzioni emesse

)

Ratei e risconti passivi

d)

Altre passivita' della gestione finanziaria

2.889.541

- 779.447

30

Garanzie di risultato riconosciute sulle posizionindividuali

40

Passivita' della gestione amministrativa

- 917.247

- 1.464.01

a)

TFR

- 54.797

- 51.327

b)

Altre passivita' della gestione amministrativa

193.517

- 168.401

)

Risconto passivo per quote associative rinviateeecaso
Successivo

- 668.937

-1.244.29

50

Imposta sostitutiva

- 15.865.13

a)

Imposta sostitutiva DL 47/2000

-15.865.13

TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO

- 65.271.021

- 44.280.75

=z

100

ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI

3.084.804.10

=

2.711.197.50

Patrimonio netto esercizi precedenti

2.711.197.50

o

2.617.612.05

Variazione Patrimonio netto anno in corso

373.606.604

93.585.44¢

Bilancio 31 dicembre 2009

Pag.58



31/12/2009 31/12/2008
CONTI D'ORDINE 1.079.059.332 825.378.542
Valore attuale Riserva Matematica Rendite da erogare 61.702 45.598
Operazioni di negoziazioni a termine di valuta 8.997.630 825.332.96j
CONTO ECONOMICO DELL'’ESERCIZIO COMPARTO REDDITO
2009 2008
Parziali Totali Parziali Totali
Fase di accumulo
10 Saldo della gestione previdenziale 169.226.26 188.059.14
a) Contributi per le prestazioni 435.447 .95 475.614.83
b) Anticipazioni -59.734.61 - 58.041.3%
C) Trasferimenti e riscatti - 206.467.42 - 229.484.06
d) Trasformazioni in rendita -19.647 -30.281
20 Risultato della gestione finanziaria diretta - -
30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 232.164.56 -103.910.90;
a) Dividendi e interessi 92.552.92%5 95.341.46
b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 1R .64 - 199.252.37
40 Oneri di gestione - 2.811.047 - 2.585.42p
a) Societa di gestione - 2.182.71 - 1.634.86
b) Banca depositaria - 628.337 - 950.564
50 Margine della gestione finanziaria (20) + (30) $40) 229.353.52 - 106.496.33]
60 Saldo della gestione amministrativa - -
a) Contributi destinati a copertura oneri amministra 3.927.84 4.627.774
b) Oneri per servizi amministrativi acquistati éazi -1.837.994 - 2.018.57
C) Spese generali ed amministrative 1.040.73 -1.028.25
d) Spese per il personale -359.45 -343.264
e) Ammortamenti - 26.704 -26.834
f) Storno oneri amministrativi alla fase di erogam -
g) Oneri e proventi diversi 5.937 33.438
Risconto passivo per quote associative rinviateeeceso
h) sSuccessivo - 668.937 -1.244.29
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO
ALLE PRESTAZIONI ANTE IMPOSTA SOSTITUTIVA
70 (10) + (50) + (60) 398.579.78 81.562.81JL
80 Imposta sostitutiva -24.973.18 12.022.63!
a) Imposta sostitutiva -24.973.18 12.022.63%
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO
ALLE PRESTAZIONI (70) +(80) 373.606.60 93.585.44
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Analisi delle voci dello Stato Patrimoniale
ATTIVITA
10. Investimenti diretti

Al 31/12/2009 gli investimenti diretti sono parkaro. Il Fondo non effettua direttamente l'investirto delle
proprie risorse.

20. Investimenti in gestione

Gli investimenti in gestione, nel comparto Reddab31/12/2009 sono pari ad Euro 3.149.157.883hada
riferimento alle risorse affidate ai Gestori Fin@anzcomprensive dei ratei interessi maturati al1212009,
alle disponibilita presenti sul conto corrente eleoglie le contribuzioni attribuite alle posiziondividuali e
non ancora trasferite alla gestione finanziariaga@o 878.690 ed alle disponibilita presenti suitoacorrente
rimborsi per Euro 17.688.584.

, alle disponibilita presenti sul conto correntaborsi.

31/12/2009 31/12/2008
Parziali Totali Totali
Investimenti in gestione 3.149.157.88B 2.741.991.41

a)|Depositi bancari 192.573.93 113.749.70

c)[Titoli emessi da stato o organismi intern.li .8111.327027 1.427.560.99

d)|Titoli di debito quotati 599.763.21 719.629.271
e)[Titoli di capitale quotati 364.707.16 259.805.22%
h)|Quote di organismi di inv. collettivo 138.993.08 146.932.448
I)|Ratei e risconti attivi 40.713.00 40.045.22

n)|Altre attivita' della gestione finanziaria 1.080.461 34.268.542

Al 31/12/2009 non sono presenti le voci:

b) Crediti per operazioni PCT.

f) Titoli di debito non quotati.

g) Titoli di capitale non quotati.

i) Opzioni acquistate.

m) Garanzia di restituzione del capitale.

La gestione finanziaria del comparto Reddito éiatéil 01/05/05 in seguito all'autorizzazione deovip.
Nella tabella che segue sono riportate le caratighie salienti dei criteri di asset allocation destori a cui
stata affidata la gestione finanziaria del compastisi come stabilito dalle convenzioni di gestistipulate

dal Fondo:

% Risorse
Gestore gestite | Portafoglio tipo Benchmark
Axa Investment Managers 250, |- 40% obbligazionario governativo area|- 40%Citigroup Emu Govt
Euro Bond Index
- 30 % obbligazionario governativo - 30% Citigroup N/Euro
BNP Paribas Asset Management 259%|globale (con copertura del rischio di Govt.
cambio) Bond WGBI € Hedged
- 10% obbligazionario corporate globalg- 10% Lehman Global
Pioneer Investment Management SGR 25%"“investment grade” (con copertura del [Aggregate Corporate €
rischio di cambio) Hedged
) - 10% azionario area Euro - 10% MSCI Emu
Allianz 25% | . 10% azionario globale ex-Euro 10%MSCI World ex Emu
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Durante il 2009, ai gestori, sono state affidatense complessive pari ad Euro 201.706.553.

cosi suddivise:

Gestore Liquidita
Allianz 100.853.27y
Axa 43.959.569
BNP Paribas 39.463.768
Pioneer Inv. SGR 17.429.948
Totale 201.706.55B
DEPOSITI BANCARI UTILIZZATI DAI GESTORI

2009 2008
Depositi bancari Divisa Euro Euro % su totale attivita

2009

Conti EURO Gestori EUR 107.628.570 81.486.095 3,42%
C/margini EURO futures EUR 27.204.128 2.104.33¢ 0,86%
Conti USD Gestori UsD 5.180.3117 1.738.14 0,16%
C/margini USD futures usbD 16.200.611 744.484 0,51%
Conti GBP Gestori GBP 2.003.292 3.323.109 0,06%
C/margini GBP future GBP 5.260.570 - 0,17%
C/margini JPY future JPY 906.2P07 - 0,03%
Conti JPY Gestori JPY 3.092.309 7.812.35 0,10%
Conti ZAR Gestori ZAR 21.813 17.135 0,00%
Conti AUD Gestori AUD 691.068 262.541 0,02%
C/margini AUD futures AUD 769240 31 0,02%
C/margini CAD futures CAD 7.098 - 0,00%
Conti CAD Gestori CAD 553.37%2 432.63¢ 0,02%
Conti CHF Gestori CHF 47.3%53 66.724 0,00%
C/margini CHF future CHF 916.359 285.624 0,03%
Conti SEK Gestori SEK 245.4p1 147.864 0,01%
Conti DKK Gestori DKK 443.85p 205.894 0,01%
Conti PLN Gestori PLN 2.532.414 2.452.14¢4 0,08%
Conti NZD Gestori NZD 109.788 86.504 0,00%
Conti NOK Gestori NOK 192.750 78.130 0,01%

174.006.659 101.243.774 5,51%
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INFORMAZIONI SUI TITOLI IN PORTAFOGLIO

Nella tabella che segue sono evidenziati i titolportafoglio rapportati al totale delle attivita.

Tipologia Titolo % su tot.
31/12/09 31/12/08 attivita 2009

Titoli emessi da stato o organismi intern.li 1.81127.027 1.427.560.99P 57,50%

Titoli di stato Italia 297.379.48D) 257.583.451 9,449

Titoli di stato altri paesi U.E. 1.081.378.300 902.720.648 34,339

Titoli di stato altri paesi OCSE 432.569.247 267.256.900 13,739

Titoli di debito quotati 599.763.210 719.629.271 19,04%

Titoli di debito Italia 30.062.668 20.437.488 0,95%

Titoli di debito U.E. 509.565.690) 627.261.69Y 16,189

Titoli di debito paesi OCSE 59.837.44p  71.700.771 1,909

Titoli di debito paesi non OCSE 297.410 229.32( 0,019

Titoli di capitale quotati 364.707.164 259.805.22p 11,58%

Azioni ltalia quotate 22.307.126 14.863.5638 0,72%

Azioni U.E. quotate 201.734.020 122.550.426 6,40%

Azioni OCSE quotate 139.893.756 120.886.94p 4,44%

Azioni non OCSE quotate 772.264 1.504.29¢ 0,02%

Quote di organismi di inv. collettivo 138.993.080 146.932.448 4,41%

Quote di fondi UE 138.993.08p 146.932.448 4,419

Totali 2.914.790.48[L 2.553.927.94]3 92,53%

INDICAZIONE DEIPRIMISOTITOLIIN PORTAFOGLIORAPP ~ ORTATIAL TOTALEATTMTA'

Sono indicati i primi 50 titoli detenuti in portglio al 31 dicembre 2009.
N. | Divisa | Tipo Isin Descrizione Quantita Ctv % stl Attivita
1| EUR o] DE000113538  BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 74.000.000 74.959.040 2,38%
2| EUR F IE0008366369  AXA ROSENBERG EUROBLOC EQY-A 5.866.760 64.651.695 2,05%
3| usb F IE0008365516  AXA ROSENBERG US EQY ALPH-A$ 6.321.075 52.697.564 1,67%
4| EUR o] IT0004273493  BUONI POLIENNALI DEL TESORO 40.100.000 42.642.741 1,35%
5 JPY o) XS0223267914  EUROPEAN INVESTMENT BANK 5.270.000.000) 40.637.573 1,29%
6 | EUR o FI0001006304 _ FINNISH GOVERNMENT 37.500.000 39.915.000 1,27%
7| EUR o FR0010112053  FRANCE (GOVT OF) 37.000.000 39.402.780 1,25%
8 | EUR o] DE0001135374  BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 34.000.000 35.213.460 1,12%
9| EUR o] AT0000385067 REPUBLIC OF AUSTRIA 30.250.000 31.539.558 1,00%
10 | EUR o) DE0001134923  BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 25.000.000 31.530.000 1,00%
11 JPY o US676167AJ8$ OEKB OEST. KONTROLLBANK 3.660.000.000) 27.576.022 0,88%
12 | EUR o) IT0004220627 _ BUONI POLIENNALI DEL TESORO 26.000.000 27.188.980 0,86%
13| EUR o) FR001007006¢ _ FRANCE (GOVT OF) 23.120.000 24.898.390 0,79%
14 JPY 0 XS0171578502  DEVELOPMENT BK OF JAPAN 3.500.000.000] 24.038.450 0,76%
15 | EUR o) DE0001141497  BUNDESOBLIGATION 22.950.000 23.860.197 0,76%
16 JPY 0| USB00769BN3§  KFW 2.950.000.000] 22.312.022 0,71%
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17 EUR e} DE000113534] BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 20.000.000 21.153.200 0,67%
18 USD e} US912828KL33 US TREASURY N/B 30.000.000 20.850.687 0,66%
19 EUR (¢} DE0001135274 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 21.000.000 20.473.110 0,65%
20 EUR (¢} 1T0004489610 BUONI POLIENNALI DEL TESORO 20.000.000 20.469.200 0,65%
21 USD e} US912828BD1§  TSY INFL IX N/B 23.650.000 20.372.856 0,65%
22 EUR e} NL0009086114 NETHERLANDS GOVERNMENT 19.400.000 20.092.968 0,64%
23 EUR O] DEO000BLB2WU9| BAYERISCHE LANDESBANK 19.400.000 19.519.116 0,62%
24 EUR (¢} F10001005164  FINNISH GOVERNMENT 18.000.000 18.981.720 0,60%
25 EUR (¢} IT0004361054 CERT DI CREDITO DEL TESORO 20.000.000 18.685.204 0,59%
26 JPY 0] XS012795734 BAYERISCHE LANDESBANK 2.400.000.000 18.470.448 0,59%
27 EUR ¢} DEOOOAOESC9] KFW 17.700.000 18.324.421 0,58%
28 EUR (¢} DE0001135069 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.000.000 17.831.850 0,57%
29 USD [¢] US912828KQ2(0  US TREASURY N/B 27.000.000 17.755.297 0,56%
30 EUR e} 1T0003872924  BUONI POLIENNALI DEL TESORO 16.800.000 16.958.592 0,54%
31 GBP o] GBOOBOONY175  TSY 4 3/4% 2038 14.200.000 16.864.423 0,54%
32 EUR (¢} BE0000291973 BELGIUM KINGDOM 14.800.000 16.818.276 0,53%
33 USD (¢} US912810FF04 US TREASURY N/B 22.300.000 16.788.176 0,53%
34 EUR o] BE0000262684 BELGIUM KINGDOM 13.700.000 16.053.934 0,51%
35 EUR o] 1T0003618383  BUONI POLIENNALI DEL TESORO 15.000.000 15.944.100 0,51%
36 EUR (¢} DE000276091% KFW 15.000.000 15.749.925 0,50%
37 EUR (¢} 1T000450507  BUONI POLIENNALI DEL TESORO 15.000.000 15.425.250 0,49%
38 EUR o] FR001037140 FRANCE (GOVT OF) 16.000.000 15.384.480 0,49%
39 EUR e} DE0003081833 SEB AG 15.000.000 15.304.650 0,49%
40 JPY 6] XS015025093 DEVELOPMENT BK OF JAPAN 1.973.000.000, 15.227.927 0,48%
41 EUR ¢} AT0000386073 REPUBLIC OF AUSTRIA 14.135.000 15.114.838 0,48%
42 EUR e} FR001077319 FRANCE (GOVT OF) 14.500.000 15.096.240 0,48%
43 EUR e} DE000113525! BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 14.000.000 15.093.960 0,48%
44 EUR (6] DE0001115467 GERMAN TREASURY BILL 15.000.000 14.972.549 0,48%
45 JPY (0] FR001019782 DEXIA MUNICIPAL AGENCY 2.000.000.000 14.962.646 0,47%
46 EUR e} DE0001135084 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 13.600.000 14.722.136 0,47%
47 USD e} US912828HV5]]  US TREASURY N/B 20.000.000 14.204.151 0,45%
48 EUR (6] IT00037995941  BUONI POLIENNALI DEL TESORO 14.000.000 14.009.940 0,44%
49 USD (6] US912828HX1§ US TREASURY N/B 20.000.000 13.974.212 0,44%
50 USD e} US912828KP4]  US TREASURY N/B 20.000.000 13.883.104 0,44%

Totali 22.669.292.835 1.178.597.05 37,41%

LEGENDA

A - TITOLI AZIONARI
O - TITOLI OBBLIGAZIONARI
F - FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO
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INDICAZIONE DEI PRIMI 10 TITOLI AZIONARI E FONDI IN

PORTAFOGLIO RAPPORTATIAL TOTALE ATTIMTA'

Sono indicati i primi diedi titoli azionari e foraiitenuti in portafogiio al 31 dicembre 2009.

N. Divisa Isin Desctrizione Ctv % su tot Attivita
Quantita
1] EUR IE0008366365 AXA ROSENBERG EUROBLOC EQY-A 5.866.760 64.651.695 2,05%
2 | USD IE0008365516 AXA ROSENBERG US EQY ALPH-A$ 6.321.075 52.697.564 1,67%
3 | EUR ES0113900J37 BANCO SANTANDER SA 918.282 10.606.157 0,34%
4 | EUR LU0307721133 PARWORLD TRACK JAPAN-MC 137.863 9.530.476 0,30%
5] EUR FR0000120271 TOTAL SA 208.141 9.367.386 0,30%
6 | JPY IE0008366589 AXA ROSENBERG JAPAN EQTY-A 1.930.775 8.334.841 0,27%
7 | EUR ES0178430E18 TELEFONICA SA 401.495 7.837.182 0,25%
8 | EUR FR0000131104 BNP PARIBAS 132.071 7.382.769 0,23%
9| EUR IT0003132476 ENI SPA 329.736 5.869.301 0,19%
10 | EUR DEOOOENAG999 E.ON AG 186.427 5.449.261 0,17%
Totali 16.432.625 181.726.632 5,77%
INDICAZIONE DE! PRINCIPALI TITOLI AZIONARI ITALIA | N PORTAFOGLIO RAPPORTATIAL TOTALE ATTIVITA
Sono indicati i principali o azionari taliagiétenut in portajoglio al 31 dicembre 2000,
% su tot
Isin Descrizione Quantita Tipo Descrizione Tipo Paesq Divisa Ctv Attivita
1T0003132476]| ENI SPA 329.736 | Azioni Tit. capitale quotati| Italia EUR 5.869.30[L ,10%
1T0000072618] INTESA SANPAOLO 996.521 | Azioni Tit. capitale quotati| Italia EUR 3.139.04L ,10%
1T0003856405| FINMECCANICA SPA 209.265 | Azioni Tit. capitale quotati| Italia EUR 2.341.67p ,00%
1T0003128367] ENEL SPA 494.095 | Azioni Tit. capitale quotati| Italia EUR 1.999.85D ,00%
1T0003153415] SNAM RETE GAS 482.501 | Azioni Tit. capitale quotati| Italia EUR 1.674.27B ,08%
1T0001976403]| FIAT SPA 106.510 | Azioni Tit. capitale quotati| Italia EUR 1.091.72B ,08%
1T0003826473] PARMALAT SPA 540.183 | Azioni Tit. capitale quotati| Italia EUR 1.054.97)7 ,08%
1T0004176001| PRYSMIAN SPA 78.647 | Azioni Tit. capitale quotati| Italia JPY 958.70f 8%
1T0000064854] UNICREDIT SPA 403.966 | Azioni Tit. capitale quotati| Italia EUR 946.29D 0%
1T0003865570] IMPREGILO SPA 366.016 | Azioni Tit. capitale quotati| Italia EUR 911.38p 8%
1T0000072626] INTESA SANPAOLO-RSP 336.293 | Azioni Tit. capitale quotati| Italia EUR 788.60f 8%
1T0001157020] ERG SPA 46.626 | Azioni Tit. capitale quotati| Italia EUR 451.34p 0%
1T0001119087] BULGARI SPA 50.778 | Azioni Tit. capitale quotati| Italia EUR 292.22f 0%
1T0003242622| TERNA SPA 96.961 | Azioni Tit. capitale quotati| Italia EUR 290.88B 0%
1T0001074571] UGF 200.759 | Azioni Tit. capitale quotati| Italia EUR 192.62B 0%
1T0004231566] BANCO POPOLARE SCARL 30.934 Azioni Tit. capitale quotati| Italia EUR 163.02p 0%
1T0003497168| TELECOM ITALIA SPA 124.565 | Azioni Tit. capitale quotati| Italia EUR 135.52f 0%
1T0000062072] ASSICURAZIONI GENERALI 301 | Azioni Tit. capitale quotati| Italia EUR 5.66! 0,00
Totali 22.307.126 0,71%
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INDICAZIONE DEITITOLIIN PORTAFOGLIOCONRATINGIN _ FERIOREA*A”

Isin Descrizione RTG_SP RTG_MOODY RTG_FITCH Qv euro
XS0275431111 IMPERIAL TOBACCO FINANCE BBH BaaB BBH 4.637.741
XS0472505287 NOMURA EUROPE FINANCE N BBB Baade 2.525.425
XS0237303598 TELECOM ITALIA SPA BBB] Baa] BB 71318
DEOOOAOT33X3 METRO FINANCE BV Baad BBH 2.42638
XS0400017199 BMW FINANCE NV A- A3 2.381.39p
XS0365094811 FRANCE TELECOM A AJ A 2.313.44Q0
XS0410258833 TELEFONICA EMISIONES SAU A-¢ Bagl 2.157.730
XS0428417900 COMPAGNIE DE ST GOBAIN BBB Bag2 BBH 2.156.202
XS0436905821 GAS NATURAL CAPITAL Baal A 2.1388
XS0471074822 LOTTOMATICA SPA Baa: 2.135.2p1
XS0330631051 KONINKLIJKE KPN NV BBB+ Baaj BBB 122.272
XS0202649934 REPSOL INTL FINANCE Bagjl BBH M52
FR0010099226 KLEPIERRE BBB 2.075.140
XS0235984340 KINGFISHER PLC BBB 2.050.970
XS0402476963 FINMECCANICA FINANCE BBB A3 BBH 189.091
DEOOOAOT5X07 DEUTSCHE TELEKOM INT FIN BBB+ Baa. BBB 1.834.201
US87927VAK44 TELECOM ITALIA CAPITAL BBB Baa2 BBB 1.389.199
XS0387992661 KONINKLIJKE KPN NV Baaj BBB 18293
XS0222998089 TELECOM ITALIA SPA BBB] Baa] BB 53192
FR0010038984 FRANCE TELECOM A A A 1.050.337
XS0234623626 OTE PLC BBH Baap BB 1.013.597

COMCAST CABLE COMM
US00209TAA34 HLDGS BBB+ Baa2 BBB+ 798.38
XS0458887030 FINMECCANICA FINANCE A3 BBBH+ 775.292
US87927VAQ14 TELECOM ITALIA CAPITAL BBB Baa2 BBB; 721.254
USU05632AC53 BAE SYSTEMS HOLDINGS INC BBB Bag? BBH 707.969
FR0010224329 SCHNEIDER ELECTRIC SA A A 46558
XS0471074582 MARKS & SPENCER PLC BBH- Bag3 BH 645.395
US879385AC65 TELEFONICA EUROPE BV A Baajl A 630.740
XS0271758301 HIT FINANCE BV BBB+ 594.979
XS0458748851 GAS NATURAL CAPITAL Baal 5884
XS0236800412 FRANCE TELECOM A AJ A 540.344
XS0132407957 DEUTSCHE TELEKOM INT FIN BBBH Baajl A 536.423
XS0468425615 BAT INTL FINANCE PLC BBBH Baa BBB 489.216
US25156PAF09 DEUTSCHE TELEKOM INT FIN BBBH Baajl A 400.551
US92857WAF77 VODAFONE GROUP PLC A Bagl A 93W3
US264399EF91 DUKE ENERGY CORP A AB 380.5p3
XS0224346592 LEHMAN BROTHERS HOLDINGS NH NIR N 377.000
FR0010176024 VIVENDI UNIVERSAL SA BBB| Baaj BBH 302.069

TELEKOM
XS0210629449 FINANZMANAGEMENT BBB+ A3 300.438
XS0223429084 HUTCHISON WHAMPOA 05 A A A 24910
JP584117A762 LEHMAN BROTHERS HOLDINGY NR NR 247.822
XS0133729771 NGG FINANCE PLC BBB Baajl A pareg
XS0178889274 IBERDROLA INTL BV A- A3 A+ 10289
US494550AT30 KINDER MORGAN ENER PART BBH Baap BB 96.282
XS0172751355 REPSOL INTL FINANCE BBH Baajl BBH 42.274
Totali 54.262.160
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Il controvalore dei titoli con rating inferiore ad(il requisito minimo di rating richiesto dal Fom@& Investment grade)
e pari ad Euro 54.262.160 pari all' 1,72% dellensg in gestione.

INFORMAZIONI RELATIVE ALLE OPERAZIONIDIACQUISTO _ E VENDITA DI TITOLI NON ANCORAREGOLATE

Al 31/12/2009 non sono presenti operazioni di astgueé vendita di titoli non ancora regolate.

INFORMAZIONI SUI CONTRATTI FUTURE IN ESSERE

N. Corso di
Contr. chiusura al Posizione al Cambi al Controvalore
Strumento Sottostante Long Divisa 31/12/09 Ticks 31/12/09 31/12/09 Euro
MAR 10 ME S&P CAN 60 - PTHO 44 CAD 690,80 200 6.217.200 1,513 4.109.730
MAR 10 EURX SMI INDEX - SMHO 100] CHF 6.490,00 10 6.490.00 1,484 4.374.494
S&P 500 MAR 10-SPHO 369 USD 1.110,70 250 102.462.07% 1,441 71.124.584
MAR 10 TSE TOPIX-TPHO 160 JPY 904,50 10000 1.447.200.00D 133,160 10.868.129
MAR 10 EURX ER STX 50 - VGHO 3667 EUR 2.972,00 10 108.983.24 1,000 108.983.240
MAR 10 SFE SPI 200 - XPHO 5 AUD 4.879,00 25 6.342.70 1,601 3.962.206
MAR 10 FTSE 100 - Z HO 497 GBP 5.361,50 10 26.646.65 0,888 30.004.116
Totali Euro 233.426.499

Le controparti finali per i contratti future in &e sono le clearing house.

Lo strumento sottostante & I'indice di borsa ailkcobntratto si riferisce. L'obiettivo dell'acquistdi future € la replica
dell'indice.

La percentuale della posizione in future complessiy totale delle attivita € 0,83%.

La percentuale della posizione in future in vakuhtotale delle attivita & 0,49%.

La posizione in future & stata rappresentata fudke delle modalita indicate dalla Banca d'ltalipubblicate sul
supplemento ordinario alla G.U. n. 9 del 13/01/26G&rie generale.

IMPORTIRELATIMIALLE OPERAZIONIDIACQUISTOE DIV ENDITA DI TITOLINON ANCORAREGOLATE

Valuta Tipo Isin Titolo Causale Quantita Prezzo| Cotrovalore

EUR Azione FR0010340141 ADP PROMESSES ACQUISTO 4.799 57 - 274.967
EUR Azione FR0010340141 ADP PROMESSES ACQUISTO 549 57 - 31.529
EUR Azione DE000704230} RHOEN-KLINIKUM AG ACQUISTO 5.201 17 - 90.086
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INFORMAZIONE SULLA DISTRIBUZIONE TERRITORIALE DEGLI

INVESTIMENTI

Altri Paesi Altri paesi Paesi non % su tot.
Voci/Paesi Italia UE OCSE OCSE Totale | attivita
Azioni Quotate 22.307.12¢ 22.307.126 0,729
Azioni U.E. quotate - 201.734.020 - - 201.734.020 6,40%
Azioni OCSE quotate - . 139.893.7%6 139.893.756) 4,44%
Azioni non OCSE quotate 772.2¢2 772.262 0,02%
Titoli Di Stato Italia 297.379.480 . 297.379.480 9,44%
Titoli Di Stato altri paesi U.E. - 1.081.378.300 - - 1.081.378.300 34,339
Titoli Di Stato paesi OCSE 432.569.2417 - 432.569.247 13,739
Titoli di debito Italia 30.062.664 . . 30.062.668 0,959
Titoli di debito U.E. - 509.565.690 509.565.690 16,189
Titoli di debito paesi OCSE 59.837.442 - 59.837.442 1,90%
Titoli di debito paesi non OCSE 297.4[L0 297.410 0,01%
Quote di fondi UE - 138.993.08D - 138.993.080 4,41%
Totali 349.749.274]  1.931.671.090 632.300.445 1.0636 2.914.790.48] 92,53%

INFORMAZIONI DI ACQUISTO E VENDITA ATERMINEDIVA _ LUTA

Al 31/12/2009 le operazioni di negoziazione a tewrili valuta sono rappresentate nei conti d’ordine.

INFORMAZIONI SULLA COMPOSIZIONE DEGLIINVESTIMENTI  PERVALUTA

Divisa Portafoglio Controvalore Euro

EUR EURO 1.886.257.487 1.886.257.431
USD DOLLARO USA 751.044.788, 521.341.65p
JPY YEN GIAPPONESE 44.411.432.368 333.519.318
GBP STERLINA BRITANNICA 108.406.091 122.065.145
CAD DOLLARO CANADESE 35.165.644 23.245.4(2
DKK Corona Danese 85.158.145 11.443.21p
SEK CORONA SVEDESE 73.103.600 7.130.667
CHF FRANCO SVIZZERO 7.760.838 5.231.082
AUD Dollaro Australiano 3.965.973 2.477.49%
NOK CORONA NORVEGESE 17.255.508 2.078.9§7
Totale 2.914.790.481
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INFORMAZIONI SULLA COMPOSIZIONE DEGLIINVESTIMENTI  PER DURATION

Tipologia Titolo Media % su Tot. Att.
OBBLIGAZIONI QUOTATE Altri Paesi UE 3,502 16,18%
OBBLIGAZIONI QUOTATE U.S.A. 2,692 1,429
OBBLIGAZIONI QUOTATE Paesi OCSE 1,273 0,48%)
OBBLIGAZIONI QUOTATE Paesi non OCSE 4,693 0,01%
OBBLIGAZIONI QUOTATE Italia 4,379 0,959
TITOLI DI STATO Altri Paesi UE 6,815 34,339
TITOLI DI STATO U.S.A 5,094 9,919
TITOLI DI STATO Paesi OCSE 4,282 0,73%
TITOLI DI STATO Giappone 7,694 3,10%
TITOLI DI STATO Italia 4,547 9,449

La duration complessiva del portafoglio obbligazina e pari 5,482.

INFORMAZIONI SU OPERAZIONI IN CONFLITTO D’'INTERESSE

Dalle comunicazioni ricevute dai Gestori non si aailevate situazioni di conflitto di interesseerite al dettato
dell'art. 8 del Decreto del Ministero del Tesoro#@3/1996, ovvero situazioni relative a rapporticdntrollo dei

gestori da parte dei soggetti sottoscrittori dfsii istitutive.

Nel corso dell'esercizio il Fondo ha segnalatoGifjano di Vigilanza alcuni investimenti — di seguélencati - in
titoli di societa appartenenti ai gruppi delle azie tenute alla contribuzione e in titoli di so&ieppartenenti ai gruppi

dei gestori finanziari.

Come disciplinato dal D.M. 703/96, tali investimiesuno stati segnalati al Fondo dal gestore e dalteca depositaria
e sono stati determinati esclusivamente dall'esigedi investire il portafoglio gestito sulla basel denchmark di
riferimento nel quale tali societa sono incluse.

Il Fondo ha adottato un monitoraggio sistematictaliliposizioni verificandone la consistenza e dlamento.

Titoli relativi ad aziende ( gruppi ) tenute alla ontribuzione:

VALORE

NUMERO OPERAZIONE IN
TITOLO PERIODO TITOLI EURO GESTORE
General Electric Co GENNAIO 32.331,00 319.526,19 Pioneer
Finmeccanica SpA GENNAIO 90.501,00 1.015.158,8¢ Pioneer
Siemens AG GENNAIO 2.680,dJ0 146.083,6(0 BNP Paribas
BASF SE GENNAIO 2.323,00 53.868,68 BNP Paribas
Fresenius SE GENNAIO 3.725,00 150.616,15 BNP Paribas
GDF Suez GENNAIO 8.893,00 279.085,0Q BNP Paribas
ArcelorMittal GENNAIO 13.752,0( 263.308,09 BNP Paribas
Veolia Environnement GENNAIO 24.630,00 427.328,32 BNP Paribas
Fiat SpA GENNAIO 57.664,00 310.986,14 Pioneer
Daimler AG GENNAIO 8.145,00 193.684,09 BNP Paribas
Finmeccanica SpA GENNAIO 5.459,00 61.329,09 BNP Paribas
ELECTRICITE DE FRANCE GENNAIO 2.100.000,00 2.096.388,00 Pioneer
E.ON INTL FINANCE BV GENNAIO 2.250.000,00 2.249.122 5( Pioneer
E.ON AG GENNAIO 5.787,0 145.543,37 BNP Paribas
ThyssenKrupp AG GENNAIO 34.846,00 543.181,09 Pioneer
Nokia OYJ GENNAIO 37.394,00 399.028,31 BNP Paribas
RWE AG GENNAIO 586,00 34.968,88 BNP Paribas
EDF FEBBRAIO 3.644,0 113.060,59 Pioneer
E.ON AG FEBBRAIO 14.402,00 331.290,81 BNP Paribas
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Oracle Corp FEBBRAIO 37.100,00 458.808,5(Q BNP Paribas
RWE AG FEBBRAIO 789,00 39.442,10 BNP Paribas
Fresenius SE FEBBRAIO 4.430,00 177.270,88 BNP Paribas
Impregilo SpA FEBBRAIO 63.346,00 131.102,19 Pioneer
GDF Suez FEBBRAIO 4.169,00 113.586,79 Pioneer
Veolia Environnement FEBBRAIO 4.204,00 71.517,62 Pioneer
Finmeccanica SpA FEBBRAIO 7.353,00 74.368,57 BNP Paribas
Fresenius SE FEBBRAIO 1.447,00 62.211,15 Pioneer
Accenture Ltd FEBBRAIO 19.500,00 453.819,55 BNP Paribas
Veolia Environnement FEBBRAIO 27.387,00 482.089,80 BNP Paribas
Kone OYJ FEBBRAIO 7.897,00 129.483,6(0 BNP Paribas
Finmeccanica SpA FEBBRAIO 7.995,00 89.341,33 Pioneer
Nokia OYJ FEBBRAIO 19.332,00 145.434,79 BNP Paribas
Nokia OYJ FEBBRAIO 54.603,0D 520.550,18 Pioneer
FINMECCANICA FINANCE SA FEBBRAIO 975.000,0D 1.028.293,11 Pioneer
Fiat SpA FEBBRAIO 18.937,00 76.429,93 Pioneer
GDF Suez FEBBRAIO 11.978,00 303.044,79 BNP Paribas
BASF SE FEBBRAIO 2.755,00 63.872,07 Pioneer
E.ON AG FEBBRAIO 37.941,00 962.557,93 Pioneer
Danieli & Co SpA FEBBRAIO 8.564,00 38.896,51 Pioneer
Cie de Saint-Gobain FEBBRAIO 30.886,00 688.798,18 BNP Paribas
Alstom SA FEBBRAIO 1.390,00 53.937,48 Pioneer
ArcelorMittal FEBBRAIO 11.007,00 170.126,17 BNP Paribas
ThyssenKrupp AG FEBBRAIO 42.606,(L0 743.389,71 Pioneer
Daimler AG FEBBRAIO 10.970,00 197.648,73 BNP Paribas
BASF SE FEBBRAIO 3.129,0D 68.740,33 BNP Paribas
THYSSENKRUPP FIN NEDER FEBBRAIO 1.000.000,p0 994.910,00 Pioneer
TNT NV FEBBRAIO 9.480,00 123.517,83 Pioneer
Siemens AG FEBBRAIO 5.493,00 240.627,12 Pioneer
Aetna Inc FEBBRAIO 24.000,00 464.124,3(Q BNP Paribas
Siemens AG FEBBRAIO 4.430,00 178.733,36 BNP Paribas
ArcelorMittal FEBBRAIO 5.338,0( 97.523,02 Pioneer
Tyco International Ltd FEBBRAIO 28.800,00 461.131,91 BNP Paribas
General Electric Co MARZO 5.457,00 35.341,16 Pioneer
Siemens AG MARZO 9.232,00 402.250,10 Pioneer
BASF SE MARZO 4.632,00 108.484,84 Pioneer
E.ON AG MARZO 60.685,0 1.289.439,24 Pioneer
Danieli & Co SpA MARZO 14.446,00 61.776,53 Pioneer
3M Co MARZO 1.030,04 36.606,88 Pioneer
GDF Suez MARZO 7.034,00 178.472,99 Pioneer
Veolia Environnement MARZO 7.711,00 130.224,92 Pioneer
Impregilo SpA MARZO 106.852,0D 190.316,79 Pioneer
Tyco International Ltd MARZO 37.800,00 721.042,81 BNP Paribas
Cie de Saint-Gobain MARZO 9.806,00 181.387,21 BNP Paribas
Fresenius SE MARZO 20.893,00 720.216,49 Pioneer
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TNT NV MARZO 15.992,00 190.679,07 Pioneer
Nokia OYJ MARZO 33.875,00 292.515,23 Pioneer
ThyssenKrupp AG MARZO 11.075,00 155.274,12 Pioneer
Finmeccanica SpA MARZO 9.937,00 87.501,26 Pioneer
Finmeccanica SpA MARZO 18.130,00 167.247,38 BNP Paribas
FINMECCANICA FINANCE SA MARZO 975.000,00 1.037.392,1( Pioneer
Target Corp MARZO 2.583,00 57.806,37 Pioneer
Fiat SpA MARZO 32.860,00 143.426,95 Pioneer
Nokia OYJ MARZO 16.560,00 145.099,55 BNP Paribas
Alstom SA MARZO 2.470,0( 98.736,28 Pioneer
ArcelorMittal MARZO 40.673,00 595.515,24 Pioneer
EDF MARZO 6.147,00 173.268,49 Pioneer
Aetna Inc MARZO 6.400,00 103.555,70 BNP Paribas
BASF SE APRILE 1.271.000,00 1.266.729,44 Pioneer
Daimler AG APRILE 73.560,00 1.627.201,2] Pioneer
ATLANTIA S.P.A. APRILE 460.000,0(¢ 459.687,2(Q Pioneer
Fiat SpA APRILE 135.504,0D 862.429,95 Pioneer
Fiat SpA APRILE 112.590,0D 658.423,58 BNP Paribas
SAIPEM S.P.A. APRILE 60.336,00 886.376,31 Pioneer
Alstom SA APRILE 4.626,00 211.665,54 Pioneer
3M Co APRILE 7.985,0( 312.792,54 Pioneer
Accenture Ltd APRILE 1.000,00 20.745,39 BNP Paribas
Veolia Environnement APRILE 6.500,00 131.590,04 BNP Paribas
STMicroelectronics NV APRILE 139.088,00 631.682,36 Pioneer
TNT NV APRILE 2.635,0(Q 0,00 Pioneer
Aetna Inc APRILE 1.400,00 23.503,53 BNP Paribas
E.ON AG MAGGIO 19.008,0 462.126,14 Pioneer
ARCELORMITTAL MAGGIO 840.000,00 836.547,60 Pioneer
EDF MAGGIO 28.439,0( 1.018.950,76 Pioneer
EDF MAGGIO 29.680,0( 1.075.789,0( BNP Paribas
STMicroelectronics NV MAGGIO 142.000,90 718.004,4Q BNP Paribas
COMPAGNIE DE ST GOBAIN MAGGIO 450.000,00 449.406,00Q Pioneer
Finmeccanica SpA MAGGIO 84.037,00 871.016,93 Pioneer
Cie de Saint-Gobain MAGGIO 36.597,00 1.049.105,53 Pioneer
BASF SE MAGGIO 8.020,00 238.696,96 BNP Paribas
RWE AG MAGGIO 22.618,0 1.336.169,63 Pioneer
Nokia OYJ MAGGIO 32.610,00 345.823,38 BNP Paribas
Fresenius SE MAGGIO 8.918,00 363.194,60 Pioneer
GDF Suez GIUGNO 14.372,90 391.908,68 Allianz
ArcelorMittal GIUGNO 7.074,0( 167.795,17 Allianz
E.ON AG GIUGNO 21.070,00 514.018,55 Allianz
E.ON AG GIUGNO 38.621,00 985.661,85 BNP Paribas
Daimler AG GIUGNO 6.956,00 186.246,25 Allianz
Aetna Inc GIUGNO 6.973,00 123.814,47 Allianz
Aetna Inc GIUGNO 1.300,0D 21.902,95 BNP Paribas
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AIR LIQUIDE ITALIA S.P.A. GIUGNO 1.569,00 103.391,37 Allianz
BASF SE GIUGNO 17.792,00 548.227,03 Allianz
Fiat SpA GIUGNO 9.780,00 70.923,95 BNP Paribas
Cie de Saint-Gobain GIUGNO 12.889,00 346.801,21 Allianz
Finmeccanica SpA GIUGNO 7.775,00 74.666,74 Allianz
EDF GIUGNO 3.980,0 136.023,23 BNP Paribas
Schneider Electric SA GIUGNO 3.756,p0 197.167,43 Allianz
Kone OYJ GIUGNO 4.841,00 102.660,57 Allianz
General Electric Co GIUGNO 7.813,00 75.717,09 Allianz
ThyssenKrupp AG GIUGNO 22.930,00 456.858,84 Allianz
Siemens AG GIUGNO 6.135,00 328.005,18 Allianz
RWE AG GIUGNO 7.825,0 453.302,74 Allianz
MAN AG GIUGNO 14,00 614,71 Allianz
IBM GIUGNO 6.029,00 461.824,48 Allianz
Yamaha Motor Co Ltd GIUGNO 10.700,00 93.953,32 Allianz
Nokia OYJ GIUGNO 20.045,00 218.237,00 Allianz
Alstom SA LUGLIO 23.750,0 1.148.888,34 BNP Paribas
E.ON AG LUGLIO 5.710,0d 149.525,54 BNP Paribas
Technip SA LUGLIO 17.540,00 743.567,76 BNP Paribas
GDF Suez LUGLIO 2.503,0D 0,00 BNP Paribas
GDF Suez LUGLIO 5.714,00 148.025,74 Pioneer
Cie de Saint-Gobain LUGLIO 1.158,00 26.454,00 BNP Paribas
Daimler AG AGOSTO 4.840,00 162.645,47 BNP Paribas
Target Corp AGOSTO 1.042,00 31.912,12 Pioneer
Technip SA AGOSTO 4.465,00 190.631,79 BNP Paribas
3M Co AGOSTO 615,00 30.937,59 Pioneer
IBM AGOSTO 1.600,0( 133.686,86 BNP Paribas
Fresenius SE AGOSTO 6.864,00 263.846,48 Pioneer
AMERICAN HONDA FINANCE SETTEMBRE 950.000,00 944.879,50 Axa Inv. Managers Pa
Cie de Saint-Gobain SETTEMBRE 11.770/00 419.520,83 BNP Paribas
Siemens AG SETTEMBRE 6.470,00 422.888,12 BNP Paribas
FINMECCANICA FINANCE SA SETTEMBRE 1.700.000,Q00 2.087.134,25 Pioneer
DAIMLER INTL FINANCE BV SETTEMBRE 2.000.000,00 2.111.506,85 Pioneer
Alstom SA SETTEMBRE 3.180,00 165.435,37 BNP Paribas
Royal Philips SETTEMBRE| 50.332,00 866.342,68 Pioneer
Nokia OYJ SETTEMBRE 29.689,00 313.956,34 Pioneer
COMPAGNIE DE ST GOBAIN OTTOBRE 1.550.000,00 1.700.396,7( Pioneer
Denso Corp OTTOBRE 9.300,00 186.857,72 Pioneer
Finmeccanica SpA OTTOBRE 21.945,00 276.947,36 BNP Paribas
Royal Philips OTTOBRE 59.720,00 1.105.532,771 BNP Paribas
FINMECCANICA FINANCE OTTOBRE 760.000,0D 753.851,60 Pioneer
Siemens AG OTTOBRE 8.674,00 561.411,99 Pioneer
BASF SE NOVEMBRE 1.885,00 68.716,88 BNP Paribas
ArcelorMittal NOVEMBRE 1.158,0( 26.957,44 BNP Paribas
Siemens AG NOVEMBRE 1.533,00 101.645,39 Pioneer
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Alstom SA NOVEMBRE 1.639,00 78.539,50 BNP Paribas
Technip SA NOVEMBRE 1.340,00 57.783,8( BNP Paribas
TNT NV NOVEMBRE 2.198,00 43.234,66 Pioneer
Veolia Environnement NOVEMBRHE 1.656,00 38.688,31 Pioneer
Siemens AG NOVEMBRE 1.450,00 89.558,81 BNP Paribas
Finmeccanica SpA NOVEMBRE 7.336,00 87.147,74 Pioneer
EDF NOVEMBRE 2.049,0 78.426,10Q BNP Paribas
Cie de Saint-Gobain NOVEMBRE 2.069,00 70.995,09 BNP Paribas
RWE AG NOVEMBRE 949,0( 59.925,11 Pioneer
Nokia OYJ NOVEMBRE 7.995,00 74.134,28 Pioneer
Nokia OYJ NOVEMBRE 5.211,00 45.458,10 BNP Paribas
E.ON AG NOVEMBRE 2.830,00 77.268,02 Pioneer
Finmeccanica SpA NOVEMBRE 4.861,00 56.604,67 BNP Paribas
EDF NOVEMBRE 1.099,0 42.573,96 Pioneer
Fresenius SE NOVEMBRE 26.685,00 1.152.510,64 BNP Paribas
Fresenius SE NOVEMBRE 1.982,00 89.969,15 Pioneer
Impregilo SpA NOVEMBRE 22.997,00 57.401,63 Pioneer
GDF Suez NOVEMBRE 4.883,00 139.880,64 BNP Paribas
GDF Suez NOVEMBRE 1.533,00 45.521,52 Pioneer
RWE AG NOVEMBRE 352,0( 21.068,58 BNP Paribas
E.ON AG NOVEMBRE 6.043,00 156.576,31 BNP Paribas
Daimler AG NOVEMBRE 3.758,00 124.213,99 BNP Paribas
Royal Philips NOVEMBRE 3.545,00 66.301,10 Pioneer
Royal Philips NOVEMBRE 22.976,00 414.785,54 BNP Paribas
Daimler AG NOVEMBRE 1.140,00 40.843,40 Pioneer
Veolia Environnement DICEMBRE 2.099,00 48.024,41 Pioneer
SONY DICEMBRE 13.800,00 275.795,07 Pioneer
EDF DICEMBRE 1.411,0({) 55.801,89 Pioneer
ArcelorMittal DICEMBRE 49.000,0(*) 1.486.499,11 Pioneer
Daimler AG DICEMBRE 1.445,00 51.733,66 Pioneer
E.ON AG DICEMBRE 3.585,00 98.502,68 Pioneer
Nokia OYJ DICEMBRE 52.030,00 456.088,95 Pioneer
Finmeccanica SpA DICEMBRE 9.297,00 105.681,88 Pioneer
Oracle Corp DICEMBRE 46.481,00 793.859,08 Pioneer
Oracle Corp DICEMBRE 40.600,00 604.664,55 BNP Paribas
RWE AG DICEMBRE 1.200,0 76.111,23 Pioneer
GDF Suez DICEMBRE 1.942,30 56.033,99 Pioneer
EDF DICEMBRE 419,0( 14.719,47 BNP Paribas
Royal Philips DICEMBRE 4.492,00 87.429,31 Pioneer
Tyco International Ltd DICEMBRE 23.000,00 545.996,44 BNP Paribas
TNT NV DICEMBRE 2.785,00 54.886,53 Pioneer
Fresenius SE DICEMBRE 2.511,00 116.942,464 Pioneer
IBM DICEMBRE 7.200,00 611.843,41 BNP Paribas
Impregilo SpA DICEMBRE 29.139,00 67.054,38 Pioneer
Siemens AG DICEMBRE 1.945,00 127.093,88 Pioneer

Bilancio 31 dicembre 2009

Pag.72




Titoli relativi a societa appartenenti ai gruppi dei soggetti gestori:

BANCA DEPOSITARIA

VALORE
OPERAZIONE IN
TITOLO PERIODO NUMERO TITOLI EURO GESTORE
Intesa Sanpaolo SpA GENNAIO 55.000)00 133.015,69 BNP Paribas
ASSICURAZIONI GENERALI FEBBRAIO 780.000,0p 779.586,60 Pioneer
Intesa Sanpaolo SpA FEBBRAIO 82.929/00 160.614,76 BNP Paribas
Intesa Sanpaolo SpA FEBBRAIO 26.326/00 53.892,32 Pioneer
Intesa Sanpaolo SpA MARZO 690.210,00 1.220.261,36 Pioneer
Credit Agricole SA APRILE 92.884,00 977.018,93 Pioneer
Intesa Sanpaolo SpA APRILE 304.518(00 736.139,07 Pioneer
Assicurazioni Generali SpA MAGGIO 301,00 1.132,20 Allianz
Credit Agricole SA GIUGNO 16.078,00 171.653,05 Allianz
Intesa Sanpaolo SpA GIUGNO 261.491,00 629.477,48 Allianz
INTESA SANPAOLO SPA SETTEMBRE 400.000,00 396.588,00 Pioneer
Intesa Sanpaolo SpA OTTOBRE 157.660,00 502.057,23 Pioneer
ISPIM 2.5/8 04/12/12 NOVEMBRE 1.000.000,p0 999.340,00 Pioneer
ISPIM 2.5/8 04/12/12 NOVEMBRE 6.000.000,p0 5.996.040,0( BNP Paribas
Intesa Sanpaolo SpA NOVEMBRE 23.637/00 73.024,77 Pioneer
Intesa Sanpaolo SpA NOVEMBRE 34.248|00 98.673,69 BNP Paribas
Intesa Sanpaolo SpA DICEMBRE 29.952/00 90.332,37 Pioneer
NUMERO VALORE OPERAZIONE IN
TITOLO PERIODO TITOLI EURO GESTORE
BNP Paribas GENNAIO 6.340,00 189.736,95 BNP Paribas
AXA SA GENNAIO 29.396,00 369.610,49 BNP Paribas
BNP Paribas FEBBRAIO 5.862,00 152.414,32 BNP Paribas
Allianz SE FEBBRAIO 3.014,0 172.340,37 Pioneer
AXA SA FEBBRAIO 16.805,00 171.549,86 BNP Paribas
Allianz SE MARZO 5.112,0( 318.202,68 Pioneer
BNP Paribas APRILE 3.790,0 147.445,36 BNP Paribas
Allianz SE GIUGNO 6.302,00 434.831,672 Allianz
BNP Paribas GIUGNO 1.003,00 39.759,6(Q BNP Paribas
ALLIANZ FINANCE Il B.V. LUGLIO 400.000,00 395.220,00 Pioneer
AXA SA LUGLIO 10.590,00 147.339,21 BNP Paribas
FORTIS BANK NED HOLDING AGOSTO 5.000.000,( 5.131.169,54 BNP Paribas
BNP Paribas OTTOBRE 4.777,00 191.080,0Q BNP Paribas
BNP Paribas OTTOBRE 47.779,00 0,00 BNP Paribas
BNP Paribas NOVEMBRE 3.199,00 170.126,86 BNP Paribas
AXA SA NOVEMBRE 3.385,00 57.195,52 BNP Paribas
Allianz SE NOVEMBRE 896,0 75.463,41 Pioneer
Allianz SE DICEMBRE 1.135,00 96.631,21 Pioneer
AXA SA DICEMBRE 4.915,00 58.488,5(0 BNP Paribas
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Investimenti in OICR emessi da societa appartenenti gruppi dei soggetti gestori:

VALORE
OPERAZIONE IN

TITOLO PERIODO NUMERO TITOLI EURO GESTORE
Parworld MARZO 440.000,00 24.855.300,000 BNP Paribas
Parworld - Track Japan GIUGNO 100.000,000 6.784.000,00 BNP Paribas
Parvest LUGLIO 270.700,00Q 6.768.987,03¢ BNP Paribas
Parworld - Track Japan NOVEMBRE 5.800,000 378.392,00( BNP Paribas
Parworld NOVEMBRE 25.800,00 1.728.084,00 BNP Paribas
Parworld - Track Japan DICEMBRE 32.063,100 2.218.124,98 BNP Paribas
CONTROVALORE DEGLI STRUMENTI FINANZIARI TRASFERITI TEMPORANEAMENTE A

GARANZIA PER OPERAZIONI IN FUTURES
Al 31/12/2009 non si rilevano strumenti finanzimasferiti temporaneamente a garanzia per operanidatures.

CONTROVALORE DEGLI ACQUISTI E DELLE VENDITE DI STRUMENTI FINANZIAR |

Tipologia Titolo Acquisti Vendite
QUOTE FONDI Altri Paesi UE 35.963190 52.236.23f
AZIONI QUOTATE Altri Paesi UE 214.8235 190.295.34p
AZIONI QUOTATE U.S.A. 138.540.072 138.323.349
AZIONI QUOTATE Paesi OCSE 23.136.258 17.974.589
AZIONI QUOTATE Giappone 17.083.608 27.135.101
AZIONI QUOTATE Italia 23.785.704 20.135.909
AZIONI QUOTATE Paesi non OCSE 689.107 2.637.19¢
OBBLIGAZIONI QUOTATE Altri Paesi UE 16248.948 289.465.51p
OBBLIGAZIONI QUOTATE U.S.A. 7.297.91% 18.081.96]
OBBLIGAZIONI QUOTATE Paesi OCSE 477314 5.542.62B
OBBLIGAZIONI QUOTATE Giappone - 1.850.60pD
OBBLIGAZIONI QUOTATE Italia 23.150.441 15.754.57p
TITOLI DI STATO Altri Paesi UE 752.807.226 567.520.32
TITOLI DI STATO U.S.A. 203.483.654 21.357.55Q
TITOLI DI STATO Paesi OCSE 2.708.4)/8 8.288.939
TITOLI DI STATO Giappone 27.081.816 6.995.75(
TITOLI DI STATO Italia 284.543.276) 248.158.749
Totali 1.923.160.862 1.631.754.331
COMMISSIONI DI NEGOZIAZIONE
2009
TOTALE % su volumi negoziati
Commissioni Negoziaziong 675.491 0,01901°9
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COMPOSIZIONE DELLA VOCE “RATEI E RISCONTI ATTIVI”

Gli investimenti in gestione comprendono rateivattome nella tabella che segue:

31/12/2009 31/12/2008
Ratei e risconti attivi 40.713.007 40.045.226
Ratei attivi Gestori finanziari 40.124.032 38.607.394
Ratei attivi per commissioni di retrocessione 4207 287.307
Ratei attivi finanziari c/c Gestori Finanziari 108.744 692.964
Ratei attivi finanziari c/c Fondo 59.453 457.554

La voce ‘Ratei attivi Gestori Finanziari” si riferisce aghteressi maturati sui titoli obbligazionari in pafdglio al

1A=

31/12/2009.
COMPOSIZIONE DELLA VOCE “ALTRE ATTIVITA' DELLA GESTIONE FINANZIARI A’
31/12/2009 31/12/2008

Altre attivita' della gestione finanziaria 1.080.462 34.268.54
Valorizzazione operazioni in valuta Outright 80&Pp3 34.061.00
Vendita Azioni OCSE quotate da regolare 164.623 177.95¢6
Crediti per interessi attivi da ricevere 51.601 9.13]
Vendita Azioni U.E. quotate da regolare 47.04( 3.159
Credito v/ Erario 6.619 0
Delta valorizzazione operazioni da regolare 1.642 9.663
Vendita Azioni non OCSE quotate da regolare 0 6.453
Crediti diversi 0 1.18(0

La voce “Vend.Azioni U.E. quotate da regolare” estece “Vend.Azioni OCSE quotate da regolare” rappr¢ano al

31/12/2009 dividendi da regolare.

30. Garanzie di risultato acquisite sulle posizionindividuali

Non presenti nel bilancio 2009 poiché il comparo prevede, da regolamento, la garanzia di regiitezdel
capitale e/o la garanzia di riconoscimento di urdi@ento minimo.

40. Attivita della Gestione Amministrativa

Al 31/12/2009, le Attivita della Gestione Amministiva sono pari ad Euro 917.242. Le stesse si ainadn:

a) Depositi bancari

Rappresenta la quota parte attribuita al comparwadspese amministrative, c/c interessi di morsalkelo
cassa,; si rimanda all’'analisi della gestione amshiativa (I'importo totale della voce € indicatdadkettera |

della nota integrativa al bilancio).

31/12/2009 31/12/2008
a) |Cassa e depositi bancari 853.647 1.365.67§
Cassa e depositi bancari amministrativi 853.644 1.365.67*
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b) Immobilizzazioni Immateriali

Rappresenta la quota parte attribuita al compaete dmmobilizzazioni immateriali; si rimanda alfialisi
della gestione amministrativa (I'importo totale ldeVoce € indicato alla lettera | della nota intdiya al
bilancio).

31/12/2009 31/12/2008

b) |Immobilizzazioni Immateriali 1.113 8.594

Immobilizzazioni Immateriali 1.113 8.594

—

¢) Immobilizzazioni Materiali

Rappresenta la quota parte attribuita al compaete dmmobilizzazioni immateriali; si rimanda alfialisi
della gestione amministrativa (I'importo totale ldeVoce € indicato alla lettera | della nota intiya al
bilancio).

31/12/2009 31/12/2008

¢) |Immobilizzazioni Materiali 6.411 23.343
Immobilizzazioni Materiali 6.411 23.343

d) Altre Attivita della Gestione Amministrativa

La voce pari ad Euro 35.906 rappresenta la quate pdtribuita al comparto di anticipi a fornitodepositi
cauzionali e crediti diversi della gestione amntmaiiva; si rimanda all'analisi della gestione amisirativa
('importo totale della voce & indicato alla lettdrdella nota integrativa al bilancio).

e) Ratei e risconti attivi

Rappresenta la quota di risconti attivi non finanziattribuita al comparto; si rimanda all’analdella
gestione amministrativa (I'importo totale della ea& indicato alla lettera | della nota integratdilancio).

31/12/2009 31/12/2008

e)|Ratei e risconti attivi non finanziari 20.17( 19.377%

Ratei e risconti attivi non finanziari 20.17¢ 19.371

50.Crediti di imposta

Al 31/12/2009, non risulta un credito per impostestiutiva ai sensi del D.Lgs 47/2000. Il creditoimposta al
31/12/2008 ¢ stato utilizzato in compensazion€ingbsta sostitutiva di competenza dell’esercizZi®2.

PASSIVITA’

10.Passivita della Gestione Previdenziale

Al 31/12/2009 le Passivita della Gestione Previdlazono pari ad Euro 4.559.909. Le stesse cordpren
a) Debiti della gestione previdenziale

Comprende i debiti in essere verso gli associagi lshnno espresso la loro volonta di recedere dadid;o
richiedendo il riscatto, ovvero il trasferimento altti Fondi. Per gli stessi risultano gia anndlé¢ quote in
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loro possesso e sono in attesa che sia effettadiguidazione della posizione. La voce “Eraridtefiute su
riscatti” include i debiti verso I'Erario per leenute da versare sui riscatti pagati nel mesdarbre.

La voce “Debiti v/ass.per contributi in attesa dnferimento” rappresenta I'ammontare dei contritmlte
saranno valorizzati con la quota del 31 dicemb@920

31/12/2009 31/12/2008
a) |Dehiti della gestione previdenziale - 45.560.63f -42.017.629
Debiti v/associati per trasferimenti e riscatti 6867.961 -31.768.89¢
Debiti v/associati per anticipazioni -5.493.13 -5.120.709
Erario c/ritenute su riscatti - 3.173.35 -3.659.729
Debiti v/associati per contributi in attesa comfento -826.184 -1.468.28
b) Altre passivita della gestione previdenziale.
La voce é cosi composta:
31/12/2009 31/12/2008
b) |Altre passivita della gestione previdenziale -8465 -19.677
Debiti diversi - 38.465 -19.677

20. Passivita della Gestione Finanziaria

Al 31/12/2009, le passivita della gestione finanaigpari ad Euro 2.889.543, sono costituite da:

31/12/2009 31/12/2008
d) | Altre passivita della gestione finanziaria -2.88.543 -779.442
Valorizzazione operazioni in valuta Outright 107618 -
Fatture da ricevere Gestori Finanziari -614.310 -547.95(
Acquisto Azioni U E quotate da regolare -396.982 -
Fatture da ricevere Banca Depositaria -168.033 -147.22"
Acquisto Azioni ltalia quotate da regolare - -84.267

Al 31/12/2009 non sono presenti le voci:

a) Debiti per operazioni PCT.

b) Opzioni emesse.

¢) Ratei e risconti passivi.

30. Garanzie di risultato riconosciute sulle posioini individuali

Non presenti nel bilancio 2009 poiché il comparna prevede, da regolamento, la garanzia di regiitezdel
capitale e/o la garanzia di riconoscimento di urdi@ento minimo.

40. Passivita della Gestione Amministrativa

Al 31/12/2009, le passivita della gestione ammiaista erano pari ad Euro 917.242.
Le stesse si dividono in:

a) TFR
Rappresenta la quota parte attribuita al compaetativa al fondo di trattamento di fine rapportoi de

dipendenti del fondo ed ammonta ad Euro -54.79mfbrto totale della voce € indicato alla letterdella
nota integrativa al bilancio).

Bilancio 31 dicembre 2009 Pag.77



b) Altre passivita della gestione amministrativa

La voce rappresenta la quota parte attribuita edpaoto di debiti di varia natura, ratei passivi rfimanziari,
le fatture da ricevere, i debiti verso I'Erario entributi destinati alla copertura oneri amminigtiada
accreditare (I'importo totale della voce € indicatia lettera | della nota integrativa al bilancio)

31/12/2009 31/12/2008
b) Altre passivita della gestione amministrativa -193.517 -168.404
Altre passivita gestione amministrativa - 188.194 -157.544
Contributi a copertura oneri amministrativi da aditare -5.317% -10.047
Debiti vs gestione previdenziale - -814

c) Risconto passivo per quote associative rinviateesoizio successivo
Al 31/12/2009, € stato effettuato un risconto passielativo allavanzo della gestione amministratipari ad

Euro - 668.933 (I'importo totale della voce ¢é iratiw alla lettera | della nota integrativa al bila)crale risconto é
stato effettuato a fronte di oneri di futuro sostemnto.

50. Debito di imposta

Il debito d’'imposta 2009 & pari ad Eur®.865.137

31/12/2009 31/12/2008
a) Imposta sostitutiva - 15.865.13 -
Imposta sostitutiva - 15.865.13 -

100. Attivo netto destinato alle prestazione
Al 31/12/2009 la voce “Attivo netto destinato alleestazioni”, ottenuta per differenza tra il Totdkdle Attivita Fase

di Accumulo pari ad Euro 3.150.075.125 e il Totdkdle Passivita Fase di Accumulo pari ad Euro 66221,
ammonta ad Euro 3.084.804.104.

Conti d'ordine

Al 31/12/2009, le operazioni di compravendita ari@e di valuta in essere sono le seguenti:
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Nominale Divisa| TD Segno Gestore CTV eur SD Cambio contréhzione | ValoreDiMercato
8.799.999.999 JPY | 15/12/2009 Vendita| Allianz 67.588.326 21/01/2010 130,20000 1.493.421
31.000.000] GBP | 15/12/200 Vendita Allianz 34.592.614 21/01/2010 0,89615 (310.779)
220.000.000 USD | 15/12/2009 Vendita Allianz 151.306.744 21/01/2010 1,454(0 (1.421.818)
74.900.0000 USD | 14/12/2009 Vendita] Axa Inv. hger 51.182.178 14/01/2010 1,46340 (812.946)
1.051.538.68(0 JPY 14/12/2009 Vendita Axa Inv. Managé¢r 8.126.265| 14/01/2010 129,40000 228.78p
24.300.000] GBP | 15/12/200 Vendita Axa Inv.Mager 27.107.678 19/02/2010 0,89642 (251.708)
12.930.000) CAD | 15/12/2009 Vendita| Axa Inv. Mager 8.359.198 19/02/2010 1,54680 (189.372)
16.130.000.00Q JPY 15/12/2009 Vendita Axa Inv. Managgr 4076.923] 19/02/201j0 130,00000 2.897.486
18.600.0000 SEK | 15/12/2009 Vendita Axa Inv. Maer 1.784.85 19/02/2010 10,42100 (29.64p)
10.000.000) PLN | 15/12/2009 Vendita| Axa Inv. Maer 2.392.631 19/02/2010 4,179%0 (35.650)
12.300.0000 NOK | 15/12/2009 Vendita Axa Inv. Meger 1.445.78 19/02/2010 8,507%0 (32.95p)
161.000.000 USD | 15/12/2009 Vendita Axa Inv. Mgaa 110.273.97 19/02/201j0 1,46000 (1.522.991)
2.650.000] AUD | 15/12/2009 Vendita| Axa IiManager 1.641.578 19/02/2010 1,61430 (5.80B)
2.500.000] CHF | 15/12/2009 Vendita] Axa IManager 1.653.27% 19/02/2010 151215 (32.57P)
14.450.000 DKK | 15/12/2009] Vendita Axa Inv. Neger 1.940.19 19/02/2010 7,44710 8141
200.000] CAD| 15/12/2009 Acquistq AxaiManager 129.681 19/02/2010 1,542%5 2.54B
350.000.009 JPY [ 15/12/2009 Acquistq Axa Inv. Mgen 2.687.759 19/02/2010 130,22000 (58.32B)
2.000.000] USD | 15/12/2009 Acquist Axa liwanager 1.374.382 19/02/2010 1,45520 14.4001
400.000] GBP| 15/12/2009 Acquistp Axa.lManager 446.229 19/02/2010 0,89640 4.13L
146.300.009 USD | 09/12/2009 Vendita] BNP Paribas 99.421.953 12/01/2030 1,47191 (2.137.631)
15.700.0000 CAD | 15/12/2009 Vendita BNP Paribas 10.174.984 15/01/2010 1,543(0 (203.546)
69.300.0000 DKK | 15/12/2009] Vendita | BNP Paribas 9.309.261]  15/01/2010 7,44420 31p
49.000.0000 SEK | 15/12/2009 Vendita] BNP Paribas 4.693.939 15/01/2010 10,43900 (85.65[L)
31.900.000] GBP | 15/12/200 Vendita BNP Paribas 35.582.504 15/01/2010 0,89651 (334.696)
8.200.000.009 JPY | 16/12/2009 Vendita| BNP Paribas 62.859.333  14/01/2010 130,45000 1.274.016
1.000.000] USD [ 21/12/2009 Acquist BNP Pasb 696.784 12/01/2010 1,43517 (2.59)7)
5.340.000] GBP | 24/12/2009 Acquist BNP Pasib 5.923.789 15/01/2010 0,90145 88.6811
3.400.000] USD | 30/12/2009 Acquist BNP _Pasib 2.370.990 12/01/2010 1,43400 (10.754)
1.200.000.004Q JPY | 30/12/2009 Acquistdq BNP Paribas 9.072.078| 14/01/2030 132,27400 (59.59p)
85.000.000] USD | 16/12/2009 Vendita Pioneer 58.459.424 19/03/2010 1,454(0 (588.639)
28.950.000] GBP | 16/12/200 Vendita Pioneer 32.554.06(0 19/03/2010 0,88949 (44.434)
2.050.000] CAD | 16/12/2009 Vendita| Pioneer 1.328.563 19/03/2010 1,54302 (27.02¢)
15.000.000] JPY 18/12/200 Vendita Pioneer 115.627] 18/03/2010 129,727Dp0 2.89
1.500.000] USD | 22/12/200 Vendita Pioneer 1.050.773 19/03/2010 1,427%2 8.74Pp
11.000.000.00Q JPY | 15/12/2009 Vendita| Pioneer .784.549| 18/03/2010 129,832%0 2.056.914
88.000.000] USD | 16/12/2009 Vendita Pioneer 60.398.074 19/03/2010 1,457(Q0 (734.032)
3.250.000] CHF | 15/12/200! Vendita Pioneer 2.150.680 18/03/2010 1,51115 (41.691)
Totali 1.078.997.630 (901.680,95)

Al 31/12/2009 si rilevano conti d'ordine relativilea rendite da erogare per Euro 61.702. Si rimaatia Nota
Integrativa - Fase di erogazione.

Analisi delle voci del Conto Economico dell’Esercip

10. Saldo della gestione previdenziale

Al 31/12/2009, il saldo della gestione previderzi@lpari ad Euro 169.226.268.
Lo stesso ¢ il risultato della somma algebricaedsdiguenti voci:

a) Contributi

Comprende i contributi incassati per i quali sotadesassegnate le quote:

31/12/2009 31/12/2008

a) |Contributi per le prestazioni 435.447.95pD 475.614.83]
Contributi abbinati: 427.840.36 462.983.96
Quota a carico aderente 112.538.268 123.356.612
Quota a carico azienda 42.031.505 46.311.471
TFR 273.270.595 293.315.878
Contributi da Trasferimento in ingresso 452.267 661.474
Contributi per Switch in entrata del compartd 7.155.32 11.969.404

b) Anticipazioni

Nel corso del 2009, ci sono state nr.12.613 argigmi pari ad Euro -59.734.610.
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c¢) Trasferimenti e riscatti

Comprende il montante dei contributi liquidati a@fierenti in seguito a richiesta di riscatto, dsterimento ovvero di
passaggio ad un altro comparto. Le richieste datie e di riscatto parziale nel corso del 200%sstate nr. 14.248
per un ammontare pari ad Euro -139.251.859 meatrichieste di trasferimenti ad altri fondi pengisono state nr.

1.312 per un ammontare pari ad Euro -17.566.153.

A4

A — - —amm ey

31/12/2009 31/12/2008
c) |Trasferimenti e riscatti -206.467.42p -229.484.06

Riscatti ad aderenti -136.983.62p -188.947.97
Contributi riscattati per Switch in uscita del quarto -49.411.6598 -15.667.99
Trasferimenti associati ad altri fondi -17.566.158 -24.445.15
Riscatti parziali -2.280.519 0
Rimborsi -124.802 -267.13
Contributi quiescenti -100.664 -155.79(

d) Trasformazioni in rendita

La voce € pari ad Euro -19.647.

Al 31/12/2009 non sono presenti le voci:

e) Erogazioniin c/capitale.

f)  Premi per assicurazioni di invalidita e premorienza

20. Risultato della gestione finanziaria diretta

Il Fondo non svolge la gestione finanziaria direldle risorse.

30. Risultato della gestione finanziaria indiretta

Al 31/12/2009, il saldo della gestione finanzidridiretta e pari ad Euro 232.164.567.

Lo stesso € il risultato della somma algebricéedsgguenti voci:

31/12/2009 31/12/2008
a) |Dividendi e interessi 92.552.925 95.341.46

Dividendi 8.003.364 8.393.31%
Interessi su cedole 82.750.658 77.616.33
Interessi su c/c Banca depositaria 451.804 2.675.14%
Interessi su c/c Gestori Finanziari da liquidare 108.745 692.96f1
Interessi su c/c Euro Gestori Finanziari 971.161 5.650.531
Interessi su c/c AUD Gestori Finanziari 9.047 15.857
Interessi su c/c CAD Gestori Finanziari 2.246 4.074
Interessi su c/c CHF Gestori Finanziari 130 1.7972
Interessi su c/c DKK Gestori Finanziari 1.277 854
Interessi su c/c GBP Gestori Finanziari 13.54( 78.704
Interessi su c/c SEK Gestori Finanziari 922 2.099
Interessi su c/c USD Gestori Finanziari 40.391 130.29
Interessi su c/c NZD Gestori Finanziari 2.676 45117
Interessi su c/c PLN Gestori Finanziari 35.65( 32.30¢8
Interessi su c/c NOK Gestori Finanziari 756 784
Interessi su c/c ZAR Gestori Finanziari 790 35.07¢
Interessi su c/c YEN Gestori Finanziari -448 -29
Recupero tassazione locale su dividendi esteri .2160 6.861
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La voce “Interessi su ¢ /c Gestori Finanziari dpililare” rappresenta I'accertamento degli interaisii su
tutti i conti correnti dei Gestori finanziari reilgtal IV trimestre 2009, maturati e non liquidatia data di

chiusura dell’esercizio.

31/12/2009 31/12/2008
b) |Profitti e perdite da operazioni finanziarie 139611.647 -199.252.37p

Utili e perdite presunte su azioni 113.410.10b -103.574.16p
Utili realizzati su azioni 21.804.26% 18.173.499
Perdite realizzate su azioni - 83.842.389 -105.351.12p
Utili realizzati su oper in valuta 54.952.018 -
Utili e perdite presunte su operaz. in valuta .686.587% 29.585.46¢
Perdite realizzate su operazioni in valuta 136529 -98.230.049
Utili e perdite presunte su titoli -6.156.33 54.383.689
Utili realizzati su titoli 17.810.8838 22.093.698
Perdite realizzate su titoli -12.683.259 -27.285.34%
Utili e perdite realizzate su operazioni Futurg 4.184.004 -9.301.34
Commissioni su operazioni Future -70.955 -18.564
Utili e perdite presunte su obbligazioni -18.900@) 96.592.43}Y
Spese su operazioni finanziarie -675.891 -914.16%
Bolli su operazioni -17.463 -
Utili e perdite presunti su Fondi Comuni 36.558(88 -79.160.450
Utile realizzato su fondi Comuni 5.436.113 1.638.73§
Arrotondamento per differenze cambio -1.339 904
Commissioni di retrocessione 838.764 926.22%
Sopravvenienze passive finanziarie -12 -51]
Sopravvenienze attive finanziarie 1.243 1.188.24

Si riportadi seguito la composizione delle voci Rjvidendi e Interessi e b) Profitti e Perdite da operazoni

finanziarie secondo la seguente tabella:

Profitti e perdite da operazioni

Voci/valori Dividendi e interessi finanziarie

Titoli emessi da Stati o da organismi internaziona 61.717.99p - 14.863.45

Titoli di debito quotati 21.032.66 - 5.065.26]

Titoli di capitale quotati 8.163.58/1 93.3B.97§

Sopravvenienze passive finanziarie - 1.231

Risultato della gestione cambi - 31.917.69

Future - 34.113.04

Commissioni di retrocessione - 838.764

Depositi bancari 1.638.691 -

Commissioni su operazioni finanziarie - -675.89]

Bolli su operazioni finanziarie - - 17.463

Totale 92.552.92% 139.611.64p

Al 31/12/2009 non sono presenti le voci:

¢) Commissioni e provvigioni su prestito titoli.

d) Proventi e oneri per operazioni di pronti c/teren

e) Differenziale su garanzie di risultato rilaseiat fondo pensione.
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40. Oneri di Gestione

Al 31/12/2009, gli Oneri di Gestione sono cosi costp

31/12/2009 31/12/2008
Oneri di gestione -2.811.04 - 2.585.42¢
a) [Societa di gestione -2.182.71% -1.634.86
b) |Banca depositaria - 628.331 950.564
bl |Commissioni sul patrimonio - 627.874 - 450.159
b2 |Commissioni C/C gestori finanziari - 458 - 500.405|

La commissione applicata dalla Banca Depositarigpatrimonio medio del comparto € pari allo 0.02d6

cui 0,005% per i servizi di custodia.

| costi evidenziati alla voce b2 sono legati allperazioni disposte dai gestori e regolate dallacBan

Depositaria.

| costi della societa di gestione sono cosi conipost

Gestore 31/12/2009 31/12/2008
Allianz -644.419 -525.794
Axa -610.98¢ -542.67]
BNP Paribas -534.511 -522.891
Pioneer Inv. SGR -392.79¢4 -
Epsilon - -21.89(
Eurizon Capital SGR - -21.614
Totale -2.182.71% -1.634.86
La commissione riconosciuta € pari allo 0,08%.

50 . Margine della gestione finanziaria

Determinato dalle risultanze della gestione finanaiindiretta e degli oneri di gestione.

31/12/2009 31/12/2008
Margine della gestione finanziaria - 229.353.52D - 106.496.33]

20 Risultato della gestione finanziaria diretta - -
30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 232.164.56y - 103.910.90B
40 Oneri di gestione -2.811.047 - 2.585.42¢

60. Saldo della Gestione Amministrativa
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Al 31/12/2009, il saldo della gestione amministraté risultato pari a zero.
Lo stesso é dato dalla somma algebrica delle séiguei:

a) Contributi destinati alla copertura di oneri aimistrativi

31/12/2009 31/12/2008
a) |Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 3.927.843 4.627.774
Contributi a copertura degli oneri amministrativi 2.287.63 2.563.611
Risconto quote associative anno precedente 1.244.29 1.314.414
Recupero spese su prestazioni liquidate destilateap.oneri amm.vi 250.62 341.101
Contributi quiescenti attr. alla copertura degkeoramm vi 100.66) 155.79(
Quote di iscrizione a copertura oneri amm.vi 36.95( 236.731
Ricavi su rimborsi 4.096 11.079
Spese per switch destinate alla copertura degli @mm vi 3.39 4.65(
Risarcimento danno collettivo 192 397

| contributi attribuiti alla copertura degli oneximministrativi sono stati contabilizzati per casssia sulla base dei

contributi incassati e abbinati nel corso del 2009.

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati éazi.

La voce pari ad Euro -1.837.995, rappresenta ilocds competenza imputato al comparto in proporiahnumero
medio degli aderenti iscritti. Per il dettaglio réinanda all'analisi contenuta alla lettera | deflata integrativa al

bilancio generale.

c) Spese generali ed amministrative.

La voce pari ad Euro -1.040.732, rappresenta locdscompetenza imputato al comparto in proporiahnumero
medio degli aderenti iscritti. Per il dettaglio riinanda all'analisi contenuta alla lettera | datieta integrativa al

bilancio generale.

d) Spese per il personale.

La voce pari ad Euro -359.415, rappresenta il cdstbompetenza imputato al comparto in proporziahaumero
medio degli aderenti iscritti. Per il dettaglio rdinanda all'analisi contenuta alla lettera | deatieta integrativa al

bilancio generale.

€) Ammortamenti.

La voce pari ad Euro -26.705 rappresenta il costoothpetenza imputato al comparto in proporzioneahero
medio degli aderenti iscritti. Per il dettaglio réinanda all’analisi contenuta alla lettera | datieta integrativa al

bilancio generale.
f) Storno oneri amministrativi alla fase di erogam.

Non presenti.

g) Oneri e proventi diversi.

La voce pari ad Euro 5.937, rappresenta la quate pa competenza imputata al comparto in propoezial numero
medio degli aderenti iscritti ed & composta daregs del conto corrente delle spese amministratveEuro 10.636 e
dall'attribuzione di oneri e provendi diversi peaurg -4.699. Per il dettaglio si rimanda all’anatisntenuta alla lettera

| della nota integrativa al bilancio generale.

h) Risconto per quote associative a copertura @menninistrativi.

Bilancio 31 dicembre 2009

Pag.83



Come gia indicato nella nota della voce 40 letdel)e “Passivita della gestione amministrativa34/12/2009 e stato
effettuato un risconto passivo relativo all’avamaila gestione amministrativa per contributi inedisger la copertura

degli oneri amministrativi pari a Euro -668.933.

70. VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRE STAZIONI ANTE IMPOSTA

SOSTITUTIVA

Determinato dalla somma algebrica del margine dgdlatione previdenziale, del margine della gestione

finanziaria e degli oneri amministrativi.

2009 2008
70. Variazione dell'attivo netto destinato alle pretazioni ante
imposta sostitutiva 398.579.788 81.562.81
Margine della gestione previdenziale 169.226.268 188.059.14
Margine della gestione finanziaria 229.353.52p - 106.496.33
Oneri amministrativi - -

80. IMPOSTA SOSTITUTIVA

La voce pari a Euro 24.973.183 rappresenta l'accemhento per imposta sostitutiva di competenzdedelicizio
prevista dall'art.14 comma 1 del Decreto 124/1993.

2009 2008

-24.973.18
- 24.973.18

1>

12.022.63%
12.022.63%

a) |Ilmposta sostitutiva

1>

Imposta sostitutiva

L'imposta sostitutiva, la cui base imponibile é titogta dal valore del patrimonio netto al termideciascun anno
solare, al lordo dellimposta sostitutiva, aumentalelle erogazioni effettuate per il pagamento wstatti, delle
prestazioni previdenziali e delle somme trasfaitealtre forme pensionistiche nonché dei reddggetti a ritenuta, dei
redditi esenti o0 comunque non soggetti ad impostaaore del patrimonio stesso all’inizio dell'an, € stata calcolata
come segue:

Patrimonio di fine periodo ante imposta sostitutiva( a ) 3.109.777.28y

266.221.68

I

Erogazioni effettuate per riscatti e trasferimenti (b )

437.772.53

O

Contributi versati e accreditati ( ¢)

Redditi esenti non soggetti ad imposta (d) -

Patrimonio inizio periodo (e ) 2.711.197.50p

Risultato netto imponibile (a+b—c—d -e) 227.028.93f

Imposta Sostitutiva 11% 24.973.183

Variazione dell’Attivo netto destinato alle prestaioni

La variazione dell’Attivo netto destinato alle p@esgioni & pari ad Euro 373.606.605.
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per i lavoratori dell'ustria metalmeccanica,
dell'installazione di ifapti e dei settori affini

BILANCIO
31 DICEMBRE 2009
COMPARTO CRESCITA

e Stato Patrimoniale
 Conto Economico
* Nota Integrativa

STATO PATRIMONIALE COMPARTO CRESCITA

Bilancio 31 dicembre 2009

Pag.85



31/12/2009 31/12/2008
ATTIVITA'
Fase di accumulo
1QInvestimenti diretti - -
2QInvestimenti in gestione 214.652.40, 162.427.10
3(QGaranzie di risultato acquisite sulle posizionindividuali - -
4QAttivita' della gestione amministrativa 55.40( 88.36¢
5(0Crediti d'imposta 293.453 3.234.40:
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 215.001.260 165.749.87
PASSIVITA'
Fase di accumulo
1QPassivita' della gestione previdenziale - 1.464.683 -1.842.54]
2(Passivita della gestione finanziaria -73.741 -10.463.19
3(QGaranzie di risultato riconosciute sulle posizionindividuali - -
4(QPassivita' della gestione amministrativa - 55.400 -88.36¢
5(Debito d'imposta - -
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO - 1.593.824 - 12.394.10
10QATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 213.407.436 153.355.76
31/12/2009 31/12/2008
CONTI D'ORDINE 2.824.380 7.258.8]
Operazioni di negoziazioni a termine di valuta 2.824.380 7.258.8]
CONTO ECONOMICO COMPARTO CRESCITA
2009 2008
Fase di accumulo
1Q Saldo della gestione previdenziale 36.081.237 33.946.92
2Q Risultato della gestione finanziaria diretta - -
30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 27.167.650 -28.945.73
40 Oneri di gestione - 256.268 -254.53
50 Margine della gestione finanziaria (20) + (30) +40) 26.911.38p -29.200.27
60 Saldo della gestione amministrativa - -
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO
70ALLE PRESTAZIONI (10)+(50)+(60) ANTE IMPOSTA 62.992.619 4.746.65]
8Q Imposta sostitutiva - 2.940.95p 3.234.22
VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO
ALLE PRESTAZIONI (70)+(80) 60.051.66[ 7.980.87]

NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO
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Informazioni generali

31 DICEMBRE 2009
Comparto Crescita

Le informazioni generali ed i criteri di redaziowel bilancio d’esercizio sono rimandati in apertatla nota
integrativa del fondo, di cui il presente documeetstituisce parte integrante.

Il prospetto di calcolo della quota al 31/12/20R3@ilta essere il seguente:

2009 2008
VOCI DEL PROSPETTO
Investimenti diretti - -
Investimenti in gestione 211.892.280 160.412.7p7
Attivita della gestione amministrativa 55.400 88.36p
Proventi maturati e non riscossi 2.760.127 2.014.316
TOTALE ATTIVITA' 214.707.807 162.515.4p9
Passivita gestione previdenziale - 1.464.683 -1.842.547
Passivita gestione finanziaria -73.741 - 10.463.192)
Passivita gestione amministrativa - 55.400 - 88.366
Oneri maturati e non liquidati - -
TOTALE PASSIVITA' - 1.593.824 - 12.394.105
CREDITI/DEBITI D'IMPOSTA 293.453 3.234.4¢95
ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 213.470.436 153.355.764
NUMERO DELLE QUOTE IN ESSERE 16.149.218 13.196.782
VALORE UNITARIO DELLA QUOTA 13,215 11,631

Il prospetto di valutazione della quota al 31/1BR0riclassificato rispetto alle voci di bilanci®,redatto in
conformita a quanto previsto dalla COVIP.

Sviluppo delle quote

2008 Numero Controvalore
Quote in essere al 01/01/08 10.548.586,254 145.374.897
Quote emesse 4.001.376,312 51.429.915
Quote annullate 1.353.180,890 17.482.989
Quote in essere al 31/12/08 13.196.781,674 153.355.7f0
2009 Numero Controvalore
Quote in essere al 01/01/09 13.196.781,676 153.355.77(
Quote emesse 4.579.531,482 55.383.039
Quote annullate 1.627.095,435 19.301.802
Quote in essere al 31/12/09 16.149.217,723 213.407.434

Il controvalore delle quote emesse ed annullaterzidne

dell'acquisto e dell’annullamento.

STATO PATRIMONIALE COMPARTO CRESCITA
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31/12/2009 31/12/2008
Parziali Totali Parziali Totali
ATTIVITA'
Fase di accumulo
10 |Investimenti diretti
20 [Investimenti in gestione 214.652.407 162.427.10
a) |Depositi bancari 14.687.44. 13.749.24
b) |Crediti per operazioni PCT . -
c) |Titoli emessi da stato o organismi intern.li 112.570.70} 80.769.53
d) |Titoli di debito quotati 18.330.66 13.391.944
e) |Titoli di capitale quotati 15.265.81 11.225.35
f) |Titoli di debito non quotati E -
g) |Titoli di capitale non quotati -
h) [Quote di organismi di inv. Collettivo 51.017.80( 30.609.20
i)  |Opzioni acquistate - -
1) Ratei e risconti attivi 2.760.12 2.014.37¢
m) |Garanzia di restituzione del capitale - -
n) |Altre attivita' della gestione finanziaria 19.847 10.667.454
Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni
30 |individuali
40 | Attivita' della gestione amministrativa 55.40( 88.366
a) |Cassa e depositi bancari 50.73¢ 82.595
b) |Immobilizzazioni immateriali 81 596
¢) |Immobilizzazioni materiali 470 1.619
d) |Altre attivita' della gestione amministrativa 2.632 2.212
e) |Ratei e risconti attivi 1.479 1.344
50 [Crediti d'imposta 293.453 3.234.40
a) |Imposta sostitutiva DL 47/2000 293.453 3.234.445
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 215.001.260 165.749.87§#
PASSIVITA'
Fase di accumulo
10 [Passivita' della gestione previdenziale - 1.464.683 - 1.842.54Y
a) |Debiti della gestione previdenziale - 1.4638[76 -1.841.42
b) |Altre passivita della gestione previdenziale -1.915 - 1.127
20 |Passivita della gestione finanziaria -73.741] - 10.463.19
a) |Debiti per operazioni di PCT - -
b) |Opzioni emesse - -
c) |Ratei e risconti passivi . -
d) |Altre passivita' della gestione finanziaria 73.741 - 10.463.19
Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni
30 |individuali ) )
40 |Passivita' della gestione amministrativa - 55.40( - 88.366
a) |TFR -4.017 - 3.560
b) |Altre passivita' della gestione amministrativa -14.139 -11.626
Risconto passivo per quote associative rinviate a
c) |esercizio successivo - 37.244 - 73.18(
50 [Imposta sostitutiva - -
a) |Imposta sostitutiva DL 47/2000 - -
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO - 1.593.824 - 12.394.10p
ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE
100PRESTAZIONI 213.407.436 153.355.76p
Patrimonio netto esercizi precedenti 153.355.769 145.374.89f
Variazione Patrimonio anno in corso 60.051.667 7.980.81
I 31/12/2009 | 31/12/2008 |
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CONTI D'ORDINE

Operazioni di negoziazioni a termine di valuta 2.824.380 7.258.879
CONTO ECONOMICO DELL’ESERCIZIO COMPARTO CRESCITA
2009 2008
Parziali Total Parziali Totali

Fase di accumulo
10 Saldo della gestione previdenziale 36.081.23 33.946.92
a) Contributi per le prestazioni 55.383.89 51.429.915
b) Anticipazioni - 2.298.83 - 2.401.35¢
C) Trasferimenti e riscatti -17.002.97 - 15.081.63}
20 Risultato della gestione finanziaria diretta - -
30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 27.167.65 - 28.945.73
a) Dividendi e interessi 4,917.67¢1 4.253.03]
b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 22.249.97 - 33.198.771
40 Oneri di gestione - 256.26§ - 254.53f
a) Societa di gestione - 214.223 - 183.06¢
b) Banca depositaria -42.044 - 71.467
50 Margine della gestione finanziaria (20) + (30) $40) 26.911.382 29.200.27,
60 Saldo della gestione amministrativa - -
a) Contributi destinati a copertura oneri amministra 269.647 307.85(
b) Oneri per servizi amministrativi acquistati éazt -134.724 - 140.037
C) Spese generali ed amministrative - 69.793 - 71.331
d) Spese per il personale - 26.346 - 23.813
e) Ammortamenti - 1.957 -1.861
f) Storno oneri amministrativi alla fase di erogam - -
9) Oneri e proventi diversi 421 2.367
h) Risconto passivo per quote ass .ve rinviate @iegge successivg 37.244 - 73.18(

VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO

ALLE PRESTAZIONI ANTE IMPOSTA SOSTITUTIVA
70 (10) + (50) + (60) 62.992.61 4.746.65%
80 Imposta sostitutiva - 2.940.952 3.234.272
a) Imposta sostitutiva - 2.940.952 3.234.220

VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO

ALLE PRESTAZIONI (70) +(80) 60.051.66 7.980.87%
Analisi delle voci dello Stato Patrimoniale
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ATTIVITA

10. Investimenti diretti

Al 31/12/2009, gli investimenti diretti sono pari zero poiché il Fondo non effettua direttamente

I'investimento delle proprie risorse.

20. Investimenti in gestione

Gli investimenti in gestione, nel comparto Crescah31/12/2009 sono pari ad Eu?a4.652.407e fanno
riferimento alle risorse affidate al Gestore Firiariz comprensive dei ratei interessi maturati Bl12/2009,
alle disponibilita presenti sul conto corrente alaeoglie le contribuzioni attribuite alle posiziondividuali e
non ancora trasferite alla gestione finanziariafpo 92.667 ed alle disponibilita presenti sultoozorrente

rimborsi per Euro 640.860.

31/12/2009 31/12/2008
Parziali Totali Parziali Totali
Investimenti in gestione 214.652.40 162.427.10,
a) |[Depositi bancari 14.687.44 13.749.24
c) |Titoli emessi da stato o organismi intern.li 112.570.70 80.769.53
d) |Titoli di debito quotati 18.33H6 13.391.94
e) |Titoli di capitale quotati 15.265.81 11.225.35
h) [Quote di organismi di inv. Collettivo 51.017.80( 30.609.20
1) Ratei e risconti attivi 20427 2.014.37¢
n) |Altre attivita' della gestione finanziaria 19.847 10.667.45

Al 31/12/2009 non sono presenti le voci:

b) Crediti per operazioni PCT.

f) Titoli di debito non quotati.

g) Titoli di capitale non quotati.

i) Opzioni acquistate.

m) Garanzia di restituzione del capitale.

La gestione finanziaria € iniziata il 01/05/05 eysito all'autorizzazione della Covip.

Nella tabella che segue sono riportate le caratiehie salienti dei criteri di asset allocation destori cui &
stata affidata la gestione finanziaria del compartsi come stabilito dalle convenzioni di gestistipulate

dal Fondo:
Gestore % Risorse gestite Portafoglio tipo Benchmark
Duemme - 20% obbligazioni governative

area Euro

Societé Generale Asset Management
(a partire dal 1 gennaio 2010 ha assunto la
denominazione S2G)

di cambio)

- 20% obbligazioni governative
globali (con copertura del rischi

- 20%Citigroup Emu Govt.
Bond Index

- 20% Citigroup N/Euro
@ovt. Bond WGBI

- 15% Lehman Global

- 15% obbligazionario corporat¢Aggregate Corporate €
globale “investment grade” (cor
copertura del rischio di cambio)
- 20% azionario area Euro

- 25% azionario globale ex-Eurg.

Hedged
- 20% MSCI Emu
- 25%MSCI World ex Emu
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Durante il 2009, al gestore, sono state affidaterse complessive per euro 34.268.120 cosi suddivis

Gestore Euro

Duemme 17.134.060
Societé Generale Asset Management
(a partire dal 1 gennaio 2010 ha assunto|la
denominazione S2G) 17.134.06

Totale 34.268.12

=4

=4

DEPOSITI BANCARI UTILIZZATI DAI GESTORI

% su totale

31/12/09 31/12/08 attivita 2009
Depositi bancari Divisa Euro Euro
Conti EURO Gestori EUR 4.728.414 4.493.141 2,20%
C/margini EURO futures EUR 1.811.590 1.514.462 0,44%
Conti USD Gestori UsD 602.524 581.043 0,28%
C/margini USD futures usbD 1.233.028 1.424.423 795
Conti GBP Gestori GBP 1.081.415 765.639 0,50%
C/margini GBP futures GBP 61.044 35.7p5 0,0B%
Conti JPY Gestori JPY 715.232 1.519.448 0,33%
C/margini JPY futures JPY 164.689 810.488 0,48%
Conti AUD Gestori AUD 1.030.529 516.035 0,44%
C/margini AUD futures AUD 124.438 150.810 0,04%
Conti CAD Gestori CAD 1.050.108 323.693 0,49%
C/margini CAD futures CAD 188.35p 428.309 0,09%
Conti CHF Gestori CHF 526.35p 77.467 0,24%
C/margini CHF futures CHF 19.49/7 26.0%3 0,00%
Conti NZD Gestori NZD 240 ( 0,01%
Conti NOK Gestori NOK 68.874 4.56p 0,03pb6
Conti SEK Gestori SEK 518.470 65.757 0,2%%
C/margini SEK futures SEK 29.062 22.006 0,01%
Totale 13.953.917 12.759.13p 6,4996

INFORMAZIONI SUI TITOLI IN PORTAFOGLIO
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Nella tabella che segue sono evidenziati i titolportafoglio rapportati al totale delle attivita.

Tipologia Titolo % su tot.
31/12/09 31/12/08 attivita 2009
Titoli emessi da stato o organismi intern.li 112.570.705 80.769.532 52,359
Titoli di stato Italia 53.194.238 25.842.241 24,749
Titoli di stato altri paesi U.E. 5.5360.516 46.900.735 25,939
Titoli di stato altri paesi OCSE 3.615.951 8.026.556 1,689
Titoli di debito quotati 18.330.664 13.391.944 8,539
Titoli di debito Italia 1.754 42 0 0,82%
Titoli di debito U.E. 12.076.390 11.460.175 5,629
Titoli di debito paesi OCSE 4.B87%P 1.931.769 2,099
Titoli di capitale quotati 15.2658 11.225.350 7,10%
Azioni ltalia quotate 213.040 706.891 0,109
Azioni U.E. quotate 8.585.1]L8 6.695.124 3,999
Azioni OCSE quotate 6.467.660 3.797.307 3,019
Azioni non OCSE quotate 0 26.028 0%
Quote di organismi di inv. collettivo 51.017.800 30.609.206 23,739
Quote di fondi UE 51.017.800 21.365.155 23,739
Quote di fondi OCSE 0 9.244.051 0%
Totale 197.184.989 135.996.032 91,719
INDICAZIONE DEIPRIMISO TITOLIIN PORTAFOGLIORAPP — ORTATIAL TOTALE ATTMTA
Sonoindicati i primi 50 titoli detenutiin podglio al 31 dicembre 2000.
% su tot
N. | Divisa | Tipo Isin Descrizione Quantita Ctv Attivita
1| EUR F LU0318842175 SGAM INDEX EUROZONE 300 OE 18.684 14.645.255 6,81%
2 | EUR F LU0219685103 SGAM EQ index us 162.704 13.943.064 6,49%
3| EUR (©] 1T0004413909 CERT DI CREDITO DEL TESORO 12.569.000) 11.869.095 5,52%
4 | EUR (©) 1T0003719918 BUONI POLIENNALI DEL TESORO 9.200.000) 9.759.174 4,54%
5| EUR (©] 1T0004164775 BUONI POLIENNALI DEL TESORO 7.512.000] 7.808.048 3,63%
6 | EUR (©] FR0010415331 FRANCE (GOVT OF) 08.500 5.709.77Q 2,66%
7 | EUR (©] FR0010112052 FRANCE (GOVT OF) 50.800 5.164.959 2,40%
8 | EUR (©] FR0116114929 FRENCH DISCOUNT T-BILL 5.000.000 4.999.500 2,33%
9 | EUR (©] 1T0003618383 BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.100.000 4.358.054 2,03%
10 | EUR F LU0168043551 SGAM EQ US RELATIVE VALUE 32.866) 4.149.319 1,93%
11 | EUR F LU0219681458 SOGEN EUROLAND VALUE 36.069 3.779.851 1,76%
12 | EUR F LU0197578387 SGAM EQ. INXEURO CL O CA 43.2914 3.545.455 1,65%
13 | EUR O GR0124021552 HELLENIC REPUBLIC .5(8.000 3.492.860 1,62%
14 | EUR O FR0010216481 FRANCE (GOVT OF) 308.000 3.332.142 1,55%
15| EUR O 1T0004026297 BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.145.000 3.232.30H 1,50%
16 | EUR O FR0010061242 FRANCE (GOVT OF) 90P.000 3.090.269 1,44%
17 | EUR O DE0001030518 BUNDESOBLIGATION I/L 2.668.000 2.984.834 1,39%
18 | EUR F LU0311135395 SGAM EQ EUROPE EXPANSANSIOIN 36.139 2.917.729 1,36%
19 | EUR O 1T0004273493 BUONI POLIENNALI DEL TES 2.700.000, 2.871.207 1,34%
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20 | EUR F LU0311162282 SGAM EQ.EUROPE ENVIRON O C 3 32.807 2.868.841 1,33%
21 | EUR O ES0000012783 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 2.500.000] 2.820.25(0 1,31%
22 | EUR O 1T0004448863 BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.500.000 2.602.729 1,21%
23 | EUR O 1T0003933717 CAS DEPOSITI E PRESTITI 2.500.000 2.533.490 1,18%
24 | EUR F LU0197583114 SGAM EQ eur opp 21.247 2.014.659 0,94%
25| EUR O FR0107369672 FRENCH TREASURY NOTE 2.000.000 2.001.18(Q 0,93%
26 | EUR O NL0006007239 NETHERLANDS GOVERNMENT 1.800.000 1.950.678 0,91%
27 | EUR O FR0000187635 FRANCE (GOVT OF) 600.000 1.949.568 0,91%
28 | EUR O 1T0004009673 BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.000.000 1.942.620 0,90%
29 | EUR O 1T0004019581 BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.800.000 1.855.908 0,86%
30 | EUR O FR0010288357 FRANCE (GOVT OF) 800.000 1.831.770 0,85%
31| EUR O IE0031256328 TREASURY 5% 2013 700.000 1.810.041 0,84%
32 | EUR F LU0268889648 SGAM EQ JAPAN COREALPHA 17.334 1.727.404 0,80%
33 | EUR O 1T0004361058 CERT DI CREDITO DEL TESORO 1.800.000) 1.681.668 0,78%
34 | EUR O XS0405666941 GENERAL ELEC CAP CORP 1.500.000 1.569.513 0,73%
35| EUR F LU0219682852 SGAM EQ.INDEX JAPAN 12.895 1.426.224 0,66%
36 | EUR O FR0000571218 FRANCE (GOVT OF) 20D0.000 1.403.674 0,65%
37 | EUR O DE0001135085 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 1.200.000 1.299.012 0,60%
38 | EUR O FR0010192997 FRANCE (GOVT OF) 20D0.000 1.198.954 0,56%
39 | EUR O FR0000187874 FRANCE (GOVT OF) 042.000 1.111.6149 0,52%
40 | EUR O ES0000012098 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 1.000.000 1.081.930 0,50%
41 | EUR O 1T0003357982 BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.000.000 1.073.230 0,50%
42 | EUR O NL0000102325 NETHERLANDS GOVERNMENT 1.000.000 1.054.910 0,49%
43 | USD O US912810PZ57 TSY INFL IX N/B 004000 1.052.930 0,49%
44 | EUR O ATOO00A08968 REPUBLIC OF AUSTRIA 1.000.000 1.049.890 0,49%
45 1 EUR O PTOTENOEO0018 OBRIGACOES DO TESOURO 1.000.000 1.038.810 0,48%
46 | EUR O FR0000188799 FRANCE (GOVT OF) 700.000 1.011.537 0,47%
47 | EUR O BE0000307166 BELGIUM KINGDOM Q@MO00 1.008.280 0,47%
48 | EUR O 1T0003934657 BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.100.000 981.607 0,46%
49 | EUR O DE0001135275 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 1.000.000 974.910 0,45%
50 | EUR O XS0270008864 MEDIOBANCA 1.00@0p 960.539 0,45%
Total 106.700.036 160.541.26 74,67%0
LEGENDA

A - TITOLI AZIONARI
O - TITOLI OBBLIGAZIONARI
F - FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO

INDICAZIONE DEI PRIMI 10 TITOLI AZIONARI E FONDI IN

PORTAFOGLIO RAPPORTATIAL TOTALEATTMTA

Sonoindicati i primi dieci titoli azionari @i detenutiin portafoglio al 31 dicembi@20
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N. | Divisa Isin Descrizione Quantita @t % su tot Attivita
1| EUR LU0318842175 SGAM INDEX EUROZONE 300 OE 18.684 14.645.255 6,81%
2 | EUR LU0219685103 SGAM EQ index us 162.704 13.943.066 6,49%
3 | EUR LU0168043551] SGAM EQ US RELATIVE VALUE 32.864 4.149.319 1,93%
4 | EUR LU0219681458 SOGEN EUROLAND VALUE 36.069 3.779.85] 1,76%
5| EUR LU0197578387] SGAM EQ. INXEURO CL O CA 43.291 3.545.455 1,65%
6 | EUR LU0311135395 SGAM EQ EUROPE EXPANSANSION 36.139 2.917.729 1,36%
7 | EUR LU0311162282] SGAM EQ.EUROPE ENVIRONOC 3 32.807 2.868.841 1,33%
8 | EUR LU0197583114 SGAM EQ eur opp 21.247 2.014.658 0,94%
9 | EUR LU0268889648 SGAM EQ JAPAN COREALPHA 17.334 1.727.404 0,80%
10 | EUR LU0219682852 SGAM EQ.INDEX JAPAN 12.895 1.426.224 0,66%
Totali 414.036 51.017.799 23,73%
INDICAZIONE DEI PRINCIPALI TITOLI AZIONARI ITALIA INPORTAFOGLIO RAPPORTATIAL TOTALE ATTMTA
Sonoindicati i principali titoli azionari italistetenuti in portafoglio al 31 dicembre 2009
% su tot
Codicelsin Descrizione Quantita| Tipo Descrizione TipPaese | Valuta Controvalore Att.
IT0001353140 EXOR SPA 12.000 Azioni Tit. capitaletati Italia EUR 162.96( 0,08%
IT0004436447 EXOR RSP 5.008 Azioni Tit. capital®i Italia EUR 50.080 0,029
Toial 213.040 0,10%
INDICAZIONE DEITITOLIIN PORTAFOGLIOCONRATINGIN  FERIOREA"A”

Isin Name RTG_SP| RTG_MOODY RTG_FITCH Ctv euro
XS0455928555 NOMURA BANK INTL PLC A- 492.300
XS0148956559 DEUTSCHE TELEKOM INT FIN BBB+ Baal A- 337.850
US87927VAK44 TELECOM ITALIA CAPITAL BBB Baa2 BBB 34.570
US92857TAHOS VODAFONE GROUP PLC A- Baal A- 297.6p4
US25156PAF09 DEUTSCHE TELEKOM INT FIN BBB+ Baal A- 259.617
XS0300900478 EXOR SPA BBB+ 247.5
US02364WAJ45 AMERICA MOVIL SA de CV BBB+ A3 A- 18862
Totali 2.128.357

Il controvalore dei titoli con rating inferiore & (il requisito minimo di rating richiesto dal Fon@ Investment grade) € pari ad
Euro 2.128.35Pari allo 0,99 % delle risorse in gestione.

INFORMAZIONI SUI CONTRATTI FUTURES IN ESSERE
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Strumento Sottostante N. Divisa Corso di Ticks Posizione al Cambi al CTV Euro
Contr. chiusura al 31/12/08 31/12/09
31/12/09

MAR 10 ME S&P CAN 60 - PTHO 18| CAD 690,80 200,00 2.486.880 1,513 1.643.892
JAN 10 OMX INDEX FUT - QCF0 29| SEK 952,50 100,00 2.762.250 10,252 269.435
MAR 10 EURX SMI INDEX - SMHO 5| CHF 6.490,00 10,00 324.500 1,484 218.725
S&P 500 MAR 10-SPHO 451 USD 1.110,70 250,00 12.495.375 1,441 8.673.730
MAR 10 TSE TOPIX-TPHO 51| JPY 904,50 10.000,00] 461.295.000 133,160 3.464.216
MAR 10 EURX ER STX 50 - VGHO 473 EUR 2.972,00 10,00 14.057.560, 1,000 14.057.560,
MAR 10 SFE SPI 200 - XPHO 16 | AUD 4.879,00 25,00 1.951.600 1,601 1.219.140
MAR 10 FTSE 100 - Z HO 12| GBP 5.361,50 10,00 643.380 0,888 724.445
MAR 10 IMM EURO FX - ECHO 86| USD 1,43 | 125.000,00f 15.409.050 1,441 10.696.272
Totali Euro 40.967.414

Le controparti finali per i contratti future in €e sono le clearing house.
Lo strumento sottostante € l'indice di borsa ailccbntratto si riferisce. L'obiettivo dell'acquistdi future € la replica

dell’indice.

La percentuale della posizione in future complessiy totale delle attivita € 19,05%.
La percentuale della posizione in future in vakuhtotale delle attivita & 12,52%.

La posizione in future & stata rappresentata sfdke delle modalita indicate dalla Banca d'ltalipubblicate sul
supplemento ordinario alla G.U. n. 9 del 13/01/26@&rie generale.

IMPORTI RELATIVI ALLE OPERAZIONI DI ACQUISTO E DI VENDITA DI TITO

LI NON ANCORA REGOLATE

Al 31/12/2009 non sono presenti operazioni di astgué di vendita titoli non ancora regolate.

INFORMAZIONE SULLA DISTRIBUZIONE TERRITORIALE DEGLI INVESTIMENTI

Altri Paesi Altri paesi
Voci/Paesi Italia UE OCSE Totale % su tot. attivita
Azioni Quotate 213.04( - 213.040 0,10%)
Azioni U.E. quotate 8.585.118 - 8.585.118 3,99%
Azioni OCSE quotate - 6.467.660 6.467.660 3,01%
Titoli Di Stato ltalia 53.194.234 - {1 53.194.238 24,74%
Titoli Di Stato altri paesi U.E. - 55.760.516 55.760.516 25,93%
Titoli Di Stato paesi non OCSE - - 3.615.951] 3.615.951 1,68%
Titoli di debito Italia 1.754.624 - - 1.754.624 0,82%
Titoli di debito U.E. - 12.076.390 - 12.076.390 5,62%
Titoli di debito paesi OCSE - - 4.499.652| 4.499.652 2,09%
Quote di fondi UE - 51.017.800 - 51.017.800 23,73%
Totale 55.161.902 127.439.824 14.583.263 197.184/989 91,71%
INFORMAZIONI SU OPERAZIONI DI ACQUISTO E VENDITA ATERMINE DI VALUTA
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Al 31/12/2009 le operazioni di negoziazione a t&emili divisa sono rappresentate nei conti d’ordine.

INFORMAZIONI SULLA COMPOSIZIONE DEGLI INVESTIMENTI PER VALUTA

Divisa Portafoglio Controvalore
EUR EURO 183.089.460 183.089.460
USD DOLLARO USA 16.189.8549 11.238.244
GBP STERLINA BRITANNICA 1.774.194 1.997.74p
NOK CORONA NORVEGESE 1.742.55p 209.946
CHF FRANCO SVIZZERO 963.697 649.567
Totali 197.184.989
INFORMAZIONI SULLA COMPOSIZIONE DEGLI INVESTIMENTI PER DURATIO
% su Tot.
Tipologia Titolo Media Att.

OBBLIGAZIONI QUOTATE Altri Paesi UE 2,022 5,62%
OBBLIGAZIONI QUOTATE U.S.A 2,713 1,15%
OBBLIGAZIONI QUOTATE Paesi OCSE 2,388 0,94%
OBBLIGAZIONI QUOTATE Italia 2,517 0,82%
TITOLI DI STATO Altri Paesi UE 5,171 25,94%
TITOLI DI STATO U.S.A. 4,773 1,24%
TITOLI DI STATO Paesi OCSE 3,162 0,44%
TITOLI DI STATO Italia 3,825 24,74%

La duration complessiva del portafoglio obbligazina € pari a 4,186.

INFORMAZIONI SU OPERAZIONI IN CONFLITTO D'INTERESSE

Dalle comunicazioni ricevute dai Gestori non si ®sailevate situazioni di conflitto di interesseerite al dettato
dell'art. 8 del Decreto del Ministero del Tesoro#@3/1996, ovvero situazioni relative a rapporticdntrollo dei

gestori da parte dei soggetti sottoscrittori diigi istitutive.

Nel corso dell'esercizio il Fondo ha segnalato@ifjano di Vigilanza alcuni investimenti — di seguélencati - in
titoli di societa appartenenti ai gruppi delle azie tenute alla contribuzione e in titoli di so&ieppartenenti ai gruppi

dei gestori finanziari.

Come disciplinato dal D.M. 703/96, tali investimiestno stati segnalati al Fondo dal gestore e dalteca depositaria
e sono stati determinati esclusivamente dall'esigeth investire il portafoglio gestito sulla basel denchmark di

riferimento nel quale tali societa sono incluse.
Il Fondo ha adottato un monitoraggio sistematictaliliposizioni verificandone la consistenza e dlamento.

Titoli relativi ad aziende ( gruppi ) tenute alla ontribuzione:

VALORE
NUMERO OPERAZIONE IN

TITOLO PERIODO TITOLI EURO GESTORE

Tyco International Ltd GENNAIO 5.760,00 96.994,31 Duemme Sgr
General Electric Co FEBBRAIO 3.990,00 36.251,42 Duemme Sgr
Tyco International Ltd MARZO 5.760,00 97.968,07 Duemme Sgr
Exor SpA MARZO 5.008,00 126.267,12 Duemme Sgr
GENERAL ELEC CAP CORP APRILE 1.500.000,p0 1.578.682,95 Duemme Sgr
Nokia OYJ APRILE 20.400,0D 202.488,69 Duemme Sgr
Daimler AG GIUGNO 1.630,00 43.636,31 Duemme Sgr
ThyssenKrupp AG LUGLIO 3.570,00 59.264,08 Duemme Sgr
MAN AG LUGLIO 1.420,00| 59.166,33 Duemme Sgr

Bilancio 31 dicembre 2009

Pag.96




BASF SE AGOSTO 5.360,00 182.719,93 Duemme Sgr
Honeywell International Inc AGOSTO 2.630,00 66.396,29 Duemme Sgr
Umicore AGOSTO 10.110,00 188.709,69 Duemme Sgr
IBM AGOSTO 780,00 65.165,49 Duemme Sgr
EXOR SPA SETTEMBRE 250.000,00 233.202,9¢ Duemme Sgr
3M Co OTTOBRE 850,00 42.439,43 Duemme Sgr
Daimler AG NOVEMBRE 6.000,00 215.909,69 Duemme Sgr
ThyssenKrupp AG NOVEMBRE 7.000,00 176.025,65 Duemme Sgr
Exor SpA NOVEMBRE 12.000,00 158.479,14 Duemme Sgr
Nokia OYJ NOVEMBRE 10.000,0p 90.290,2( Duemme Sgr
IBM NOVEMBRE 710,00 61.145,48 Duemme Sgr
MAN AG NOVEMBRE 3.000,00Q 175.195,02 Duemme Sgr
Titoli relativi a societa appartenenti ai gruppi dd soggetti gestori:
BANCA DEPOSITARIA
VALORE

NUMERO OPERAZIONE IN
TITOLO PERIODO TITOLI EURO GESTORE
Credit Agricole SA NOVEMBRE 22.98D 311.372,82 Duemme Sgr

VALORE

NUMERO OPERAZIONE IN
TITOLO PERIODO TITOLI EURO GESTORE
MEDIOBANCA GIUGNO 500.00(0 462.631,45 Duemme Sgr

Investimenti in OICR emessi da societa appartenenti gruppi dei soggetti gestori:

VALORE
OPERAZIONE IN

TITOLO PERIODO NUMERO TITOLI EURO GESTORE

SGAM GENNAIO 6.088,00( 456.162,270  Soc. Generale A.M.
SGAM GENNAIO 96.395,00 4.900.165,267 Soc. Generale A.M.
SGAM GENNAIO 1.991,00( 1.250.349,740 Soc. Generale A.M.
SGAM FEBBRAIO 7.209,00 343.265,998 Soc. Generale A.M.
SGAM FEBBRAIO 13.904,000 724.138,621 Soc. Generale A.M.
SGAM FEBBRAIO 10.434,000 549.602,606 Soc. Generale A.M.
SGAM MARZO 20.490,00( 1.834.746,31 Soc. Generale A.M.
SGAM MARZO 74.780,00( 3.612.873,668 Soc. Generale A.M.
SGAM APRILE 4.307,00( 333.252,400 Soc. Generale A.M.
SGAM APRILE 1.935,00( 1.087.030,100 Soc. Generale A.M.
SGAM APRILE 2.651,00( 175.191,870 Soc. Generale A.M.
SGAM APRILE 3.065,00( 142.506,484 Soc. Generale A.M.
SGAM APRILE 19.235,00 952.603,166 Soc. Generale A.M.
SGAM APRILE 1.472,00( 74.847,412 Soc. Generale A.M.
SGAM APRILE 4.208,00( 237.873,190 Soc. Generale A.M.
SGAM APRILE 2.170,00( 197.226,740 Soc. Generale A.M.
SGAM MAGGIO 8.963,00d 914.701,940 Soc. Generale A.M.
SGAM MAGGIO 17.434,00( 1.321.247,89 Soc. Generale A.M.
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SGAM MAGGIO 4.263,000 365.440,560 Soc. Generale A.M.
SGAM MAGGIO 150.573,00 10.559.172,540 Soc. Generale A.M.
SGAM MAGGIO 8.497,00( 849.700,000 Soc. Generale A.M.
SGAM MAGGIO 18.883,00( 1.892.523,210 Soc. Generale A.M.
SGAM MAGGIO 210,000 132.091,510 Soc. Generale A.M.
SGAM LUGLIO 3.138,000 333.568,460 Soc. Generale A.M.
SGAM LUGLIO 5.421,000 428.317,000 Soc. Generale A.M.
SGAM LUGLIO 13.324,000 1.003.963,400 Soc. Generale A.M.
SGAM LUGLIO 22.877,000 1.623.509,770 Soc. Generale A.M.
SGAM LUGLIO 1.736,000 139.411,220 Soc. Generale A.M.
SGAM AGOSTO 1.136,000 125.088,600 Soc. Generale A.M.
SGAM AGOSTO 2.369,000 168.966,790  Soc. Generale A.M.
SGAM AGOSTO 10.687,000 823.718,690 Soc. Generale A.M.
SGAM AGOSTO 845,000 92.398,13Q  Soc. Generale A.M.
SGAM AGOSTO 2.364,000 220.959,530  Soc. Generale A.M.
SGAM AGOSTO 1.393,000 116.537,27Q0 Soc. Generale A.M.
SGAM AGOSTO 14.588,000 1.072.385,76 Soc. Generale A.M.
SGAM AGOSTO 2.088,000 238.094,850 Soc. Generale A.M.
SGAM AGOSTO 2.222,000 178.813,010 Soc. Generale A.M.
SGAM OTTOBRE 2.031,000 256.302,050 Soc. Generale A.M.
SGAM OTTOBRE 5.826,000 470.990,740 Soc. Generale A.M.
SGAM OTTOBRE 1.163,000 90.520,48Q  Soc. Generale A.M.
SGAM OTTOBRE 684,000 64.319,73Q0 Soc. Generale A.M.
SGAM OTTOBRE 1.161,000 122.282,910 Soc. Generale A.M.
SGAM OTTOBRE 558,000 56.826,550 Soc. Generale A.M.
SGAM OTTOBRE 4.916,000 414.056,490 Soc. Generale A.M.
SGAM OTTOBRE 415,000 44.766,130Q  Soc. Generale A.M.
CONTROVALORE DEGLI STRUMENTI FINANZIARI TRASFERITI TEMPORANEAMENTE A

GARANZIA PER OPERAZIONI IN FUTURES

Al 31/12/2009 non si rilevano strumenti finanzimasferiti temporaneamente a garanzia per operianidatures.
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CONTROVALORE DEGLI ACQUISTI E DELLE VENDITE DI STRUMENTI FINANZIAR

Tipologia Titolo Acquisti Vendite
QUOTE FONDI Altri Paesi UE B807.764 21.250.32
QUOTE FONDI U.S.A. 34862 9.626.04¢
AZIONI QUOTATE Altri Paesi UE 5.663.235 5.722.52]
AZIONI QUOTATE U.S.A. 10.6682 8.448.47
AZIONI QUOTATE Paesi OCSE 464.043 1.042.92
AZIONI QUOTATE Italia 34961 824.33]
AZIONI QUOTATE Paesi non OCSE 96.897 127.88
OBBLIGAZIONI QUOTATE Altri Paesi UE 4.870.805 3.850.47
OBBLIGAZIONI QUOTATE U.S.A. .884.622
OBBLIGAZIONI QUOTATE Paesi OCSE 495.000
OBBLIGAZIONI QUOTATE Italia .039.045
TITOLI DI STATO Altri Paesi UE 32.931.583 24.510.21
TITOLI DI STATO U.S.A. 1.65186 5.040.93¢
TITOLI DI STATO Italia 59.02%09 32.312.20
Totali 159.529.898] 112.756.32p
COMMISSIONI DI NEGOZIAZIONE
Saldo al 31-12- 2009
TOTALE D6 su volumi negoziati
Commissioni Negoziazione 30.562 0,011229
COMPOSIZIONE DELLA VOCE “RATEI E RISCONTI ATTIVI”
Gli investimenti in gestione comprendono rateivattome nella tabella che segue:
31/12/2009 31/12/2008
Ratei e risconti attivi 2 760.121 2.014.37{
Ratei attivi Gestori finanziari 2.740.074 1.929.77%
Ratei attivi finanziari c/c Gestori Finanziari 1636 48.524
Ratei attivi finanziari c/c Fondo 3.19d 36.074

La voce ‘Ratei attivi Gestori Finanziari” si riferisce aghtéeressi maturati sui titoli obbligazionari in pafdglio al

31/12/2009.

COMPOSIZIONE DELLA VOCE “ALTRE ATTIVITA' DELLA GESTIONE FINANZIARI

A’
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31/12/2009 31/12/2008
Altre attivita' della gestione finanziaria 19.8471 10.667.45;
Vendita Titoli di Stato Italia da regolare - 10.156.72%
Crediti diversi - 485
Crediti per interessi attivi da ricevere - 324
Vendita Azioni OCSE quotate da regolare 10{111 15.764
Valorizzazione operazioni in valuta Outright 9.612 495.857
Delta valorizzazioni operazioni da regolare 124 -1.743
Vendita Titoli di debito U E da regolare - 43

La voce “Vend.Azioni OCSE quotate da regolare” ragpnta al 31/12/2009 dividendi da regolare.
30. Garanzie di risultato acquisite sulle posizidrindividuali

Non presenti nel bilancio 2009 poiché il compara prevede, da regolamento, la garanzia di regiitezdel
capitale e/o la garanzia di riconoscimento di urdi@ento minimo.

40. Attivita della Gestione Amministrativa

Al 31/12/2009, le Attivita della Gestione Amministiva sono pari ad Euro 55.400.

Le stesse sono cosi composte:

a) Depositi bancari

Rappresenta la quota parte attribuita al compariwadspese amministrative, c/c interessi di morsalkelo

cassa,; si rimanda all’'analisi della gestione amshiativa (I'importo totale della voce € indicatdadkettera |
della nota integrativa al bilancio).

31/12/2009 31/12/2008

a) |Cassa e depositi bancari 50.738 82.594

Cassa e depositi bancari amministrativi 50{738 82.594

b) Immobilizzazioni Immateriali

Rappresenta la quota parte attribuita al compaetle dmmobilizzazioni immateriali; si rimanda alfialisi
della gestione amministrativa (I'importo totale ldeVoce € indicato alla lettera | della nota intgiya al
bilancio).

31/12/2009 31/12/2008

b) [Immobilizzazioni Immateriali 81 594
Immobilizzazioni Immateriali 81 59

¢) Immobilizzazioni Materiali
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Rappresenta la quota parte attribuita al compaete dmmobilizzazioni immateriali; si rimanda alfialisi
della gestione amministrativa (I'importo totale ldeVoce € indicato alla lettera | della nota intdiya al

bilancio).
31/12/2009 31/12/2008
¢) |Immobilizzazioni Materiali 470) 1.619
Immobilizzazioni Materiali 470 1.619

d) Altre Attivita della Gestione Amministrativa

La voce pari ad Euro 2.632 rappresenta la quotke dtribuita al comparto di anticipi a fornitodepositi
cauzionali e crediti diversi della gestione ammnimaitiva; si rimanda all’analisi della gestione amisirativa

('importo totale della voce & indicato alla lettdrdella nota integrativa al bilancio).

e) Ratei e risconti attivi

La voce rappresenta la quota parte attribuita mlpaoto di risconti attivi non finanziari; si rimaadll'analisi
della gestione amministrativa (I'importo totale ldevoce € indicato alla lettera | della nota intgiya al

bilancio).
31/12/2009 31/12/2008
e)|Ratei e risconti attivi non finanziari 1.479 1.344
Ratei attivi non finanziari 1.479 1.344

50. Crediti di imposta

Al 31/12/2009, risulta un credito d'imposta parieuto 293.453.

PASSIVITA’

10. Passivita della Gestione Previdenziale

Al 31/12/2009, le Passivita della Gestione Prevzilda erano pari ad Euro 1.464.683.

Le stesse comprendono:

a) Debiti della gestione previdenziale

Comprende i debiti in essere verso gli associagi lshnno espresso la loro volonta di recedere dadid;o
richiedendo il riscatto, ovvero il trasferimento altti Fondi. Per gli stessi risultano gia anndlé¢ quote in
loro possesso e sono in attesa che sia effettadiguidazione della posizione. La voce “Erariatefiute su
riscatti” include i debiti verso I'Erario per leenute da versare sui riscatti pagati nel mesécdntbre.

La voce “Debiti v/ass.per contributi in attesa dnferimento” rappresenta I'ammontare dei contritmlte

saranno valorizzati con la quota del 31 dicemb@920

31/12/2009 31/12/2008
a) [Debiti della gestione previdenziale - 1.462.7p8 - 1.841.42(
Debiti v/associati per trasferimenti, riscattirgieipazioni - 1.274.64¢ -1.518.12¢
Erario c/ritenute su riscatti - 106.244 - 182.99]
Debiti v/associati per contributi in attesa comfeento -81.87( - 140.29¢
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b) Altre passivita della gestione previdenziale

La voce & cosi composta:

31/12/2009 31/12/2008

b) |Altre passivita della gestione previdenziale -.915 -1.127

Debiti diversi vs monocomparto - 1.914 -1.127

20. Passivita della Gestione Finanziaria

Al 31/12/2009, le passivita della gestione finanaigpari ad Euro 73.741, sono costituite da:

31/12/2009 31/12/2008
d) [Altre passivita della gestione finanziaria - 7341 -10.463.19p
Fatture da ricevere Gestori Finanziari -61)981 -45.179
Fatture da ricevere Banca Depositaria -11.760 -8.814
Acquisto Titoli di Stato Italia da regolare - -10.169.458
Cedole da regolare - -239.744

Al 31/12/2009 non sono presenti le voci:

a) Debiti per operazioni PCT.

b) Opzioni emesse.

¢) Ratei e risconti passivi.

30. Garanzie di risultato riconosciute sulle posipini individuali

Non presenti nel bilancio 2009 poiché il compara prevede, da regolamento, la garanzia di regiitezdel
capitale e/o la garanzia di riconoscimento di urdiento minimo.

40. Passivita della Gestione Amministrativa

Al 31/12/2009, le passivita della gestione ammiaista erano pari ad Euro 55.400.
Le stesse si dividono in:

a) TFR

Rappresenta la quota parte attribuita al compaetativa al fondo di trattamento di fine rapportoi de
dipendenti del fondo ed ammonta ad Euro -4.01mfarto totale della voce € indicato alla lettedella nota
integrativa al bilancio).

b) Altre passivita della gestione amministrativa

La voce rappresenta la quota parte attribuita edpaoto di debiti di varia natura, ratei passivi rfimanziari,

le fatture da ricevere, i debiti verso I'Erario entributi destinati alla copertura oneri amministiada
accreditare (I'importo totale della voce € indicatia lettera | della nota integrativa al bilancio)

31/12/2009 31/12/2008
b) Altre passivita della gestione amministrativa 14.139 -11.62¢€
Altre passivita gestione amministrativa - 13.794 - 10.92¢
Contributi a copertura oneri amm.vi da accreditare - 344 - 697,

c) Risconto passivo per quote associative rinviateesoizio successivo
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Al 31/12/2009, é stato effettuato un risconto passelativo all’avanzo della gestione amministratpari ad Euro -
37.244 (Iimporto totale della voce € indicato alldtera | della nota integrativa al bilancio).Talsconto & stato
effettuato a fronte di oneri di futuro sostenimento

50. Debito di imposta

Al 31/12/2009 non risulta un debito d’imposta ciédito di imposta al 31/12/2008 é stato completgmetilizzato in
compensazione dell'imposta sostitutiva di compedededl’esercizio 2009.

Conti d'ordine

Al 31/12/2009, le operazioni di compravendita arti@e in essere sono le seguenti:

Gestore Divisa | Tipo Data Valuta Quantita CTV Euro Movimento Eseguito Cambio | Divisa
reg.
Duemme Sgr | GBP Vendita 29/01/2010 2.500.000 2.824.38(Q Vendita 18/11/2009| 0,88515 | GBP

Analisi delle voci del Conto Economico dell’Esercip

10. Saldo della gestione previdenziale

Al 31/12/2009, il saldo della gestione prevideteiera pari ad Euro 36.081.237. Lo stesso ¢ iltagudella
somma algebrica delle seguenti voci:

a) Contributi

Comprende i contributi incassati per i quali sotadesassegnate le relative quote:

31/12/2009 31/12/2008
a) |Contributi per le prestazioni 55.383.039 51.429.91
Contributi abbinati: 40.634.00! 41.038.89
Quota a carico aderente 9.728.876 10.040.739
Quota a carico azienda 3.420.016 3.459.868
TFR 27.485.109 27.538.286)
Contributi per Switch in entrata del comparto 14.506.16; 10.063.03
Contributi da Trasferimento in ingresso 242.87¢ 327.98¢

b) Anticipazioni

Nel corso del 2009, le anticipazioni sono staté@® per un ammontare pari ad Euro -2.298.830.

c¢) Trasferimenti e riscatti

Comprende il montante dei contributi liquidati aggierenti in seguito a richiesta di riscatto, dsterimento ovvero di
passaggio ad un altro comparto. Le richieste datts e di riscatto parziale nel corso del 200%sstate nr. 456 per
un ammontare pari ad Euro -3.354.442, mentre ldeste di trasferimenti ad altri fondi pensione satate nr 227
per un ammontare pari ad Euro -2.091.573.
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31/12/2009 31/12/2008
¢) |Trasferimenti e riscatti - 17.002.9792 - 15.081.63p
Contributi annullati per switch in uscita - 11.5361, - 6.963.341
Riscatti ad aderenti - 3.284.486 - 5.095.27%
Trasferimenti associati ad altri fondi - 2.091.573 - 3.008.681
Riscatti parziali - 69.95¢ -
Rimborsi - 17.74( - 10.93(
Contributo quiescenti - 2.676 - 3.404
Al 31/12/2009 non sono presenti le voci:
d) Trasformazioni in rendita.
e) Erogazioniin c/capitale.
f)  Premi per assicurazioni di invalidita e premori&nz
20. Risultato della gestione finanziaria diretta
Il Fondo non svolge la gestione finanziaria direltdle risorse.
30. Risultato della gestione finanziaria indiretta
Al 31/12/2009, il saldo della gestione finanziaridiretta & pari ad Euro 27.167.650.
Lo stesso ¢ il risultato della somma algebricaedsdiguenti voci:
31/12/2009 31/12/2008
a) |Dividendi e interessi 4.917.67% 4.253.03%
Interessi su cedole 4.410.151 3.345.33(
Dividendi 381.994 437.94]
Interessi su c/c Euro Gestori Finanziari 34.746 167.00(
Interessi su c/c Banca depositaria 29.221 185.61]
Interessi su c/c Gestori Finanziari da liquidare 16.863 48.52§
Interessi su c/c AUD Gestori Finanziari 16.235 8.50(
Interessi su c/c USD Gestori Finanziari 12.503 45.28§
Interessi su c/c GBP Gestori Finanziari 12.304 11.854
Interessi su c/c CAD Gestori Finanziari 3.014 1.754
Interessi su ¢/c SEK Gestori Finanziari 942, 1.139
Interessi su c/c NOK Gestori Finanziari 288 218
Interessi su c/c CHF Gestori Finanziari 46 326
Interessi su c/c JPY Gestori Finanziari - 641 - 464
La voce “Interessi su ¢ /c Gestori Finanziari dpuililare” rappresenta I'accertamento degli intera#isii su
tutti i conti correnti dei Gestori finanziari reidtal IV trimestre 2009, maturati e non liquidatia data di
chiusura dell’esercizio.
[ ] 31/12/2009 31/12/2008 |
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b) |Profitti e perdite da operazioni finanziarie 22.249.97% - 33.198.77}
Utili e perdite presunti su Fondi Comuni 18.389.87Y -16.667.48p
Utili e perdite realizzate su operazioni Futures 6.155.008 -9.880.09%
Utili e perdite presunte su azioni 4.698.79 -5.948.96J)
Utili realizzati su operazioni in valuta 3.229.862 67.597
Utili realizzati su titoli 1.382.69 1.569.47
Utile realizzato su fondi Comuni 1.062.014 51.922
Utili realizzati su azioni 1.028.87 1.018.15%
Utili e perdite presunte su titoli 576.763 2.566.154
Utili e perdite presunte su obbligazioni 131.622 189.201
Sopravvenienze attive finanziarie 502 8
Arrotondamento per differenze cambio -15 -
Sopravvenienze passive finanziarie - -1.673
Commissioni su operazioni Future -25.713 -16.509
Spese su operazioni finanziarie -30.563 -55.327
Utili e perdite presunte su operazioni in valuta -220.324 1.586.66
Perdite realizzate su titoli -352.622 -340.73
Perdite realizzate su operazioni in valuta -1.890.678 -1.121.83
Perdite realizzate su azioni -11.886.118 -6.215.331

Si riportadi seguito la composizione delle vociRjvidendi e Interessi e b) Profitti e Perdite da operazoni

finanziarie secondo la seguente tabella:

Profitti e perdite da

Voci/valori Dividendi e interessi operazioni finanziarie
Titoli emessi da Stati 0 da organismi internazibna 3.581.61¢ 5.227.84
Titoli di debito quotati 828.53] 1.209.34
Titoli di debito non quotati - -
Titoli di capitale quotati 381.99¢ 8.594.64
Titoli di capitale non quotati - -
Sopravvenienze passive finanziarie - 502
Risultato della gestione cambi - 1.118.84
Future - 6.129.29
Diritti derivanti da possesso di azioni - -
Depositi bancari 125.524 -
Commissioni su operazioni finanziarie - -30.564
Bolli su operazioni finanziarie - -
Totale 4.917.67% 22.249.91

Al 31/12/2009 non sono presenti le voci:

¢) Commissioni e provvigioni su prestito titoli.
d) Proventi e oneri per operazioni di pronti c/teren

e) Differenziale su garanzie di risultato rilaseiat fondo pensione.

40. Oneri di Gestione
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Al 31/12/2009 gli Oneri di Gestione sono cosi cosipo

31/12/2009 31/12/2008
Oneri di gestione - 256.268 - 254.53¢
a) |Societa' di gestione - 214.223 - 183.06¢
b) |Banca depositaria - 42.045 - 71.467
bl |Commissioni sul patrimonio - 40.544 - 26.769
b2 |Commissioni C/C Gestori Finanziari - 1.501 - 44.698

La commissione applicata dalla Banca Depositarigpatrimonio medio del comparto € pari allo 0.028%6

cui 0,005% per i servizi di custodia.

| costi evidenziati alla voce b2 sono legati allperazioni disposte dai gestori e regolate dallacBan

Depositaria.

| costi della societa di gestione sono cosi conipost

Gestore 31/12/2009 31/12/2008
Societé Generale Asset Management (a partire gahtaio

2010 ha assunto la denominazione S2G) -107.872 91.664
Duemme -106.35] 91.404
Totale - 214.223 - 183.06¢

Gli stessi sono determinati secondo la seguenadigab

Valore patrimonio

% Commissioni di gestione ( su base annua)

Da 0 a 30.000.000 0,18%
Da 30.000.001 a 60.000.000 0,16%
Da 60.000.001 a 100.000.000 0,14%
Da 100.000.001 a 200.000.000 0,12%
Da 200.000.001 a 250.000.000 0,12%
Oltre 250.000.001 0,13%
Al 31/12/09, la commissione riconosciuta & pao alj13%.
50 . Margine della gestione finanziaria
Determinato dalle risultanze della gestione finanaiindiretta e degli oneri di gestione.
31/12/2009 31/12/2008

Margine della gestione finanziaria 26.911.342 - 29.200.27
20 Risultato della gestione finanziaria diretta - -
30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 157 .65( - 28.945.73
40 Oneri di gestione - 256.264 - 254.531

60. Saldo della Gestione Amministrativa

Al 31/12/2009 il saldo della gestione amministratérisultato pari ad zero.
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Lo stesso é dato dalla somma algebrica delle séigugei:

a) Contributi destinati alla copertura di oneri aimistrativi

31/12/2009 31/12/2008
a) |Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 269.647 307.85
Contributi a copertura di oneri amministrativi 172.77§ 185.95]
Risconto quote associative anno precedente 73.18( 82.924
Recupero spese su prest.liquidate dest. alla cep.amm.vi 10.55f 14.727%
Spese per switch destinate alla cop copertura degii amm vi 6.81p 4.99(¢
Contributi quiescenti attribuiti alla copertura Hemeri amm vi 2.67p 3.404
Quote di iscrizione a copertura oneri amm.vi 2.674 15.777%
Ricavi su rimborsi 958 50
Risarcimento danno collettivo 14 27

| contributi attribuiti alla copertura degli oneamministrativi, pari a Euro 172.778, sono statitabilizzati
per cassa ossia sulla base dei contributi incassdibinati nel corso del 2009.

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati éazi.

La voce pari ad Euro -134.728, rappresenta il cdstwompetenza imputato al comparto in proporziahe
numero medio degli aderenti iscritti. Per il deliagi rimanda all'analisi contenuta alla letteradlla nota
integrativa al bilancio generale.

c) Spese generali ed amministrative.

La voce pari ad Euro -69.793, rappresenta il cdstoompetenza imputato al comparto in proporziohe a
numero medio degli aderenti iscritti. Per il delimgi rimanda all'analisi contenuta alla letterddlla nota
integrativa al bilancio generale.

d) Spese per il personale.

La voce pari ad Euro -26.346, rappresenta il costoompetenza imputato al comparto in proporziohe a
numero medio degli aderenti iscritti. Per il deliagi rimanda all'analisi contenuta alla letteradlla nota
integrativa al bilancio generale.

€) Ammortamenti.

La voce pari ad Euro -1.957, rappresenta il costoothpetenza imputato al comparto in proporzione al
numero medio degli aderenti iscritti. Per il delimgi rimanda all'analisi contenuta alla letterddlla nota
integrativa al bilancio generale.

f) Storno oneri amministrativi alla fase di erogam.

Non presenti .

g) Oneri e proventi diversi.

La voce pari ad Euro 421 rappresenta la quota glrtempetenza imputata al comparto in proporziahe
numero medio degli aderenti iscritti ed € compalstanteressi del conto corrente delle spese amtmatiie
per Euro 765 e dall'attribuzione di oneri e proveddersi per Euro -344. Per il dettaglio si rimand

all'analisi contenuta alla lettera | della noteeiptativa al bilancio generale.

h) Risconto per quote associative a copertura @menninistrativi.
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Come gia indicato nella nota della voce 40 letdel)e “Passivita della gestione amministrativa3&/12/2009 e stato
effettuato un risconto passivo relativo all’avamaila gestione amministrativa per contributi inedisger la copertura
degli oneri amministrativi pari ad Euro -37.244

70. VARIAZIONE DELL’ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRE STAZIONI ANTE IMPOSTA
SOSTITUTIVA

Determinato dalla somma algebrica del margine dgdlatione previdenziale, del margine della gestione
finanziaria e degli oneri amministrativi.

2009 2008

70. Variazione dell'attivo netto destinato alle pretazioni ante
imposta sostitutiva 62.992.619 4.746.65%

Margine della gestione previdenziale 36.081.237 33.946.92
26.911.382 -29.200.27
Oneri amministrativi - -

A1

c—

Margine della gestione finanziaria

80. IMPOSTA SOSTITUTIVA

La voce pari ad Euro 2.940.952 rappresenta |'accemhento per I' imposta sostitutiva dell’'esercigievista
dall'art.14 comma 1 del Decreto 124/1993.

2009 2008
a) |Imposta sostitutiva - 2.940.952 3.234.220
Imposta sostitutiva - 2.940.95% 3.234.2211)

L'imposta sostitutiva, la cui base imponibile é titogta dal valore del patrimonio netto al termideciascun anno
solare, al lordo dellimposta sostitutiva, aumentdelle erogazioni effettuate per il pagamento rigatti, delle
prestazioni previdenziali e delle somme trasfeaidealtre forme pensionistiche diminuito dei conttidordi versati,
delle somme ricevute da altre forme pensionistiubreché dei redditi soggetti a ritenuta, dei redeBgnti o comunque

non soggetti ad imposta e il valore del patrimaiasso all'inizio dell'anno, é stata calcolata caegue:

Patrimonio di fine periodo ante imposta sostitutiva( a ) 216.348.38B
Erogazioni effettuate per riscatti e trasferimenti (b ) 19.301.80%
Contributi versati e accreditati ( ¢ ) 55.558.491
Redditi esenti non soggetti ad imposta (d) -

Patrimonio inizio periodo (e) 153.355.77p
Risultato netto imponibile (a+b-c-d-e) 26.735.929
Imposta Sostitutiva 11% 2.940.95%

Variazione dell’Attivo netto destinato alle prestaioni

La variazione dell’Attivo netto destinato alle pesoni € pari ad Euro 60.051.667.
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RENDICONTO DELLA FASE DI EROGAZIONE

31/12/2009

STATO PATRIMONIALE — FASE DI EROGAZIONE

31/12/2009 31/12/2008
Attivo Passivo Attivo Passivo
Conti d’ordine
a) | Valore attuale Riserva Matematica Rendite dgar® 61.702 45.598
b) | Debiti Verso Aderenti -61.702 - 45.598
Totale 61.702 -61.702 45.598 - 45.598

| conti d’ordine rappresentano 'ammontare del&ernve matematiche al 31.12.2009 per le renditdéizigan corso di
erogazione.

CONTO ECONOMICO - FASE DI EROGAZIONE

31/12/2009 31/12/2008
10 Saldo della gestione previdenziale 0 0
a) Versamenti da Compagnia di Assicurazione 2.643 5501
b) Erogazioni in forma di Rendita -2.643 - 1.550
Totale

1. Informazioni generali

NOTA INTEGRATIVA — FASE DI EROGAZIONE
del Rendiconto annuale del Fondo Cometa

Riguardo alle informazioni generali si rimanda ahf 1 della Nota integrativa- Fase di accumulo.

2. Fase di erogazione

A partire dal 2008, alla fase di accumulo si & agta quella di erogazione. Infatti, tre aderentiaenparto Reddito,
maturato il diritto, hanno optato per I'erogazi@swdto forma di rendita. Nello Stato Patrimonialéa®mparto Reddito
e riportata, nei conti d’'ordine, la riserva mateo@mtiata dal valore attuariale delle rendite dgaie.

Al 31/12/20089 la situazione risultava la seguente:

Numero Pensionati

Rate erogate nel 2008 ( euro)

Maschi Femmine Totali Maschi Femmine Totali
Rendita vitalizia 2 0 2 1.550 0 1.5%90
Totale 2 0 2 1.550 Q 1.55p
Numero Pensionati Rate erogate nel 2009 ( euro)
Maschi Femmine Totali Maschi Femmine Totali
Rendita vitalizia 3 0 3 2.643 o) 2.643
Totale 3 0 3 2.643 Q 2.64B
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